Rikislégartilmzeli
um

broyting av 16g um trygdargrunn fyri innskjétarar og ileggjarar, 16g um figgjarligt
virksemi, 16g um virdisbracvahandil v.m., 16g um figgjarligt stedufesti og alikningarlégina

Samsvarandi samtykt Legtingsins stadfestir og frabodar logmadur rikismyndugleikunum hefta rikistogartilmalid:

Maeelt verdur rikismyndugleikunum til at seta { gildi fyri Feroyar hjalagda uppskot (Skjal 1) til
16g, lovforslag nr. L 81 "Forslag til lov om zndring af lov om en garantifond for indskydere og
investorer, lov om finansiel virksomhed, lov om vaerdipapirhandel m.v., lov om finansiel
stabilitet og ligningsloven (&ndring af finansieringsformen for Garantifonden Jor Indskydere og
Investorer, udvidelse af medgifisordningen, opretholdelse af tilladelse som led i krisehandtering
og Finanstilsynets videregivelse af fortrolige oplysninger m.v.)”






¢

FOLKETINGSTIDENDE A

Lovforslag nr. L 81

FOLKETINGET

Folketinget 2011-12

Fremsat den 1. februar 2012 af erhvervs- og vekstministeren (Ole Sohn)

Forslag

Lov om endring af lov om en garantifond for indskydere og investorer, lov om
finansiel virksomhed, lov om veerdipapirhandel m.v., lov om finansiel stabilitet
og ligningsloven

(Andring af finansieringsformen for Garantifonden for Indskydere og Investorer, udvidelse af medgiftsordningen,
opretholdelse af tilladelse som led i krischandtering og Finanstilsynets videregivelse af fortrolige oplysninger m.v.)

§1

I lov om en garantifond for indskydere og investorer, jf,
lovbekendtgarelse nr. 133 af 22. februar 201 1, som =ndret
ved § 30 i lov nr. 718 af 25. juni 2010, § 1ilovnr 619 af
14, juni 2011 og § 1 i lov nr. 1061 af 22. november 2011,
foretages falgende =ndringer:

. Overalt i loven ®ndres rafviklingsafdelingen« til: »afvik-
lings- og restruktureringsafdelingen.

2. Overalt i loven =ndres »Afviklingsafdelingen« til: »Af-
viklings- og restruktureringsafdelingen«.

3. Overalt i loven mndres wafviklingsafdelingens« til: paf-
viklings- og restruktureringsafdelingens«.

4. Overalt i loven ®ndres »Afviklingsafdelingens« til: »Af-
viklings- og restruktureringsafdelingens«.

5. § 2 q, stk 1, affattes siledes:

»Overtager et datterselskab til Finansiel Stabilitet A/S et
pengeinstituts virksomhed eller dele heraf efter kapitel 4 b
eller 4 d i lov om finansiel stabilitet, skal Fonden via afvik-
lings- og restruktureringsafdelingen stille en tabskaution
over for Finansiel Stabilitet A/S for Finansiel Stabilitet A/S*
kapitalisering af datterselskabet, for Finansiel Stabilitet A/S’
tildeling af likviditetsramme til datterselskabet og for even-
tuelt underskud i Finansiel Stabilitet A/S’ datterselskab som
falge af afviklingen.«

6. § 3, sth. 3, affattes siledes:
»Stk. 3. Afviklings- og restruktureringsafdelingen omfat-
ter afvikling af de i § 3, stk. 1, nr. 1, na@vnte institutter i hen-
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hold til kapitel 4 b-4 d i lov om finansiel stabilitet, samt den
i § 2 a nvnte tabskaution, samt restrukturering af disse in-
stitutter, der er blevet nodiidende.«

7. § 7 affattes sdledes:

»§ 7, Pengeinstitutiernes samlede drlige bidrag til penge-
institutafdelingen skal udgere 2,5 promille af de dekkede
nettoindskud opgjort pr. 1. oktober det foregdende ar, if. dog
stk. 5.°

Stk. 2. Hvis formuen i pengeinstitutafdelingen overstiger
I pet. af de dekkede nettoindskud, opharer pengeinstitutter-
nes bidragspligt. Bidragspligten genoptages, hvis formuen
ikke lzngere overstiger 1 pct. af de dzekkede nettoindskud.

Stk. 3. Pengeinstitutternes 4rlige bidrag forfalder til beta-
ling senest den 10. januar. Hvis et pengeinstitut opharer med
at have deekkede nettoindskud i lobet af det pigeldende ka-
lenderdr, tilbagebetales en forholdsmaessig del af pengeinsti-
tuttets indbetalte drlige bidrag. Den forholdsmassige tilba-
gebetaling beregnes fra kvartalet efter pengeinstituttets ud-
treden og frem til kalenderirets udgang. Tilbagebetaling af
bidrag herudover kan ikke finde sted.

Stk. 4. Det pahviler Fondens bestyrelse at sikre en for-
svarlig likviditet i pengeinstitutafdelingen. Den samlede li-
kviditet i form af likvide aktiver og ldnetilsagn skal tii en-
hver tid mindst udgere 0,75 pet. af de dekkede nettoind-
skud. Hvis Fonden ikke opfylder likviditetskravet, skal dette
snarest meddeles Finanstilsynet,

Stk. 5. Fondens bestyrelse kan forhaje det arlige bidrag
ekstraordinzrt, hvis pengeinstitutafdelingens finansielle for-
hold tilsiger det. Efter forhandling med Danmarks National-
bank kan Finanstilsynet pAbyde Fondens bestyrelse at forhe-
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je det arlige bidrag ekstraordinert, hvis pengeinstitutafdelin-
gens finansielle forhold tilsiger det.

Stk. 6. Finanstilsynet kan efter indstilling fra Fondens be-
styrelse fastswtte n@rmere regler om bidrag.«

8. Efter § 7 indsattes:

»§ 7 a. Fondens midler skal for realkreditafdelingen og
fondsmaglerseiskabsafdelingen besté af bidrag og indestael-
ser og skal for hver afdeling udgere mindst 10 mio. kr. De i
§ 3, stk. 1, nr. 2 og 3, angivne institutters individuelle bidrag
beregnes med udgangspunkt i dekkede midler og dzkkede
verdipapirer.

Stk. 2. Til brug for afvikling efter kapitel 4 b og 4 d i lov
om fihansiel stabilitet samt den i § 2 a naevnte tabskaution,
af de ™N§ 3, stk. 1, nr. 1, angivne institutter, skal Fon-
dens midlé for afviklings- og restruktureringsafdelingen ud-
gore 3,2 mia. kr. i indestdelser fra disse institutter.

Stk. 3. Til brug for restrukturering, herunder deckning af
omkostninger forbundet med udtredelse af datacentraler i
forbindelse med enten en fusion, hvor det ene pengeinstitut
er nodlidende, eller aktivoverdragelse, hvor del overdragen-
de institut afvikles efter Rapitel 4 b eller4-¢ i lov om finan-
siel stabilitet, skal Fondens midler for afviklings- og restruk-
tureringsafdelingen udgere 1 mia. kr. bestdende af indestael-
ser eller kontante indbetalinger fra de i § 3, stk. 1, nr. 1, an-
givne institutter.

Stk. 4. Pengeinstitutternes samlede bidrag til afviklings-
og restruktureringsafdelingen kan inden for et regnskabsar
hejst udgere et belob svarende til 2 promille af institutternes
indiinsmasse,

Stk. 5. Finanstilsynet kan efter indstilling fra Fondens be-
styrelse fastsztte neermere regler om bidrag.«

9, § 18, stk. 4, affattes sdledes:

»Stk. 4. Afviklings- og restruktureringsafdelingens veer-
diansettelsesrad bestir af 4 medlemmer, der reprasenterer
institutterne nzvnt i § 3, stk. 1, nr. 1. Medlemmerne og &t
passende antal suppleanter udpeges af erhvervs- og vaekst-
ministeren efter indstilling fra Finansradet for 1 &r ad gan-
gen, Vardiansettelsesridet vaelger en formand og en nazst-
formand blandt sine medlemmer. De udpegede suppleanter
er som udgangspunkt ikke personlige. For formanden og
nestformanden i vardianszttelsesridet kan der dog tillige
udpeges personlige suppleanter. § 21 ¢ finder tilsvarende an-
vendelse for medlemmer af verdiansattelsesradet og dets
suppleanter.«

§2

1 lov om finansiel virksomhed, jf. lovbekendtgorelse nr.
885 af 8. august 2011, som @ndret ved § 141 lov nr. 1382 af
28. december 2011, foretages folgende @ndringer:

1. 1 § 225, stk 1, indswmttes efter »tilladelsen«: », jf. dog
stk. 4 og 3«.

2.1§ 225, stk 3, indswttes efter »tilladelse«: », jf. dog stk. 4
og 34,

3.1§ 225 indsettes som stk. 4 og 5:

»Stk, 4. Finanstilsynet fastsetter fristen i stk. | og 3 under
hensyntagen til sagens karakter og de konkrete omstendig-
heder. Fristen kan forlenges, hvis Finanstilsynet skenner det
nedvendigt.

Stk. 5. Finanstilsynet kan undlade at inddrage tilladelsen
efter stk. | og 3, ndr hensynet til en hensigtsmessig krise-
héndtering eller afvikling taler herfor.«

4, § 354, stk. 6, nr. 10, affattes siledes:

»10) Interessenter, herunder myndigheder, involveret i for-
sog pa at redde en nedlidende finansiel virksomhed,
nir Finanstilsynet har modtaget ¢t mandat fra er-
hvervs- og v&kstministeren, og under forudsztning af
at modtagerne af oplysningerne har behov herfor.«

5. § 334, stk. 6, nr. 14, affattes saledes:

»14) Finansiel Stabilitet A/S under forudsztning af, at Fi-
nansiel Stabilitet A/S har behov herfor til varetagelse
af dets opgaver.«

6. § 354, stk. 6, nr. 13, affattes siledes:

»15) Erhvervs- og Veekstministeriet i sager om behandling
af ansogninger om og sager om statsligt kapitalind-
skud, jf. lov om statsligt kapitalindskud i kreditinsti-
tutter.«

7.1 § 354, stk. 6, indszttes efter nr. 15 som nyt nummer:
»16) Udvalg, grupper m.v., nedsat af erhvervs- og vaekst-
ministeren, der har til formdl at drefte og koordinere
indsatsen for at sikre den finansielle stabilitet.«
Nr. 16-28 bliver herefter 17-29.

8.1§ 354, stk 8, mndres »stk. 6, nr. 21« til: »stk. 6, nr. 224,

9,18 354, stk. 10, =ndres »stk. 6, nr. 27« til: wstk. 6, nr. 28«
og wstk. 6, nr. 28« til: »stk. 6, nr. 29«.

10. 1§ 354, stk 11 og 12, ®ndres »stk. 6, nr. 22« til: »stk. 6,
nr. 23«.

§3

I lov om veerdipapirhandel m.v., jf. lovbekendtgarelse nr.
883 af 9. august 2011, foretages felgende @ndring:

1. § 84 a, stk. 6, nr. 10, affattes sdledes:

»10) Interessenter, herunder myndigheder, involveret i for-
sog pa at redde et nodlidende aktieselskab omfattet al
§ 7, stk. 1, nir Finanstilsynet har modtaget et mandat
fra erhvervs- og veekstministeren, og under forudsat-
ning af at modtagerne af oplysningerne har behov her-
for.«

§4

{ lov om finansiel stabilitet, jf. lovbekendtgorelse nr. 875
af 15, september 2009, som senest ndret ved § 21 lov ur.
619 af 14. juni 2011, foretages folgende @ndringer:



L1§ 1/, stk {, indszttes som 3. pkt.:

»Der etableres endvidere en ordning, hvor Finansiel Sta-
bilitet A/S kan deltage i den medgiftsordning, der er beskre-
veti§ 2 ilov om en garantifond for indskydere og investo-
rer.«

2. § 6, stk 2, ophaves, og i stedet indsattes:

»S8tk. 2. Medlemmerne af bestyrelsen vaiges for en perio-
de pd | &r med malighed for genvalg.

Stk. 3. Erhvervs- og vzkstministeren bemyndiges med
virkning fra Finansiel Stabilitet A/S” stifielse ti! at skadesips-
holde medlemmerne af bestyrelsen for Finansiel Stabilitet
A/S for
1) ethvert erstatningskrav mod medlemmer af bestyrelsen

som folge af udevelsen af deres hverv som bestyrelses-
mediemmer, medmindre der er tale om krav efter dansk
ret, der gores gldende ved en dansk domstol, og

2) udgifter til sagsomkostninger m.v. i forbindelse med
retssager omfattet af nr. 1.

Stk. 4. Erhvervs- og Vakstministeriet giver afkald pé at
rejse '

1) regreskrav for erstatningsbelob og sagsomkostninger
m.v., som staten har betalt til tredjemand, for si vidt
angdr erstatningsbelab og sagsomkostninger m.v., som
bestyrelsesmedlemmet ikke skulle have afholdt ved
dom afsagt af en dansk domstol efter dansk ret, og

2) erstatningskrav, herunder regres, gzldende over for
medlemmerne af bestyrelsen for tab, der er pifort sta-
ten eller Finansiel Stabilitet A/S, og som overstiger for-
sikringsdeekningen i henhold til bestyrelsesansvarsfor-
sikringen, hvis bestyrelsesmedlemmet alene har udvist
simpel uagtsomhed.

Stk. 5. Erhvervs- og vakstministeren kan pa en general-
forsamling i Finansiel Stabilitet A/S stemme for et forslag til
@ndring af vedtegterne, der vil gore det muligt for selska-
bets bestyrelse, med virkning fra selskabets stiftelse, at for-
pligte selskabet til at skadeslosholde medlemmer af direktio-
nen i samme omfang som statens skadeslosholdelse af med-
lemmerne af bestyrelsen samt at selskabet giver afkald pi at
gore erstatningskrav, herunder regres, gzldende over for di-
rektionen i samme omfang som gzldende for bestyrelsen.«

3.1§ 16 e stk 2, 3. pht., indsattes efter »saledes at datter-
selskabet«: »akkurate.

4.1§ 16 g, stk 6, indsmttes efter »revisorerne«: »og den kre-
ditsagkyndige«.

5.§ 16 g stk 9, affattes siledes:

»Stk. 9. Aktivernes veerdi fastszttes endeligt ud fra prin-
cipperne i stk. 3 af to revisorer udpeget af Finansiel Stabili-
tet A/S, Garantifonden for Indskydere og Investorer og det
nedlidende pengeinstitut i fzllesskab og én kreditsagkyndig
udpeget af verdiansxttelsesrddet. Hvis parterne ikke kan
opnd enighed om udpegningen af revisorerne, anmoder de
FSR - Danske Revisorer om at forestd udpegningen. Ver-
dianszttelsen skal foreligge hurtigst muligt efter, at reviso-
rerne og den kreditsagkyndige er udpeget.«

6.8 16 g, stk 10, affattes siledes:

»8tk. 0. Revisorerne og den kreditsagkyndiges vardian-
settelse, kan indbringes for domstolene af det nedlidende
pengeinstitut, Finansiel Stabilitet A/S eller Garantifonden
for Indskydere og Investorer senest 3 maneder efter, at ver-
dianszttelsen er modtaget.«

7.1§ 16 g stk 11, indswttes efter »revisorernes«: nog den
kreditsagkyndiges«.

8. Efter § 16 k for kapitel § indswttes:

»Kapitel 4 ¢

Finansiel Stabilitet 4/S’ deltagelse | medgifisordning -
model |

§ 16 L Opfylder et pengeinstitut med tilladelse efter § 7 i
lov om finansiel virksomhed ikke lengere kapitalkravene i
lov om finansiel virksomhed, er der fastsat en frist i medfor
af § 225, stk. 1, { lov om finansiel virksomhed og har penge-
instituttet jveerksat de foranstaltninger, der skal til for at
kunne lade sig afvikle efter reglerne i kapitel 4 b i lov om
finansiel stabilitet, kan Finansiel Stabilitet A/S beslutte at
medvirke til en afvikling af pengeinstituttet ved at tilfare
midler eller stille garanti til dekning af pengeinstituttets
samtlige ikke-efterstillede kreditorer {medgift), jf. dog
stk. 2. Finansiel Stabilitet A/S tracffer beslutning herom, nir
det skennes, at en sidan afvikling péforer staten ferre om-
kostninger end afvikling efter §§ 16 e -16 i i denne lov og
lesningen ud fra en forretningsmaessig betragtning er hold-
bar.

Stk. 2. Finansiel Stabilitet A/S kan alene treeffe beslutning
efter stk. 1, hvis Garantifonden for Indskydere og Investorer
deltager i afviklingen af pengeinstituttet efter reglernei § 2 i
lov om en garantifond for indskydere og investorer, Den
statslige medgift efter stk. 1 kan ikke udgere en sterre andel
af de individuelle statsgarantier i instituttet, end den ande,
som medgiften fra Garantifonden for Indskydere og Investo-
rer udger af Fondens dakkede indskud i instituttet.

Stk. 3. Finansiel Stabilitet A/S skal betinge sin beslutning
efter stk. 1 af, at der sker en efterregulering af den statslige
medgift, sifremt de frasolgte aktiver 3 &r efter overtagelsen
har en hejere vaerdi end vurderingen p& tidspunktet for tilde-
lingen af medgiften. Sdfremt det efter § 16 m, stk. 2, vurde-
res, at verdien af engagementerne er steget med mere end
10 pet., efterreguleres medgiften ved, at halvdelen af verdi-
stigningen over 10 pet. tilbagebetales til Finansiel Stabilitet
A/S. Tilbagebetalingen kan dog ikke overstige storrelsen af
den statslige medgift.

Stk. 4. Finansiel Stabilitet A/S kan ikke treeffe beslutning
om at medvirke til en afvikling af instituttet ved at tilfore
midler eiler stille garanti til dekning af pengeinstituttets ak-
tie-, garanti- eller andelskapital og anden efterstillet kapital.

Stk. 5. Finansiel Stabilitet A/S kan afholde omkostninger-
ne forbundet med medgiften via statens genudlénsordning.
Dazkning af omkostninger forbundet med instituttets udire-
delse af aftale med en datacentral i forbindelse med overdra-
gelse dekkes af afviklings- og restruktureringsafdelingen, jf.



§ 7 a, stk. 3, i lov om en garantifond for indskydere og inve-
storer.

§ 16 m. Finansiel Stabilitet A/S fastseetter medgiftens
storrelse efter § 16 | efter samme vardiansattelsesmetode-af
det nodlidende pengeinstituttets aktiver og passiver, som
Garantifonden for Indskydere og Investorer anvender ved
fastsettelse af medgift efter § 5, stk, 8, i lov om en garanti-
fond for indskydere og investorer. ' 7 * LAY

Stk. 2. Efterregulering af medgifien efter § 16 1, stk. 3,
skal basere sig pd en verdiansattelse af de starste engage-
menter i det nediidende pengeinstitut. Vardiansattelsen
skal udarbejdes i samarbejde mellem Finansiel Stabilitet
A/S, og to revisorer udpeget af Finansiel Stabilitet A/S og
det overtagende institut. Hvis de to parter ikke kan opnd
enighed om udpegningen af revisorerne, anmoder de FSR —
Danske Revisorer om at forestd udpegningen.

Kapitel 4 d

Finansiel Stabilitet A/S' deltagelse i medgifisordning —
model IT

§ 16 n. Opfylder et pengeinstitut med tilladelse efter § 7 i
lov om finansiel virksomhed ikke langere kapitalkravene i
lov om finansiel virksomhed, er der fastsat en frist i medfar
af § 225, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed og har insti-
tuttet iveerksat de foranstaltninger, der skal til for at kunne
lade sig afvikle efter reglerne i kapitel 4 b i denne lov, kan
Finansiel Stabilitet A/S beslutte at medvirke til en afvikling
af pengeinstituttet, ved selv at overtage og dzkke samtlige
pengeinstituttets ikke-efterstillede kreditorer (medgift).

Stk. 2. Finansiel Stabilitet A/S* overtagelse efter stk. I er
betinget af,

1) at der foreligger et bindende forhdndstilsagn fra et pen-
geinstitut om en umiddelbar efterfalgende overdragelse
af en del af det overtagede institut,

2) at der foreligger et bindende tilsagn fra Garantifonden
for Indskydere og Investorer om tildeling af medgift til
Finansiel Stabilitet A/S efter § 2 i lov om en garanti-
fond for indskydere og investorer,

3) at det skennes, at en sédan afvikling paferer staten feer-
re omkostninger end afvikling efter §§ 16 e -16 i i den-
ne lov,

4) atlosningen ud fra en forretningsmessig betragtning er
holdbar, og

5) at den statslige medgift ikke udger en sterre andel af de
individuelle statsgarantier i det nedlidende pengeinsti-
tut, end den andel, som medgiften fra Garantifonden
for Indskydere og Investorer udger af Fondens d=kke-
de indskud i det nodlidende pengeinstitut.

Stk. 3. Finansiel Stabilitet A/S” overtagelse sker ved at
stifte og kapitalisere et nyt datterselskab, der overtager insti-
tuttets samtlige ikke-efterstillede kreditorer. Datterselskabet
tilfores aktickapital og supplerende kapital fra Finansiel Sta-
bilitet A/S, siledes at datterselskabet akkurat opfylder kapi-
talkravene i lov om finansiel virksomhed. Samtidig kan Fi-
nansiel Stabilitet A/S tildele datterselskabet en likviditets-
ramme, siledes at datterselskabet kan finansiere overtagel-
sen og opfylde kravene i lov om finansiel virksomhed.

Stk. 4. Finansiel Stabilitet A/S kan ikke trezffe beslutning
om at medvirke til en afvikling af instituttet ved at tilfore
midler eller stille garanti til dkning af pengeinstituttets ak-
tie-, garanti- eller andelskapital og anden efterstillet kapital.

Stk. 5. Finansiel Stabilitet A/S kan afholde omkostninger-
ne forbundet med medgiften via statens genudidnsordning.
D=zkning af omkostninger forbundet med instituttets udtre-
delse af aftale med en datacentral i forbindelse med overdra-
gelse dekkes af afviklings- og restruktureringsafdelingen, jf.
§ 7 a, stk. 3, i lov om en garantifond for indskydere og inve-
storer.

§ 16 o. Finansiel Stabilitet A/S fastsztter storrelsen af
medgiften efter § 16 n efter samme veerdianszttelsesmetode
af det nedlidende pengeinstituts aktiver og passiver, som
Garantifonden for Indskydere og Investorer anvender ved
fastsacttelse af medgift, efter § 5, stk. 8, i lov om en garanti-
fond for indskydere og investorer, dog under hensyntagen til
et skon over aktivernes endelige veerdiansaettelse efter § 16
g stk 9. 2 .« Heed

§ 16 p. Datterselskabet til Finansiel Stabilitet A/S skal
straks efter overdragelsen anmelde en bekendigarelse i Er-
hvervs- og Selskabsstyrelsens it-system med opfordring til
enhver, der har en fordring eller andet krav mod det nedli-
dende pengeinstitut, om at anmelde deres krav til dattersel-
skabet inden 3 maneder efter bekendtgerelsen, hvis kravet
enten ikke tidligere har vearet rejst mod det nedlidende pen-
geinstitut eller er blevet afvist af det nedlidende pengeinsti-
tut. Nar szrlige forhold taler derfor, skal datterselskabet ser-
ge for, at bekendtgarelsen desuden optages i de medier, som
det nedlidende pengeinstituts kunder forventes at orientere
sig i

Stk. 2. Bekendtgorelsen skal indeholde oplysning om
1) det nwdlidende pengeinstituts navn, tidligere navne,

adresse og CVR-nummer,
2) en person til hvem anmeldelse skal ske og
3) retsvirkningeme af for sen anmeldelse, jf. stk. 3.

Stk. 3. Anmeldes en fordring ikke rettidigt, jf. stk. 1, bort-
falder retten til dekning i datterselskabet.

Stk. 4. Krav, der behandles under et gruppesegsmal efter
reglerne i retsplejelovens kapitel 23 a, prazkluderes ikke,
selv om tilmeldingen til gruppesegsmalet sker efter udiobet
af fristen i stk. 1, forudsat at grupperepresentanten pa grup-
pens vegne har overholdt fristen.«

9. Som Bilag I inds=ttes:
»Bilag 1
Eksempler pa skon for forskellen mellem dividende for
endelig afvikling og dividende efter fuld afvikling efter
Bankpakke III
Kommentar
Estimeret pba. tilgengeligt

Balancepost
Goodwill ved salg af gron

bank datagrundlag
Omkostninger ved salg af  Estimeret verdi af ridgiver-
gran bank omkostninger
Likvider Ingen endring,

uov=DV
Tilgodehavender Ingen ®ndring,



kreditinstitutter
Udldn

Aktier og obligationer

Dvrige aktiver
Omkostninger til kurator

Omkostninger til
vurderingsrevisorer
Mellemregning
Korrektion af aktiver i alt
Tvister
Medarbejderforpligtelser

Andre hensatte forpligtelser

Uov=Dpv

Difference mellem forsigtig
opgjort IFRS og UOV, juste-
ret for omkostning
Likviditetsfradrag pa aktier
og obligationer reduceres
Ingen wndring

Estimerede omkostninger til '

kurator

Estimerede omkostninger til
vurderingsrevisorer
Mellemregning tilbagefores

Tvister reduceres
Medarbejderforpligtelser re-
duceres

Hensettelser til husleje og

BEC reduceres
Garantier m.v. Garantier reduceres
Korrektion af krav i alt.
§5

I lov om paligningen af indkomstskat til staten

(ligningsloven), jf. lovbekendtgerelse nr. 1017 af 28.

oktober 2011, som @ndret bl.a. ved § 2 1ilovar 1061 22.
november 2011 og senest ved § 1 i lov nr. 1382 af 28.
december 2011, foretages falgende ®ndring:

1. § 7 B, stk 2, 2. pkt, affattes siledes:

»Det samme gxlder medgift, der udbetales i medfor af
§ 16k §161, stk. 1,0g§ 16 n, stk. 1, i lov om finansiel
stabilitet.«

§6

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 30. marts 2012, jf. dog
stk. 2.

Stk. 2N\Erhvervs- og vekstministeren bemyndiges til at
fastsztte ikrafttredelsestidspunktet for lovens § 1,nr. 5 og
9. Ministeren kan herunder fastsette, at disse dele af loven
treeder i kraft for Feereerne og Gronland pé andre tidspunk-
ter.

Stk. 3. Beregning af farste bidrag til pengeinstitutafdelin-
gen, efter lovens § 1, nr. 7, opgeres pa baggrund af de dek-
kede nettoindskud opgjort pr. 1. oktober 2011. Bidraget op-
krzves af Garantifonden for Indskydere og Investorer sna-
rest muligt efter lovens ikrafttreeden. Er pengeinstitutafde-
lingens formue positiv, reduceres pengeinstitutternes forste
bidrag tilsvarende, dog tit-hojest 2,5 promiile, jf. lovens §1,
nr. 7. Er pengeinstitutafdelingens formue negativ, forages
pengeinstitutternes forste bidrag tilsvarende, dog med hajest
2 promille af pengeinstitutternes samlede indlinsmasse efter
de hidtil gzeldende regler. Opgorelsen af formuen sker pé det
tidspunkt, hvor ferste bidrag opkreves, dog sledes at »For-
ventet dividende konkurserg, som opgjort i Fondens arsrap-
port for 2011, indgdr. Indestd®nder indghr ikke i opgerelsen
af pengeinstitutafdelingen:'ifbnnue, og indestagpderne frigi-
ves til pengeinstitutterne samtidig med opkrevningen af for-
ste bidrag.

§7

Stk. 1. §§ 1-3 og 5 gmlder ikke for Fergerne og Gron-
land, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. §§ 13 kan ved kongelig anordning settes helt el-
ler delvis i kraft for Fergerne og Grenland med de @#ndrin-
ger, som de feraske og gronlandske forhold tilsiger.
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1. Indledning

Et bredt flertal i Folketinget har de seneste &r gennemfort
forskellige tiltag for at sikre den finansielle stabilitet i Dan-
mark, med fzrrest mulige negative konsekvenser for real-
gkonomien. Et beerende princip bag tiltagene har veeret og er
fortsat, at sektoren selv skal betale for disse ordninger, og at
ejerkapital og anden ansvarlig kapital stir ferst til at tage
tab, hvis et pengeinstitut skulle blive nedlidende. Der er
imidlertid fortsat risiko for, at pengeinstitutterne vil f& sol-
vensproblemer frem mod 2013 ligesom den fornyede uro pé
de globale finansielle markeder har skabt yderligere usikker-
hed om institutternes adgang til at skaffe kapital.

Det er vigtigt for samfundsekonomien og den finansielle
stabilitet, at der er tiltro til den danske finansietle sektor.

Lovforslaget har pa den baggrund til formal at styrke mulig-
hederne for at gennemfare en afvikling, af pengeinstitutter,
der métte blive ngdlidende, uden at dette medforer tab for
simple, ikke-efterstillede kreditorer. Dette sker gennem ud-
videlse af den eksisterende medgifisordning, siledes at Fi-
nansiel Stabilitet A/S nu ogsé kan yde en statslig medgift i
forbindelse med afvikling af et nedlidende pengeinstitut.

Lovforslaget udspringer af den aftale, som blev indgdet mel-
lem den daverende regering (Venstre og Det Konservative
Folkeparti) og Sccialdemokraterne, Dansk Folkeparti, So-
cialistisk Folkeparti, Radikale Venstre og Liberal Alliance
om en rekke konsolideringsinitiativer den 25. august 2011
(Bankpakke IV). Det fremgik videre af denne aftale, at en
arbejdsgruppe skulle se nermere pd finansieringsformen af
Garantifonden for Indskydere og Investorer (Fonden), da det
bl.a. forventes, at det kommende indskydergarantidirektiv
vil indebzre, at Fondens formue skal sges vasentligt fra
2013 og frem til 2027. Arbejdsgruppen skulle samtidig ud-

@konomiske og administrative konsekvenser for stat, kommuner og regioner
@konomiske og administrative konsekvenser for erhvervslivet

arbejde et forslag til den nodvendige =ndring af lov om en
garantifond for indskydere og investorer med virkning s4
hurtigt som muligt.

Det foreslds derfor med dette lovforslag at endre finansie-
ringsformen for Fondens pengeinstitutafdeling, ved at fast-
satte et rligt fast bidrag for pengeinstitutternes betaling til
Fonden med det formal at tilvejebringe en mere jeevn belast-
ning af pengeinstitutterne, Det foreslds tillige, at dette &rlige
bidrag skal falde i starten af &ret med henblik pd at opnd en
statre ex-ante finansieret fond for at sikre, at et pengeinsti-
tut, der har behov for at fi dekket sine indskydere, selv har
bidraget til denne deekning.

Artbejdsgruppen skulle desuden se pd muligheden for at op-
rette en fond, som i forbindelse med fusioner i banksektoren
vil have mulighed for at stille midler til ridighed, safremt to
eller flere institutter snsker at fusionere, og der i forbindelse
med selve fusionen er udgifter, som pévirker et instituts en-
ske om fusion med et nedlidende institut. Det kan eksempel-
vis vere omkostninger ved udtredelse af datacentraler.

Det foresl3s, at der sker en udvidelse af formalet med den
nuverende afviklingsafdeling, sdledes at denne ogsa skal
kunne stille midler til ridighed ved pengeinstitutters udtra-
delsesomkostninger fra datacentraler i forbindelse med en
fusion, hvor det ene pengeinstitut skal vere nadlidende. £n-
dringen medvirker til, at pengeinstitutter, der onsker at byde
pé et nodlidende pengeinstitut, ligestilles ved, at de kan se
bort fra denne udgift. Herved fir det ikke betydning om de
pengeinstitutter, der onsker at byde pa et nodlidende institut
har den samme datacentral som det npdlidende institut. En-
dringen ligestiller siledes pengeinstitutterne i forbindelse
med en eventuel overtagelse af et nodlidende institut og der-
ved vil ®ndringen af afviklingsafdelingen veere med til at



bane vejen for markedsmassige lesninger, siledes at et nod-
lidende pengeinstitut undgar afvikling efter Bankpakke ITI,
med tab for bade kreditorer og indskydere, der ikke biiver
fuldt ud dzkket af Fonden.

Det foreslds samtidig, at afdelingen @ndrer navn til afvik-
lings- og restruktureringsafdelingen.

Endvidere giver forslaget mulighed for, at et nodiidende
pengeinstitut, der ikke lengere opfylder kapitalkravene in-
den for en af Finanstilsynet fastsat frist, i en periode kan op-
retholde sin tilladelse som pengeinstitut, for at sikre en hen-
sigtsmessig afvikling eller overdragelse af instituttet,

Forslaget giver derudover adgang til, at der kan udveksles
oplysninger mellem Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet A/
S béde far, under og efter hdndteringen af et nodlidende in-
stitut,

Det fremgdr af aktstykke 181 af 7. september 201 1, at »Fi-
nanstilsynet vil tilretielegge sine arbejdsgange med henblik
pé at sikre, at tiltag til at forberede en overtagelse af et npd-
lidende pengeinstitut iverksattes tidligst muligt og sd vidt
muligt i god tid, inden der gives frist til retablering af kapi-
talenc.

P4 baggrund af aktstykke 181 gives der derfor med lovfor-
slaget bedre mulighed for udveksling af oplysninger mellem
Finanstilsynet og ovrige interessenter, myndigheder m.v.
ved hindteringen af nedlidende virksomheder. Det foreslas
derfor at meddele Finanstilsynet en videre adgang til at vi-
deregive oplysninger til Finansiel Stabilitet A/S. Dette vil
medvirke til en mere hensigtsmassig héndtering af nsdli-
dende institutter. Dette bide i forberedelsesfasen og i den ef-
terfolgende efterforsknings- og afviklingsfase. Det foreslas
samtidig at meddele Finanstilsynet adgang til pi et tidligere
tidspunkt at videregive fortrolige oplysninger il interessen-
ter, herunder myndigheder. Dette kan bidrage til, at Finans-
tilsynet kan medvirke til, at losningsmulighederne kan af-
dzkkes bredere,

Endvidere far Finanstilsynet mulighed for at videregive for-
trolige oplysninger til udvalg, grupper m.v. nedsat af er-
hvervs- og vaekstministeren, hvis disse har til formal at ko-
ordinere indsatsen pd en finansiel krise og/eller drofte sy-
stemiske risici og finde losningsmuligheder.

2. Lovforsiagets indhold

2.1. Andring of finansieringsformen af Garantifonden for
Indskydere og Investorer (Fonden)

2. 1.1 Geeldende ret

Fonden yder inden for visse granser dekning for kontante
indskud i de dmkkede pengeinstitutter, hvis et pengeinstitut
tages under rekonstruktions- eller konkursbehandling, T til-
felde hvor et pengeinstitut, som er omfattet af Fondens
dzkning, tages under rekonstruktions- eller konkursbehand-
ling, vil Fonden inden for visse granser dakke kontante ind-
skud i pengeinstituttet. Fonden medvirker endvidere ved af-
vikling af nedlidende institutter efter lov om finansiel stabi-
litet.

Fonden finansieres af de af Fonden dwmkkede institutter.
Fondens formue skal efter de geldende regler for pengein-
stitut-, reaikredit- og fondsmzglerselskabsafdelingen udgore
mindst 3,2 mia. kr., hvoraf 25 pet. skal veere i likvider. Fon-
dens afviklingsafdelings separate formue skal udgere mindst
3,2 mia, kr. i indestdelser. I tilfzlde, hvor Fonden foretager
udbetalinger til deekning af indskud i et af Fonden dekket
pengeinstitut, vil Fondens bestyrelse fastsztte sterrelsen af
bidrag med henblik pa at overholde kravet til storrelsen af
Fondens formue. Dette betyder, at starrelsen af bidragene til
Fonden svinger med behovet for udbetalinger. I gjebiikket
bliver pengeinstitutterne szrligt belastet med store bidrag,
hvor sektoren i forvejen har skonomiske udfordringer.

2.1.2. Baggrunden for forslaget

Det er forventningen, at forhandlingerne om forslag om @n-
dring af direktiv om indskydergaranti vil fare til et krav o,
at Fondens samlede midler skal ages vasentligt 1 perioden
fra 2013 og frem til 2027, Direktivet forventes siledes at
oge fokus p& Fondens finansiering. Det forventes, at direkti-
vet vil medfere en 2ndring fra en fast formue, som er tilfel-
det for den nuvarende Fond, til et procentvis fastsat malni-
veau af de dakkede indlan.

Den finansielle krise og afviklingen af nodlidende pengein-
stitutter har, { en periode, hvor sektoren i forvejen har gko-
nomiske udfordringer, medfart, at pengeinstitutterne har haft
steerkt svingende omkostninger i forbindelse med ogede ud-
gifter i form af bidrag til Fonden. Det foreslés derfor at zn-
dre finansieringsformen, for at opna en Jevn indbetaling til
Fonden over en &rrzkke, p4 den made at der fastsmttes ot
fast arligt bidrag, og at betalingen heraf forfalder ved Arets
begyndelse. Det sikrer, at pengeinstitutterne pé forhdnd har
bidraget til den dakning af indskyderne som der evt, kan
blive behov for.

Med medgiftsordningen i Bankpakke IV har Fonden endvi-
dere fiet en vigtig funktion i forbindeise med konsolidering,
Som led i ensket om at reducere barrierer for sunde pengein-
stitutters overtagelse af nedlidende pengeinstitutter skal der
endvidere ses p4 mulighederne for at etablere en ny konsoli-
deringsfond inden for rammeme af Fondens afviklingsafde-
ling, der kan medvirke til at deeckke omkostninger ved sidan-
ne fusioner, f.eks. i forbindelse med udtrzdelse af datacen-
traler.

Det foreslds i den forbindelse at udvide afviklingsafdelin-
gen, sdledes at den ogsd kan medvirke til at dokke omkost-
ninger ved fusioner eller aktivoverdragelse, hvor det over-
dragende institut afvikles efter lov om finansiel stabilitet ka-
pitel 4 b eller 4 d, f.eks. i forbindelse med udtradelse fra da-
tacentraler. Som folge heraf foreslis afdelingens navn @nd-
ret til afviklings- og restruktureringsafdelingen. Det skal be-
maerkes, at Kommissionen har godkendt, at afdelingen kan
dakke omkostninger ved udtredelser fra datacentraler, Si-
fremt muligheden for at dekke omkostninger ved fusioner
udvides til andre formal end udtredelsesomkostninger fra
datacentraler, skal dette pa ny notificeres til Kommissionen.



2.1.3 Forsiagets indhold

Med henblik pa at sikre, at Fonden fremover vil have til-
strekkelige midler til at dekke tab i forbindelse med afvik-
lingen af nedlidende institutter under den traditionelle ind-
skydergarantiordning og for at impdekomme pengeinstitut-
sektorens onske om en jeevn fordeling af omkostningerne til
Fonden pa et forudsigeligt niveau, foreslas det, at indbeta-
ling til Fonden fremover skal ske ved érlige bidrag fastsat
som en fast andel pd 2,5 promille af de dekkede nettoind-
skud. Denne sats kan kun mndres i ekstraordinere tilfzlde,
hvor bidraget kan forhajes. De nuverende indestdelser i for-
hold til Fondens pengeinstitutafdeling afskaffes. Hvis Fon-
dens formue opnér en sterrelse svarende til 1 pet., af institut-
ternes dekkede nettoindskud, ophorer bidragsbetalingerne.

Det forventes, at der i kobet af 2012 foreligger et nyt indsky-
dergarantidirektiv, som vil kunne @ndre reglerne for finan-
siering. Der kan siledes blive behov for at ®ndre i loven, s~
fremt kravene til f.eks. maHformue og bidrag i det nye ind-
skydergarantidirektiv ikke er i overensstemmelse med dette
lovforslag.

2.2. Udvidelse af medgifisordningen

2.2.1, Geeldende ret

I henhold tif § 2 i lov om en garantifond for indskydere og
investorer kan Fonden tilfere midler eller stille garanti til
dzkning af pengeinstituttets ikke-efterstiliede kreditorer
(medgift). Det folger af lov om finansiel stabilitet § 16 k, at
Finansiel Stabilitet A/S kan eksekvere beslutninger om med-
gift truffet af Fonden.

2.2.2. Baggrunden for forslaget

Den seneste udvikling pa det finansieile marked peger pa, at
de eksisterende incitamenter for private pengeinstitutter til
at indgd i private markedsbaserede lesninger i forbindelse
med hindtering af nedlidende institutter ikke er tilstreekke-
ligt attraktive. Et nedlidende pengeinstituts veerdiforringen-
de aktiver (rod del) kan blokere for, at et andet institut er in-
teresseret i en overtagelse, uanset at overtagelsen kan ske
med medgift fra Fonden, Det kan bl.a. skyldes, at interesse-
rede pengeinstitutters egne negletal ved en overtagelse vil
veere i risiko for at blive forringet ved en sidan overtagelse.

Det vurderes derfor hensigtsmeessigt at skabe mulighed for,
at staten kan yde medgift, sdledes at der derved gives starre
incitament til, at sunde pengeinstitutter vil overtage hele el-
ler dele af nodlidende institutter inden anvendelsen af den
afviklingsordning, der blev indfort med lov nr. 721 af 25. ju-
ni 2010 (Bankpakke I1I), og som er sidste lesningsmulighed
for afvikling af nedlidende pengeinstitutter, for en egentlig
konkurs.

Den eksisterende medgiftsordning i regi af Fonden blev ind-
fort i juni 2011 med henblik pd, at understotte sektorens mu-
ligheder for at gennemfore private losninger for handtering
af nodlidende pengeinstitutter.

Medgifisordningen folger i vidt omfang proceduren i Bank-
pakke 11, dvs. at det konstateres, at et pengeinstitut er i van-

skeligheder, men i modstning til Bankpakke [II er der ved
medgiftsordningen tale om, at hele det nedlidende pengein-
stitut (med undtagelse af selskabskapitalen og efterstillede
kreditorer) overdrages til et overtagende pengeinstitut. Ved
anvendelsen af medgifisordningen sker der siledes ikke
nedskrivning (haircut) pd de ikke-efterstillede kreditorer.
Indskydere, herunder f.eks. aimindelige forbrugere vil séle-
des ikke f& noget tab og vil meget hurtigt f4 en ny bankfor-
bindelse.

Det star imidlertid klart, at medgiftsordningen ikke synes at
skabe et tilstrzzkkeligt incitament til at gennemfore private
markedsbaserede lasninger for nodlidende pengeinstitutter.
Ordningen blev feks. ikke anvendt i forbindelse med hénd-
teringen af Fjordbank Mors A/S. P4 baggrund heraf blev den
brede forligskreds bag finansiel stabilitet enige om, at der er
et behov for at styrke konsolideringsincitamenterne. Dette
udmantede sig i den politiske aftale af 25. august 2011 samt
aktstykke 181 af 7. september 2011.

Med den udvidede medgiftsordning, der blev etableret fore-
labigt med akt 181 af 7. september 2011, blev der den 8. ok-
tober 2011 gennemfort en afvikling af Max Bank A/S, der
betod, at pengeinstituttets simple, ikke-efterstillede kredito-
rer ikke led noget tab.

2.2.3. Lovforslagets indhold

Det foreslas, at der med lovforslaget sker en udvidelse af
medgiftsordningen, sdledes at der gives sterre incitament til,
at sunde pengeinstitutter vil overtage hele eller dele af nadli-
dende pengeinstitutter, Ved at understatte en privat overta-
gelse undgds det, at udekkede kreditorer i det nedlidende
institut lider et tab, som felge af behandling efter Bankpakke
11 elier konkurslovgivningen.

Med lovforslaget udvides medgiftsordningen pd to mader,
der begge indebarer, at staten kan bidrage til medgift med
det tab p# de individuelle statsgarantier, der mtte forventes
at indtrzde, hvis instituttet skulle have varet hindteret efter
Bankpakke HIL

Anvendelsen af modellerne vil i forste omgang indebzre, at
der skal tages stilling til, om det overhovedet er muligt at
bringe dem i anvendelse efter de opstillede vilkar.

Hvis det viser sig muligt at anvende en af de to modeller,
der udvider medgiftsordningen, si vil det neste skridt vere
en vurdering af sterrelsen p& den medgift, som kan tilbydes
efter modelleme.

Eftersom udvidelsen af medgifisordningen er tet forbundet
med verdiansettelserne efter en Bankpakke [11-lasning, vil
de forskellige vardiansettelser cfter de to modeller skulle
betragtes som sken over henholdsvis den forelebige veer-
dianszttelse efter Bankpakke 1i, jf. § 16 g, stk. 3 i lov om
finansiel stabilitet og den endelige verdianszttelse efter
Bankpakke 111, jf. § 16 g, stk. 9 i lov om finansiel stabilitet.
Derudover kommer et skon over dividenden til kreditorerne
(herunder staten som kreditor efter evt. individuelle statsga-
rantier} efter fuld afvikling efter Bankpakke 1IL.

Model 1



Der foreslds med model | etableret en ordning, hvor der gi-
ves mulighed for, at Finansiel Stabilitet A/S kan yde en
medgift i de tilfzlde, hvor et pengeinstitut er villigt til at
overtage hele det nodlidende pengeinstitut (eksklusive aktic-
kapital og anden ansvarlig kapital). Pengeinstituttet vil sile-
des fremover, ud over en medgift fra Fonden, tillige kunne
f en medgift fra Finansiel Stabilitet A/S.

P& baggrund af de foreliggende oplysninger skal Finansiel
Stabilitet A/S sledes vurdere, at en medgiftslesning ikke
stiller staten skonomisk dérligere, end hvis det nedlidende
pengeinstitut handteres ved afvikling under Bankpakke [II.

Finansiel Stabilitet A/S faststter den statslige medgift med
udgangspunkt i samme vardianszttelse af det nodlidende
pengeinstituts aktiver og passiver som ved fastszttelse af
medgift fra Fonden. Medgiften fra Finansiel Stabilitet A/S
kan maksimalt udgare et beleb svarende til dividenden pé de
individuelle statsgarantier efter fuld afvikling efter Bank-
pakke ITL,

P4 baggrund af de foreliggende oplysninger skal Finansiel
Stabilitet A/S séledes vurdere, at en medgiftslesning ikke
stiller staten skonomisk dérligere, end hvis det nedlidende
pengeinstitut hdndteres ved afvikiing under Bankpakke III.

Det er endvidere en forudsztning for at fa medgift under
model 1, at den statslige medgift ikke udger en sterre andel
af de individuelle statsgarantier i det nedlidende institut end
den andel, som Fondens medgift udger af de af indskyderga-
rantiordningen dxkkede indskud i det nedlidende institut.

Finansiel Stabilitet A/S skal endvidere betinge medgiften af,
at der efterfolgende sker en "earn out”, sdfremt det 3 4r efter
overtagelsen af det nedlidende institut viser sig, at overta-
gelsen giver storre gevinst end forventet til det overtagne in-
stitut. Beregningerne for earn out foreslas baseret pé en ver-
dianszttelse af de sterste engagementer i det nedlidende
pengeinstitut, dels ved overtagelsen, dels 3 &r efter overta-
gelsen,

Model IT

Der foreslis med model II etableret en ordning, hvor Finan-
siel Stabilitet A/S kan pétage sig at afvikle den usunde del
(den rade del) af et nediidende pengeinstitut. Afviklingen fi-
nansieres af medgift fra Fonden og en statslig medgift. Den
sunde del {den grenne del) af det nedlidende pengeinstitut
overtages umiddelbart efter overdragelsen af den usunde del
til Finansiel Stabilitet A/S af et andet pengeinstitut uden at
udzkkede simple kreditorer lider tab.

For at kunne anvende model II foreslas det, at Finansiel Sta-
bilitet A/S, pd baggrund af de foreliggende oplysninger om
det nadlidende pengeinstitut, herunder en verdiansattelse af
det nadlidende pengeinstituts aktiver og passiver, skal vur-
dere, at den efterfolgende afvikling af den rode del tillagt
medgiften fra Fonden og indtzgten ved salg af den gronne
del, ikke stiller staten gkonomisk dirligere, end hvis det
nedlidende pengeinstitut skulle hdndteres ved afvikling un-
der Bankpakke III. Finansiel Stabilitet A/S skal ved denne
vurdering tage udgangspunkt i en verdianszttelse af det
nodlidende pengeinstituts aktiver og passiver, hvor aktiver

og passiver er verdiansat ud fia et sken over den vardi som
aktiverne vil have efter en fuld afvikling efter Bankpakke IIT
samt en forventet mervaerdi, der bl.a. opgeres som sparede
omkostninger i forhold til en afvikling efter Bankpakke III.

Hvis denne beregning medforer, at Finansiel Stabilitet A/S
kan medvirke til en losning efter model 11, skal Finansiel
Stabilitet A/S fastsmtte den statslige medgift med udgangs-
punkt i samme vardiansattelse af det nedlidende pengein-
stituts aktiver og passiver som ved fastszttelse af medgift
fra Fonden. Medgiftens storrelse fastsattes ud fra den vardi,
som aktiverne fastszttes til af revisorerne efter Bankpakke
IL jf. § 16 g, stk. 9 i lov om finansiel stabilitet. Medgiften
kan sdledes maksimalt udgere et belob svarende til dividen-
den pa de individuelle statsgarantier, som staten kunne have
forventet efter revisorerne endelige opgerelse efter Bank-
pakke IIL

Det er en forudsztning for anvendelse af model II, at det
tab, som Finansiel Stabilitet A/S forventer, at staten péfores
ved overtagelse af den rode del af det nedlidende pengein-
stitut, ikke udger en sterre andel af de individuelle statsga-
rantier end den andel, som indskydergarantifondens medgift
udger af de af indskydergarantiordningen dzkkede indskud
i det nadlidende institut.

2.3. Opretholdelse af tilladelse

2.3.1. Geldende rer

Finanstilsynet skal i medfer af lov om finansiel virksomhed
inddrage et pengeinstituts tilladelse, hvis pengeinstifuttet ik-
ke opfylder lovens eller det af Finanstilsynet fastsatte sol-
venskrav inden for en frist fastsat af Finanstilsynet. Finans-
tilsynet har mulighed for at forlenge fristen, nér der er rime-
lige udsigter til, at der kan findes en lasning p3 instituttets
problemer, uden at indskyderne herved bringes i fare. Har
instituttet ikke fundet en lasning inden fristens udlob, skal
Finanstilsynet inddrage tilladelsen,

2.3.2. Baggrunden for forslaget

Forslaget har til formal at sikre, at der kan ske en hensigts-
massig afvikling eller overdragelse af et ngdlidende penge-
institut, der ikke opfylder lovens eller det af Finanstilsynet
fastsatte solvenskrav inden for en frist fastsat af Finanstilsy-
net. Der har i forbindelse med konkrete krisehindteringsfor-
leb vist sig et behov for, at et nodlidende institut skal have
mulighed for at opretholde sin tilladelse i en kort periode ef-
ter instituttets sammenbrud. Dette er bl.a. for at instituttet
kan opretholde sin adgang til edb-central mv., og derved
inere smidigt kan overfere data til et overtagende institut el-
ler kurator,

2.3.3. Lovforslagets indhold

Det foreslds, at Finanstilsynet kan beslutte at fravige ud-
gangspunktet om, at tilladelsen skal inddrages, ndr et penge-
institut tkke opfylder lovens eller det af Finanstilsynet fast-
satte solvenskrav inden for en nmrmere angivet frist, nir
hensynet til en hensigtsmeessig hindtering eller afvikling ta-
ler herfor.



2.4, Finanstilsynets mulighed for forlengelse af fristen for
opfyldelse af kapitalkravet ved nodfidende finansielle
virksomheder

2.4.1. Geeldende ret

§ 225 i lov om finansiel virksomhed pélegger Finanstilsynet
pligt til at inddrage tilladelsen il at drive pengeinstitut, real-
kreditinstitut, fondsmaglerselskab eller investeringsforvalt-
ningsselskab, hvis kapitalkravene i §§ 124, 125 og 125 a i
lov om finansiel virksomhed ikke er opfyldt. Opfyldelsen
gzlder bade kravet til solvens og kravet til minimumskapi-
tal. Der gzlder endvidere supplerende krav for fondsmag-
lerselskaber og investeringsforvaltningsselskaber. Finanstil-
synet kan fastsztte en frist til at fa tilvejebragt den nadven-
dige kapital. Fristen kan forlznges.

2.4.2. Baggrunden for forslaget og lovforslagets indhold

Det foresids med lovforsiaget preeciseret, at Finanstilsynet
fastsetter fristen under hensyntagen til den konkrete sags
omstendigheder og sagens karakter, Fastsattelsen af tidsfri-
sten skal ske under hensyntagen til den finansielle stabilitet,
herunder tabsrisikoen for indskydere, obligationsejere, inve-
storer m.v. Finanstilsynet kan hermed blandt andet fastsztte
en lengere frist, der tager hojde for de tilficlde, hvor Finans-
tilsynet vurderer, at der er aktuelle og seriose forhandlinger
med en eller flere potentielt overtagende virksomheder. Med
den foresldede ndring fr Finanstilsynet 1 overensstemmel-
se med onsket i akt nr. 181, som blev tilirddt af Finansudval-
get den 7. september 2011, gget mulighed for at medvirke til
at sikre, at tiltag til at forberede en overtagelse af en nedli-
dende virksomhed ivarks=ttes hurtigst muligt.

2.5, Videregivelse af fortrolige oplysninger i forbindelse
med krisehdandtering

2.53.1. Geeldende ret

Finanstilsynets skarpede tavshedspligt folger af § 354 i lov
om finansiel virtksomhed. § 354, stk. 6, i lov om finansiel
virksomhed indeholder en reekke undtagelser til Finanstilsy-
nets skerpede tavshedspligt. Efter § 354, stk. 6, nt. 10, i lov
om finansiel virksomhed kan Finanstilsynet videregive for-
trolige oplysninger til interessenter, herunder myndigheder,
involveret i et forseg pa at redde en kriseramt finansiel virk-
somhed under forudsetning af, at modtagerne af oplysnin-
gerne har behov herfor. Baggrunden for bestemmelsen e, at
der i forbindelse med krisehandtering er et behov for at kun-
ne videregive fortrolige oplysninger om en nedlidende fi-
nansiel virksomhed til blandt andet en potentiel overtagende
virksomhed, relevante finansielle brancheorganisationer og
myndigheder m.v. Det fremgdr af bemarkningerne til lov
nr. 133 af 24. februar 2009, hvor § 354, stk. 6, nr. 10, i lov
om finansiel virksomhed blev vedtaget, at der ved »krise«
forstis en situation, hvor en finansiel virksomhed ikke lever
ap til, eller uomgzngeligt ikke vil kunne leve op til, de for-
pligtelser, der folger af den finansielle regulering, og hvor
virksomheden, hvis den ikke hurtigt retter op pd forholdene,
vil miste sin tilladelse il at drive virksomhed i henheld til

lov om finansie! virksomhed. Det er sdledes et krav, at Fi-
nanstilsynet skenner, at der foreligger uvomgzngelighed, for
Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger efter
den gzldende bestemmelse.

Derudover kan Finanstilsynet i henhold til geeldende ret ikke
videregive fortrolige oplysninger, som Finanstilsynet har fa-
et kendskab til gennem tilsynsvirksomheden, til udvalg,
grupper eller lignenede som er nedsat af erhvervs- og vakst-
ministeren som led i krisehéndtering og koordinering af ind-
satsen for at sikre den finansielle stabilitet.

2.5.2. Baggrunden for forslaget

Krisehandtering, hvor Finanstilsynet er behjzlpelig med at
finde en lgsning p en krise i en nedlidende finansiel virk-
somhed, er en opgave, som ligger uden for szdvanlig til-
synsvirksomhed. Hvis Finanstilsynet vurderer, at en virk-
somhed kan komme i problemer i forhold til opfyldelse af
kravene til solvens, likviditet eller andre bestemmelser, som
vil kunne medfore, at Finanstilsynet inddrager virksomhe-
dens tilladelse, kan der vare behov for, at Finanstilsynet
igangsatter forskellige droftelser med interesserede parter
og interessenter m.v. med henblik pa at finde en lesning. Er-
hvervs- og veekstministeren har i de sager en instruktionsbe-
fajelse i forhold til Finanstilsynet. Finanstilsynet indhenter
derfor et mandat fra erhvervs- og vekstministeren, forinden
Finanstilsynet deltager i handteringen af en nedlidende fi-
nansiel virksomhed. Mandatet indhentes pd det tidspunkt,
hvor Finanstilsynet vurderer, at en virksomhed er i skono-
miske vanskeligheder.

Som anfart ovenfor, kan Finanstilsynet efter § 354, stk. 6,
nr. 10, i lov om finansiel virksomhed alene videregive for-
trolige oplysninger, ndr Finanstilsynet skonner, at den finan-
sielle virksomhed ikke lever op til, eller uomgazngeligt ikke
vil kunne leve op til, de forpligtelser, der felger af den fi-
nansielle regulering, og hvor virksomheden, hvis den ikke
hurtigt retter op pa forholdene, vil miste sin tilladelse til at
drive virksomhed i henhold til lov om finansiel virksomhed.
Dette medforer, at Finanstilsynet forst pd et relativt sent
tidspunkt i processen kan videregive fortrolige oplysninger
til den i bestemmelsen nzvnte personkreds, herunder poten-
tielle overtagende virksomheder. Det kan imidlertid vere en
lngerevarende proces for en potentielt overtagende finan-
siel virksomhed at f den nedvendige indsigt i og overblik
over den nedlidende virksomheds engagementer, hvorfor
det vil veere at foretrekke at fi de nodvendige oplysninger
pa et tidligt tidspunkt i processen.

Der kan endvidere i praksis vise sig at vare behov for, at Fi-
nanstilsynet skal kunne vidercgive fortrolige oplysninger,
der er indhentet som fed i Finanstilsynets tilsynsvirksomhed,
til udvalg nedsat af erhvervs- og vaekstministeren, ndr udval-
get har til formal at koordinere indsatsen for at sikre finan-
siel stabilitet, herunder hindtering af eventuelle nodlidende
pengeinstitutter, og/eller drofte systemiske risici og finde
lesningsmuligheder.

Med den nuverende bestemmelse om tavshedspligt, kan Fi-
nanstilsynet alene videregive fortrolige oplysninger i sum-
marisk eller sammenfattet form, sa for eksempel oplysninger
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om enkeltvirksomheder ikke kan identificeres. Der kan sile-
des i udgangspunktet kun videregives mere overordnede ik-
ke fortrolige oplysninger til udvalg nedsat af erhvervs- og
vakstministeren. Dette synes ikke hensigtsmassigt, da et
mere detaljeret informationsgrundlag uden anonymisering
kan stkre et endnu bedre informationsgrundlag og en mere
dben dialog til brug for medlemmernes héndtering og koor-
dination af indsatsen for at sikre den finansielle stabilitet.

Der kan konkret vise sig behov for at etablere et formaliseret
samarbejde med medlemmer pé tvers af ministerier, myn-
digheder og andre organisationer med henblik pa at koordi-
nere en felles indsats for at sikre den finansielle stabilitet.
Et eksempel pa et sidan formaliseret samarbejde er Koordi-
nationsgruppen for finansiel stabilitet (KFS). Arbejdet i KFS
tager sigte pa at opretholde finansiel stabilitet og koordinere
parternes handtering af finansielle emner, herunder overvag-
ning af udviklingen i den finansiclle scktor, med henblik ph
at understgite finansiel stabilitet, KFS behandier blandt an-
det oplysninger om institutter, der har modtaget statsligt ka-
pital. I gruppen deltager Erhvervs- og Vakstministeriet, Fi-
nansministeriet, @konomi- og Indenrigsministeriet, Dan-
marks Nationalbank, Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet
A/S.

2.5.3. Lovforsiagets indhold

Erfaringerne viser, at det er vigtigt at sikre Finanstiisynet et
storre manevrerum ved at skabe en adgang for Finanstilsy-
net til at videregive fortrolige oplysninger pd et tidligere
tidspunkt. Dette kan bidrage til, at Finanstilsynet kan med-
virke til, at lesningsmulighederne kan afdzkkes bredere, og
at processen hermed igangse=ttes pa et tidligere tidspunkt.
Det foreslds séledes med nzrverende lovforslag at fremryk-
ke det tidspunkt, hvor Finanstilsynet kan videregive fortroli-
ge oplysninger til interessenter, herunder myndigheder m.v.,
til det tidspunkt, hvor Finanstilsynet har modtaget et mandat
fra erhvervs- og vakstministeren,

§ 84 ai lov om vardipapirhandel m.v. regulerer Finanstilsy-
nets skarpede tavshedspligt. Det foreslds at #ndre lov om
veerdipapirhandel m.v. sdledes, at retstilstanden ved udleve-
ring af fortrolige oplysninger til interessenter og myndighe-
der m.v. i forbindelse med hindtering af nedlidende selska-
ber, er i overensstemmelse med den tilsvarende regel i lov
om finansiel virksomhed.

Med lovforslaget foreslds endvidere, at Finanstilsynet far
mulighed for at videregive fortrolige oplysninger til udvalg,
grupper m.v. nedsat af erhvervs- og vakstministerer, der
har til formdl at koordinere indsatsen for at sikre finansiel
stabilitet, drofte systemiske risici m.v. og finde lesningsmu-
ligheder.

af oplysninger  til

2.6, Finanstilsynets  videregivelse

Finansiel Stabilitet A/S

2.6.1. Geeldende ret

Efter lov om finansiel virksomhed kan Finanstilsynet vide-
regive oplysninger til Finansiel Stabilitet A/S, nir det sker
som led i Finansiel Stabilitet A/S’* overtagelse af nodlidende

institutter omfattet af garantiordningen, eller nir det vedra-
rer Finansiel Stabilitet A/S’ behandling af ansggninger om
individuel statsgaranti for simpel, usikret gzld.

2.6.2. Baggrunden for forslaget

Forslaget har til formél at sikre en bedre mulighed for ud-
veksling af oplysninger mellem Finanstilsynet og Finansiel
Stabiiitet A/8. Ved hdndteringen af nedlidende pengeinsti-
tutter vil en bredere adgang til at videregive oplysninger til
Finansiel Stabilitet A/S medvirke til en mere hensigtsmas-
sig handtering af instituttet. Dette bade i forberedelsesfasen
og i den efterfolgende efterforsknings- og afviklingsfase,

2.6.3. Lovforslagets indhold

Det foreslds, at hjemlen for Finanstilsynet til at videregive
oplysninger til Finansiel Stabilitet A/S gores bredere, sdle-
des at Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet A/S i videre om-
fang kan udveksle oplysninger til gavn for handteringen af
de ngdlidende institutter, og dermed i sidste ende til gavn
for den finansielle stabilitet.

2.7. Ligningsloven

2.7.1. Geeldende ret

Ligningslovens § 7 B, stk. 2, indeholder regler for den skat-
temessige behandling af udbetalinger, der sker i henhold til
de gzldende ordninger for afvikling af nedlidende pengein-
stitutter. Udbetalingerne skal ikke medregnes ved opgerel-
sen af den skattepligtige indkomst, men kan ti] gengzld ikke
medregnes ved opgerelsen af anskaffelsessummen for de
overtagne aktiver. Skattefritagelsen galder for udbetaling
fra Garantifonden for Indskydere og Investorer til dattersel-
skabet til Finansiel Stabilitet A/S, hvis der er tale om afvik-
ling af et nadlidende pengeinstitut efter reglerne i bankpak-
ke II.

Ved lov nr. 619 af 14. juni 2011 blev der indfort mulighed
for udbetaling af medgift i det tilfzlde, hvor et sundt penge-
institut overtager hele det nedlidende pengeinstitut. Medgif-
ten skal deekke underbalancen mellem de overdragne aktiver
og passiver fra det nodlidende pengeinstitut. Det blev samti-
dig bestemt, at medgiften ikke skal medregnes ved opgarel-
sen af den skattepligtige indkomst.

Ved lov nr. 1061 af 22. november 2011 blev indfort en mu-
lighed for, at Garantifonden for Indskydere og Investorer via
afviklingsafdelingen far mulighed for at stille tabskaution i
forbindelse med héandtering af nedlidende pengeinstitutter
efter den udvidede medgiftsordning model II, som denne er
beskrevet i akt nr. 181 af 7. september 2011, samt skattefri-
tagelse af medgift, der ydes efter denne model.

2.7.2. Baggrunden for forslaget.

De foresidede wndringer af lov om finansiel stabilitet udvi-
der medgiftsordningen med to modeller. 1 den foresldede
§ 1611 lov om finansiel stabilitet indfores model I med mu-
lighed for udbetaling af statslig medgift i den situation, hvor
et sundt pengeinstitut overtager hele det nedlidende penge-
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institut. Denne medgift er ikke omfattet af de geldende reg-
ler om skattefritagelse for medgift i ligningslovens § 7 B.

I den foresldede § 16 n i lov om finansiel stabilitet foreslas
endvidere indfort en mode! 11 med mulighed for udbetaling
af statslig medgift i den situation, hvor den usunde del af et
nodlidende pengeinstitut afvikles af et datterselskab af Fi-
nansiel Stabilitet A/S, medens den sunde del viderefores af
et andet pengeinstitut. Her er den statslige medgift omfattet
af den geldende skattefritagelse af medgiftsordninger i lig-
ningslovens § 7 B, stk. 2.

2.7.3 Lovforslagets indhold

Da den foresliede udvidelse af medgifisordningen model 1
lov om finansiel stabilitet § 16 1, ikke er omfattet af de gel-
dende regler om skattefritagelse for medgift i ligningslovens
§ 7 B, foresias det, at statslig medgift, der udbetales i forbin-
delse med ordninger efter model I, pd samme made som i
ordninger efter model 11 ikke skal medregnes ved opgerel-
sen af den skattepligtige indkomst.

3. Qhkonomiske og administrative konsekvenser for siai,
kommuner og regioner

Forslaget vil ikke medfore okonomiske eller administrative
konsekvenser for det offentlige. [ tilfzlde, hvor Garantifon-
den for Indskydere og Investorer skal udbetale et storre be-
lob, end der er midler til, kan Fonden optage lén mod garan-
tier fra staten. Linet forventes tilbagebetalt ved efterfolgen-
de ordinazre bidrag. Bidraget kan eventuelt forhgjes med
virkning fra det efterfolgende regnskabsér. Dette bliver pa
samme vilkdr som de nuvarende.

Udvidelsen af medgiftsordningen er baseret pa en opgerelse
efter Bankpakke I11. Der vil siledes vere tale om en anven-
delse af statens potentielle tab (haircut) — som ville vere det
. tab, som staten ville have haft ved den alternative hindtering
af pengeinstituttet, der skulle vare sket med en anvendelse
af Bankpakke IIL I forhold til akt 181 af 7. september 2011,
hvorved der blev skabt forelebig hjemmel til ordmingen,
sker der siledes med lovforslaget ingen ®ndring.

Som folge af skadeslosholdelsen af medlemmerne af besty-
relsen for Finansiel Stabilitet A/S har staten pitaget sig en
okonomisk risiko. Idet det med akt 17 af 5. november 2009
blev tiltradt, at der kunne ske en sidan skadeslosholdelse,
sker der med lovforslaget ingen foregelse af statens risiko.

4. Okonomiske
erhvervsiivet

og administrative  konsekvenser  for

I den nugzldende lov kan pengeinstitutterne blive palagt at
indbetale op til 2 promille af indlansmassen, I lovforslaget
legges der op til at viderefore dette I forhold til afviklings-
og restruktureringsafdelingen, og med lovforslaget kan der
for pengeinstitutafdelingen opkreeves et arligt fast bidrag pd
2,5 promille af de dekkede nettoindskud. Eftersom indlns-
massen pi nuvarende tidspunkt udger et vesentligt storre
belob end de dekkede nettoindskud, vil den @ndrede pro-
millesats ikke udgore en vesentlig ®ndring i det maksimale
faktiske belob, som pengeinstitutterne med dette lovforslag

palegges at indbetale irligt. Samtidig medferer forslaget en
jaevn fordeling over tid af pengeinstitutternes indbetalinger
til Fonden.

Med forslaget foreslds tillige, at Fondens afviklings- og re-
struktureringsafdeling skal have en formue bestdende af |
mia. kr. i indestielser eller kontante bidrag til brug for dak-
ning af udtredelsesomkostninger. Denne ®ndring forventes
ikke at medfore vazsentlige skonomiske konsekvenser, hen-
set til, at der foreslas valgfrihed for at pengeinstitutterne selv
kan beslutte, hvorvidt de ensker at bidrage med indestdelser
eller kontante bidrag.

Forslaget har herudover ikke skonomiske og administrative
konsekvenser for erhvervslivet, da udvidelsen af medgifts-
ordningen er baseret pd en opgorelse efter Bankpakke III,
hvor Fondens tabskaution ogsé finder anvendelse,

5. De administrative konsekvenser for borgerne

Lovforslaget vurderes ikke at have administrative konse-
kvenser for borgerne.

6. De miljomeessige konsekvenser

Lovforslaget vurderes ikke at have miljsmessige konse-
kvenser.

7. Forholdet til EU-retten

Forslaget om at ®ndre pengeinstitutternes bidrag til finan-
siering af Fonden forventes pa det foreliggende grundlag at
blive i overensstemmelse med det endelig resultat af for-
handlingerne om forslag 2010/0207 (COD) om revision af
direkiiv 94/19/EF.

Lovforslaget vurderes at indeholde statsstette omfattet af
EUF-Traktatens artiket 107, stk. 1, og der er derfor sket no-
tifikation til Kommissionen af medgiftsordningen, jf. EUF-
Traktatens artikel 108, stk. 3.

Kommissionen har godkendt medgiftsordningen ved SA.
33757 (2011/N)

8. Horte myndigheder og organisationer

Advokatridet, Arbejderbevagelsens Erhvervsrdd, Arbejds-
markedets Erhvervssygdomssikring (AES), Arbejdsmarke-
dets Tillzgspension (ATP), Arbejdsskadestyrelsen, Beskaef-
tigelsesministeriet, Borsmaglerforeningen, Danish Venture
Capital and Private Equity Association, Danmarks National-
bank, Danmarks Rederiforening, Danmarks Skibskredit AJS,
Dansk Aktion®rforening, Dansk Arbejdsgiverforening,
Dansk Byggeri, Danske Advokater, Danske Forsikrings-
funktionserers Landsforening, Dansk Ejendomsmaglerfor-
ening, Danske Maritime, Danske Regioner, Dansk Erhverv,
Dansk Forening for International Motorkeretejsforsikring
(DFIM), Dansk Industri, Dansk Investor Relations Forening
— DIRF, Dansk Metal, Dansk Pantebrevsforening, Datatiisy-
net, Den Danske Aktuarforening, Den Danske Finansanaly-
tikerforening, Den danske Fondsmaglerforening, Discipli-
nerevnet for Statsautoriserede Revisorer, Erhvervs- og
Byggestyreisen, Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, Erhvervs-
og Vaekstministeriet, FDIH — Foreningen for Distance- og
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Internethandel, Finansforbundet, Finanshuset i Fredensborg
A/S, Finansiel Stabilitet A/S, Finansministeriet, Finans og
Leasing, Finansrddet — Danske Pengeinstitutters Forening,
Finanssektorens Arbejdsgiverforening, Forbrugerombuds-
manden, Forbrugerrédet, Foreningen af Firmapensionskas-
ser, Foreningen af Forretningsferere for Udenlandske For-
sikringsselskaber, Foreningen af Interne Revisorer, Forenin-
gen af J. A. K. Pengeinstitutter, Foreningen Danske Reviso-
rer, Foreningen Registrerede Revisorer, FOREX, Forsikring
& Pension, Forsikringsmzglerforeningen, Forsvarsministe-
riet, Frivilligridet, FSR ~ danske revisorer, Funktionarernes
og Tjenestemandenes Fellesrid (FTF), Fzroernes Hjemme-
styre via Rigsombudsmanden pid Fereerne, Garantifonden
for indskydere og investorer, Garban-Intercapital Scandina-
via, Gronlands Selvstyre via Rigsombudsmanden i Gron-
iand, GXG Markets A/S, Handvarksridet, [ndsamlingsorga-
nisationernes Brancheorganisation (ISOBRO), Investerings-
ForeningsRadet, ISACA Denmark Chapter, IT-branchen,
Justitsministeriet, Kirkeministeriet, Klima, Energi- og Byg-
ningsministeriet, KommuneKredit, Kommunernes Landsfor-
ening, Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen, Kulturministeri-
et, Kuratorforeningen, KebmandStandens OplysningsBu-

9. Sammenfattende skema

reau, Landbrug & Fedevarer, Landsforeningen af forsvars-
advokater, Landsorganisationen i Danmark (LO), Lokale
Pengeinstitutter, Lonmodtagernes Dyrtidsfond (LD), Milje-
ministeriet, Ministeriet for By, Bolig og Landdistrikter, Mi-
nisteriet for Bern og Undervisning, Ministeriet for Forsk-
ning, {nnovation og Videregiende Uddannelser, Ministeriet
for Fedevarer, Landbrug og Fiskeri, Ministeriet for Sundhed
og Forebyggelse, NASDAQ OMX Copenhagen A/S, Nets,
Patent- og Varemaerkestyrelsen, Parcelhusejernes Landsfor-
ening, Pensionsstyrelsen, PostDanmarks Juridiske afdeling,
Realkreditforeningen, Realkreditradet, Rederiforeningen af
1895, Regionale Bankers Forening, Regnskabsridet, Revi-
sorkommissionen, Revisortilsynet, Rigsrevisionen, Sam-
menstutningen Danske Andelskasser, Sikkerhedsstyrelsen,
Skaiteministeriet, Skibs- og Badebyggeriets Arbejdsgiver-
forening, Social- og Integrationsministeriet, Statsadvokaten
for Swmrlig Gkonomisk Kriminalitet, Statsministeriet, So-
fartsstyrelsen, Telekommunikationsindustrien i Danmark,
Transportministeriet, Udenrigsministeriet, VP Securities
A/S, Western Union, @konomi- og Indenrigsministeriet og
@konomistyrelsen.

mindre udgifter

Positive konsekvenser/

egative konsekvenser/
merudgifter

Wkonomiske og administrative konse- |-
kvenser for stat, kommuner og regioner

Forslaget vil ikke medfare pkonomiske
eller administrative konsekvenser for det
offentlige. I tilfelde, hvor Garantifonden
for Indskydere og Investorer skal udbeta-
le et storre belab, end der er midler til,
kan Fonden optage 14n mod garantier fra
staten. Lanet forventes tilbagebetalt ved
efterfolgende ordinere bidrag. Bidraget
kan eventuelt forhejes med virkning fra
det efterfolgende regnskabsar. Dette bli-
ver pd samme vilkdr som de nuvaerende,

Udvidelsen af medgiftsordningen er ba-
seret pd en opgerelse efter Bankpakke
LII. T forhold til akt 181 af 7. september
2011, hvorved der blev skabt forelobig
hjemmel til ordningen, sker der sdledes
med lovforslaget ingen &ndring.

@konomiske og administrative konse- |-
kvenser for erhvervslivet

I den nugzldende lov kan pengeinstitut-
terne blive palagt at indbetale op til 2
promille af indlansmassen. [ lovforslaget
lezgges der op til at viderefore dette i for-
hold til afviklings- og restruktureringsaf-
delingen, og med lovforslaget kan der for|
pengeinstitutafdelingen opkraves et ar-
ligt fast bidrag pa 2,5 promille af de
dekkede nettoindskud. Eftersom indlans-
massen pé nuvarende tidspunkt udger et
vasentligt storre belob end de dekkede
nettoindskud, vil den endrede promille-
sats ikke udgere en vasentlig @ndring i
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det maksimale faktiske belob, som pen-
ceinstitutterne med dette lovforslag pé-
iegaes at indbetale arligt.

Forslaget har herudover ikke ekonomi-
ske og administrative konsekvenser for
erhvervslivet.

Miljomassige konsekvenser =

A dministrative konsekvenser for borger-
ne

IForholdet til EU-retten

Forslaget om at &ndre pengeinstitutternes bidrag til finansiering af Garantifonden
for Indskydere og Investorer forventes pa det foreliggende grundlag at blive i over-
ensstemmelse med det endelig resultat af forhandlingeme om forslag 2010/0207
(COD) om revision af direktiv 94/19/EF.

Lovforslaget vurderes at indeholde statsstotte omfattet af EUF-Traktatens artikel
107, stk. 1, og der er derfor sket notifikation til Kommissionen af medgiftsordnin-
|gen, if. EUF-Traktatens artikel 108, stk. 3.

Bemaerkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser
Til§ 1

Til nr. 1-4 (lov om en garantifond for indskydere og
investorer)

Det foreslds at erstatte »afviklingsafdelingen« med »afvik-
lings- og restruktureringsafdelingen« overalt i loven. ZEn-
dringen er en folge af, at afdelingen som falge af den politi-
ske aftale om en rekke konsolideringsinitiativer af 25. au-
gust 2011 fremover skal kunne stille midler til radighed, sa-
fremt to institutter, hvor det ene er nedlidende, ansker at fu-
sionere, og der i forbindelse med fusionen opstar udgifter,
som kan veere til hinder for fusionen.

P4 den baggrund foreslds det at @ndre navnet pa afviklings-
afdelingen til afviklings- og restruktureringsafdelingen, da
afdelingen far et bredere form4l. Det er siledes tanken, at af-
delingen fremover ogsd skal kunne dekke udtredelsesom-
kostninger fra datacentraler, idet udtraedelsesomkostninger
kan vere en hindring for et pengeinstituts overtagelse af et
nedlidende institut. Det er derfor hensigten, at pengeinstitut-
ter, der onsker at byde pé et nedlidende pengeinstitut lige-
stilles ved, at de kan se bort fra denne udgift. Herved far det
ikke betydning om de pengeinstitutter, der snsker at byde p&
et nedlidende institut har den samme datacentral som det
nodlidende institut. Endringen ligestiller siledes pengeinsti-
tutterne i forbindelse med en eventuel overtagelse af et nod-
lidende institut, og derved vil =ndringen af afviklingsafde-
lingen vaere med til at bane vejen for markedsmassige los-
ninger, siledes at et nadlidende pengeinstitut undgdr afvik-
ling efter Bankpakke 111 med tab for bdde kreditorer og ind-
skydere, der ikke bliver fuldt ud dekket af Fonden.

Tif nr. 3 (§ 2 a, stk 1, | lov om en garantifond for indskydere
og investorer)

Der foreslds en ®ndring af § 2 a, stk [, 1 lov om en garanti-
fond for indskydere og investorer sdledes, at bestemmelsens

nuvzrende henvisning til medgiftsordningens model II, som
er beskrevet i akt nr. 181 af 7. september 2011 erstattes med
en henvisning til kapitel 4 d i lov om finansiel stabilitet, der
foreslas indfert med loviorslagets § 4, nr. 8.

Efter gzldende lov stiller Fonden via afviklingsafdelingen
en tabskaution over for Finansiel Stabilitet A/S . Tabskauti-
onen daekker Finansiel Stabilitet A/S" kapitalisering af det
datterselskab, som oprettes til héndtering af en del af det
nadlidende pengeinstitut (den rode del), for Finansiel Stabi-
litet A/S” tildeling af likviditetsramme til datterselskabet og
for eventuelt underskud i Finansiel Stabilitet A/S” dattersel-
skab som folge af afviklingen. For sa vidt angdr kapitalise-
ring og likviditetstilferslen, skal de tilforte midler forrentes.
Den medgift, som Finansiel Stabilitet A/S har tilfert datter-
selskabet i henhold til medgifisordningens model 1T indgér
ikke i opgerelsen af Finansiel Stabilitet A/S’ tab.

1 forhold til afviklings- og restruktureringsafdelingens andel
af rentebetaling henvises til forslagets § 4, nr. 3, hvoraf det
fremgér, at Finansiel Stabilitet A/S skal sikre, at dattersel-
skaberne ikke er overkapitaliseret.

Der er ikke tilsigtet yderligere ®ndringer i bestemmelsen,
hvorfor bemarkningerne fra lov nr. 1061 af 22. november
2011 i ovrigt viderefores.

Til nr. 6 (8 3, stk. 5, i lov om en garantifond for indskydere
og investorer)

Der er tale om en konsekvensrettelse som folge af forslagets
§ lynr L.

Til nr. 7 (8§ 7 i lov om en garantifond for indskydere og
investorer)

Det foreslds at &ndre § 7 i lov om en garantifond for indsky-
dere og investorer sfiledes, at den udelukkende omhandler
pengeinstitutiernes finansiering af pengeinstitutafdelingen
under Fonden samt pengeinstitutafdelingens likviditetsbe-
redskab. Den foresliede mndring har til formal at sikre, at
pengeinstitutternes finansiering af pengeinstitutafdelingen
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sker i form af en jevn og forudsigelig omkostning for pen-
geinstitutterne. Der er sdledes ikke tale om en &ndring af
pengeinstitutafdelingens anvendelsesomride. Pengeinstitu-
tafdelingen dakker saledes fortsat, som omtalt i lovens §9,
og afholder fortsat, via pengeinstitutafdelingen, omkostnin-
ger forbundet med medgift og omkostninger, som Finansiel
Stabilitet A/S patager sig som eksekutor af medgiftsordnin-
gen9

Det fremgdr af lovens § 5, stk. 1, at Fonden er opdelt i 4 af-
delinger:  Pengeinstitutafdelingen, realkreditafdelingen,
fondsmzglerselskabsafdelingen og afviklings- og restruktu-
reringsafdelingen. Med den foresldede § 7 bliver finansierin-
gen af Fondens 4 afdelinger opdelt i to paragraffer. Det fore-
sls, at § 7 udelukkende skai omhandle finansiering af Fon-
dens sterste afdeling, som er pengeinstitutafdelingen, og at
§ 7 a omhandler finansieringen af Fondens ovrige afdelin-
ger.

I det foresliede stk | fastsattes, at pengeinstitutafdelingen
finansieres ved et arligt bidrag, der udger en fast andel af de
indskud i pengeinstitutterne, der dekkes af afdelingen. For-
slaget indebarer, at de tidligere indestielser ikke lazngere er
en del af finansieringen af pengeinstitutafdelingen. Efter for-
slaget fastszttes det drlige bidrag til 2,5 promille af de daxck-
kede nettoindskud. Dette svarer aktuelt til ca. 1,8 mia. kr,
Ved dakkede nettoindskud forstds navnenoterede indskud i
bidragspligtige institutter efter fradrag af indskyderens even-
tuelle forpligtelser over for det pigldende institut op til et
beleb i danske kroner svarende til 100.000 euro. Forslaget
indebzrer siledes, at Fondens pengeinstitutafdeling vil fi en
betydelig sterre forudbetalt (ex-ante) finansiering end under
den nugeeldende ordning. Det drlige bidrag udger en fast an-
del af de dakkede nettoindskud, og sterrelsen af de drlige
bidrag fra pengeinstitutterne vil dermed ikke vere direkte
afhengig af udbetalinger fra Fonden.

I stk. 2 foreslds, at pengeinstitutternes drlige bidrag opherer,
nér afdelingens formue overstiger 1 pct. af de dakkede net-
toindskud. Dette svarer aktuelt il ca. 7,5 mia. kr., hvilket
skonsmzssigt vil kunne dekke tabet i forbindelse med af-
vikling af et mellemstort dansk pengeinstitut. Hvis formuen
efterfolgende falder til under 1 pct. af de dkkede nettoind-
skud, skal pengeinstitutternes indbetaling af bidrag genopta-
ges. Det enkelte pengeinstituts bidrag vil blive fastsat i be-
kendtgoerelse om Garantifonden for indskydere og investorer
og samtidig vil det blive reguleret, hvilken betydning det
har, ndr afdelingens formue overstiger 1 pet. af de dekkede
nettoindskud, jf. stk. 6.

I stk. 3 foreslds, at pengeinstitutterne inden 10. januar hvert
ar skal forudbetale et belob svarende til hele arets bidrag be-
regnet pd grundlag af pengeinstituttets dekkede nettoind-
skud. Det enkelte instituts samlede bidrag til Fonden bereg-
nes hvert dr pa baggrund af de deekkede indskud pr. |. okto-
ber dret for. Hvis et pengeinstitut { lobet af dret opherer med
at have dekkede indskud, skal bidraget forholdsmeessigt til-
bagebetales, sdledes at pengeinstituttet betaler til og med det
kvartal, hvor pengeinstituttet udtreeder af ordningen. Det vil
sige, at der vil ske en tilbagebetaling for hele kvartaler reg-
net fra det forste kvartal efter pengeinstituttet opherer med

at have indskud. Tilbagebetaling kan heller ikke finde sted,
hvis pengeinstituttet erklzres konkurs eller tages under re-
konstruktionsbehandling eller p& anden made kommer under
afvikling, der indebzrer, at indskud i pengeinstituttet skal
dzkkes fra pengeinstitutafdelingen. Tilbagebetaling kan hel-
ler ikke finde sted, hvis pengeinstituttet i lobet af aret fusio-
nerer med et andet pengeinstitut, der er dzkket under penge-
institutafdelingen, eller hvor opheret er begrundet i forhold,
der ngdvendigger udbetaling fra pengeinstitutafdelingen,
Tilbagebetaling af tidligere &rs indbetalte bidrag eller af af-
delingens formue kan efter forslaget ikke finde sted.

Selvom der foretages forudbetaling for et ar, dzkker betalin-
gen sdledes kun for et kvartal ad gangen, idet pengeinstitut-
terne har mulighed for at trede ud af ordningen og fi forud-
betalte bidrag tilbagebetalt kvartalsvist. Pengeinstitutternes
betaling af bidrag vil dermed kun belaste de enkelte kvarta-
lers regnskaber forholdsmassigt, dvs. med et belab svarende
til en fjerdedel af det arlige bidrag,

Efter det foresldede s#. 4 pahviler det Fondens bestyrelse at
sikre en forsvarlig likviditet i pengeinstitutafdelingen. Det
foreslés, at likviditeten til enhver tid skal udgere 0,75 pet. af
de dmkkede nettoindskud, p.t. svarende til ca. 5,8 mia. kr.
Efter de gmldende regler udger Fondens samlede formue,
inklusive pengeinstitutternes indestéelser, 3,2 mia. kr. For-
slaget til likviditeten er udregnet p& baggrund af kravet til
formuen i dag, pd 3,2 mia.kr., plus den, med dette lovforslag
foreslaede drlige indbetaling pa 2,5 promille af de dzkkede
nettoindskud, som p.t. udger ca. 1,8 mia. kr. Nar bidragene
til pengeinstitutafdelingen gores uafthengige af udbetalinger
fra afdelingen og pengeinstitutternes indestielser i forhold
til afdelingen ophzves, vil det kunne forekomme, at de ind-
betalte bidrag ikke er tilstrekkelige til at dekke de nodven-
dige udbetalinger fra pengeinstitutafdelingen. 1 si fald ma
udbetalingeme finansieres ved, at Fonden optager lan, her-
under 1n mod garanti fra staten. For at sikre at pengeinstitu-
tafdelingen har et tilstrekkeligt beredskab, er Fondens be-
styreise forpligtet til at sikre sig lanetilsagn, via udbud, som
Fonden om nedvendigt kan trazkke pi. Fonden er siledes
forpligtet til ved likvide midler i form af kontante indbeta-
linger eller lénetilsagn at opretholde en likviditet pa 0,75
pct. af de til enhver tid verende deekkede nettoindskud. I til-
felde, hvor Fonden ikke opfylder likviditetskravet, skal det-
te meddeles Finanstilsynet, ligesom Fonden skal trzffe for-
anstaltninger, s likviditetskravet hurtigst muligt overholdes,

[ stk. 5 foreslds, at Fondens bestyrelse kan forhgje det arlige
bidrag ekstraordinazrt, hvis pengeinstitutafdelingens finan-
sielie forhold tilsiger det. Baggrunden for forslaget, om at
det drlige bidrag kan forhajes ekstraordinert, er, at den fore-
sldede nye finansieringsform ikke hindrer, at pengeinstitu-
tafdelingens formue kan blive negativ, Dette vil kunne fore-
komme i tilfelde af store udbetalinger, der om nadvendigt
mé finansieres ved laneoptagelse. [ sidste instans skal pen-
geinstitutterne dekke udbetalingerne fra afdelingen. I tilfel-
de af store udbetalinger fra afdelingen vil det ved uendret
drligt bidrag tage lengere tid at genetablere formuen. [ den-
ne situation kan Fondens bestyrelse vurdere, at der er behov
for, at formuen bliver genetableret hurtigere, og derfor fir
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Fondens bestyrelse mulighed for at beslutte, at det arlige bi-
drag kan forhgjes ekstraordinmrt. Fondens beslutning om
behovet for en hurtigere opbygning og dermed vurderingen
af om de finansielle forhold tilsiger en hurtigere opbygning,
vil veere en konkret vurdering, der treeffes i lyset af den ge-
nerelle finansielle situation. Hvis Fondens bestyrelse ikke
finder, at der er behov for at forhgje det arlige bidrag ekstra-
ordinzrt og derved hurtigere f oparbejdet en formue, men
at Finanstilsynet efter forhandling med Danmarks National-
bank finder at de finansielle forhold tilsiger dette, foreslis at
Finanstilsynet kan pibyde Fondens bestyrelse at hzve det
4rlige bidrag ekstraordinart. Finanstilsynets pabud vil blive
givet som et led i Finanstilsynets tilsyn med Fonden efter
§22.

I stk 6 foreslds at viderefore bestemmelsen om, at Finanstil-
synet efter indstilling fra Fondens bestyrelse, kan fastsite
nzrmere regler om beregningen af bidrag. De neermere reg-
fer om det enkelte pengeinstituts bidrag vil sdledes blive re-
guleret i bekendtgerelse om Garantifonden for indskydere
og investorer herunder det enkelte pengeinstituts bidrag til
dekning af investorer. I den gldende bekendigerelse findes
et detaljeret regelszet om selve bidragsopgerelsen. Det er
blandt andet hjemlen til denne detaljerede opgerelse, der
foreslas viderefort med stk. 6. Den gzldende konstruktion
med, at det er Fondens bestyrelse, der har ansvaret for Fon-
den, afspejles i, at det foreslds, at Finanstilsynet udsteder
reglerne efier indstilling fra Fondens bestyrelse.

Til nr. 8 (§ 7 a i lov om en garantifond jfor indskydere og
investorer)

Det foreslés, at der indszttes en ny § 7 a i lov om en garan-
tifond for indskydere og investorer, som en fulge af forsla-
get om, at § 7 fremover udelukkende omhandler finansiering
af pengeinstitutafdelingen. Den nye bestemmelse omhandler
Fondens evrige afdelinger, dvs. realkreditafdelingen, fonds-
meglerafdelingen og afviklings- og restruktureringsafdelin-
gen.

Med den foresldede affattelse af stk. 1 fastholdes det, at Fon-
dens nettoformue for realkreditafdelingen og fondsmaegle-
rafdelingen stadig skal udgere mindst 10 mio. kr., og at fi-
nansieringen af realkredit- og fondsmaglerafdelingen finan-
sieres ved bidrag og indestdelser ligesom i dag, jf. den gzl-
dende § 7, stk. 2, 2. pkt. i lov om en garantifond for indsky-
dere og investorer.

Ved forslagets stk. 2 viderefores, at afviklings- og restruktu-
reringsafdelingen finansierer tabskautionen over for Finan-
siel Stabilitet A/S® kapitalisering af datterselskaber, for Fi-
nansiel Stabilitet A/S’ tildeling af likviditetsramme til dat-
terselskaber og for eventuelt underskud i Finansiel Stabilitet
AJS’ datterselskab som fulge af afviklingen, jf. kap 4 b og d
i lov om finansiel stabilitet.

Derudover fastholdes, at afdelingens separate formue, der
skal finde anvendelse pa ovenstdende, skal udgere 3,2 mia.
kr., som skal bestd af indestdelser. Afdelingens separate for-
mue til anvendelse af afvikling efter kapitel 4 b-4 d i lov om
finansiel stabilitet samt den i § 2 a nevnte tabskaution, for
de i § 3, stk. 1, nr. 1, angivae institutter, adskiller sig fra

Fondens ordinere formue ved alene at bestd af indestelser
fra de bidragspligtige institutter, Den separate formue til
brug for afvikling efter kapitel 4 b i lov om finansiel stabili-
tet i afviklings- og restruktureringsafdelingen indeholder s&-
ledes ingen likvide midler, men pengeinstitutterne forpligter
sig til ved pakrav at yde de midler, der er nadvendige for, at
afviklings- og restruktureringsafdelingen kan foretage udbe-
taling under tabskautionen, safremt det bliver nadvendigt.

Pengeinstitutterne har fradrag efter statsskattelovens § 6 for
indbetalinger i henhold til garantien, da disse betragtes som
driftsomkostninger.

Som folge af den foresliede udvidelse af afviklings- og re-
struktureringsafdelingen, der indebarer, at afdelingen i hen-
hold til forsiaget til stk 3 udover afvikling tillige skal vaere
med til at dekke udtredelsesomkostninger fra datacentraler
ved fustoner eller aktivoverdragelse, hvor det overdragende
institut afvikles efter lov om finansie! stabilitet kapitel 4 b
eller 4 d, foreslas med stk. 2, at afdelingen udover en separat
formue pa 3,2 mia. kr. i indestelser til brug for afvikling,
tillige skal have en formue bestiende af I mia, kr. i indestd-
clser eller kontante indbetalinger. Afdelingens formue skal
samlet udgere 4,2 mia. kr., og den er sdledes som udgangs-
punkt ex post finansieret, men da den ogsé kan besté af kon-
tante indbetalinger, kan pengeinstitutterne valge at indbeta-
le bidragene kontant dvs. ex-ante. De pengeinstitutter, som
onsker at foretage en kontant indbetaling, kan rette henven-
delse til Fonden. Fonden vil herefter i overensstemmelse
med de gzldende regler opkraeve belabet hos instituttet.

Endelig fremgar det af forslaget til stk. 4, at pengeinstitutter-
nes samlede bidrag til afdelingen inden for et regnskabsar
hojst kan udgere et belob svarende til 2 promille af institut-
ternes indlinsmasse. Den grense vedrerer institutternes fak-
tiske indbetaling til Fonden. Indestielser taeller sdledes forst
med, ndr institutterne fir et pakrav fra Fonden om at betale.
Det enkelte instituts bidrag til afviklings- og restrukture-
ringsafdelingen beregnes pd baggrund af de dkkede netto-
indskud.

I stk. 5 foreslds at viderefore bestemmelsen om, at Finanstil-
synet efter indstilling fra Fondens bestyrelse, kan fastswtte
nzrmere regler om bidrag, De nzrmere regler om det enkel-
te instituts bidrag vil sdledes blive reguleret i bekendtgerelse
om Garantifonden for indskydere og investorer. T den gal-
dende bekendtgoreise findes et detaljeret regelsat om selve
bidragsopgerelsen. Det er blandt andet hjemlen ti! denne de-
taljerede opgerelse, der foreslds viderefort med stk. 3. Den
geldende konstruktion med, at det er Fondens bestyrelse,
der har ansvaret for Fonden, afspejles i, at det foreslds, at Fi-
nanstilsynet udsteder reglerne efter indstilling {ra Fondens
bestyrelse.

Til nr. 9 (§ 18, stk 4. i lov om en garantifond for indskydere
og investorer)

Af hensyn til at sikre en opdateret reprasentation af sekto-
ren i verdiansettelsesridet, foreslds det med forslaget (il
§ 18, stk. 4, at udpegningsperioden ®ndres fra 3 &r til 1 ar.
Derudover er det, af hensyn til handlekraften i veerdianszt-
telsesridet, nodvendigt med storst mulig fleksibilitet i an-
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vendelse af suppleanterne. Derfor foreslds, at de udpegede
suppleanter som udgangspunkt ikke er personlige. Derved
opnds, at en given suppleant kan traede i stedet for et hvilket
som helst medlem af vaerdiansetteisesridet. Hensynet til
veerdiansettelsesridets handlekraft tilsiger endvidere, at der
udpeges et vist antal suppleanter, derfor indeholder bestermn-
melsen ikke angivelse af et pracist antal. For at sikre konti-
nuiteten i verdiansattelsesradets arbejde kan der for var-
diansettelsesradets formand og nastformand tillige udpeges
personlige suppleanter,

Det er erhvervs- og vakstministeren, der udpeger medlem-
mer og suppleanter efter indstilling fra Finansridet, og det
skal i videst muligt omfang sikres, at pengeinstitutsektoren
er representeret ved indstillingerne,

Suppleanterne skal indtreede i vardiansattelsesradet i det til-
felde, at et eller flere af medlemmerne vurderer, at der kan
opsta habilitetsspergsmil, jf. § 5, stk. 8, 3. pkt.
Fortrolighedsbestemmelsen i § 21 c, der gelder for personer
tilknyttet frivillige ordninger efter kap. 7 a, galder ogsé for
medlemmer og suppleanter af vardiansettelsesradet.

Bemarkningerne til bestemmelsen viderefores i gvrigt.
Tii§ 2

Til ar. 1 (§ 225, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed)

Den foresidede ®ndring af § 225, stk 1, i lov om finansiel
virksomhed er en konsekvenszndring som folge af det fore-
sldede stk. 4 i § 225, jf. lovforslagets § 2, nr. 3, hvor der
foreslds indsat en undtagelse til reglen i stk. | om, at Finans-
tilsynet skal inddrage et pengeinstituts, realkreditinstituts,
fondsmaeglerselskabs eller investeringsforvaltningsselskabs
tilladelse, hvis virksomheden ikke opfylder kapitalkravene |
§§ 124, 125 og 125 a inden en frist fastsat af Finanstilsynet.

Til nr. 2 (§ 225, stk. 3, i lov om finansiel virksombhed)

Den foresliede @ndring af § 225, stk 3, i lov om finansiel
virksomhed er en konsekvenszndring som folge af det fore-
sldede stk. 4 | § 225, jf. lovforslagets § 2, nr. 3, hvor der
foreslds indsat en undtagelse til reglen i stk. ! om, at Finans-
tilsynet skal inddrage et pengeinstituts, realkreditinstituts,
fondsmzglerselskabs eller investeringsforvaltningsselskabs
tilladelse, hvis virksomheden ikke opfylder kapitalkravene i
§§ 124, 125 og 125 a inden en frist fastsat af Finanstilsynet.

Tilnr. 3 (8225, stk 4 0g 3, i lov om finansiel virksomhed)

§ 225, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed pdlzgger Fi-
nanstilsynet pligt til at inddrage tilladelsen som pengeinsti-
tut, reatkreditinstitut, fondsmaglerselskab eller investerings-
forvaitningsselskab, hvis kapitalkravene i §§ 124, 125 og
125 a i lov om finansiel virksomhed ikke er opfyldt. Opfyl-
delsen gelder bdde kravet til solvens og kravet til mini-
mumskapital. Lovgivningen indeholder endvidere supple-
rende krav for fondsmeglerselskaber og investeringsforvalt-
ningsselskaber. Finanstilsynet kan fastsztte en frist il at £
tilvejebragt den nodvendige kapital. Det fremgar af bemark-
ningerne til lov nr. 453 af 10. juni 2003, at denne frist kan

fortaenges. Det foresids med @ndringen af § 225, stk 4, 1 lov
om finansiel virksomhed at pracisere, at Finanstilsynet ved
fastszttelse af fristen tager hensyn til sagens karakter og de
konkrete omstzndigheder.

Ved fastsaettelse af tidsfristen er det afgerende, at fastsattel-
sen sker under hensyntagen til den finansielle stabilitet her-
under risikoen for indskydere, obligationsejere, investorer
m.v. Dette bevirker, at Finanstilsynet skal fastsztte en me-
get kort frist, hvis sagens karakter og de konkrete forhold og
omstzndigheder taler herfor. Finanstilsynet skal pd den an-
den side fastsztte en lengere frist for opfyldelse af solven-
skravet i de situationer, hvor F inanstilsynet vurderer, at en
redning af virksomheden synes realistisk og nzrt forestden-
de, idet der f.eks. pdglr aktuelle og seriose forhandlinger
med en eller flere potentielt overtagende virksomheder. Ved
fastszttelse af fristen kan det endvidere vaere relevant at ind-
drage i hvilken grad virksomheden er nedlidende saledes, at
der hvis virksomhed kun i mindre grad kan nodlidende kan
tildeles et lengere tidsrum. Det kan i den forbindelse blive
tillagt vaegt, hvorvidt Finanstilsynet finder, at bestyrelsen ar-
bejder effektivt og malrettet p at opnd en lpsning, som er
realistisk, herunder ved udarbejdelse af detaljerede hand-
lingsplaner m.v. Det er ikke et krav for anvendelse af be-
stemmelsen, at virksomheden konkret er ved at blive overta-
get. Der kan ogsa gives en lengere frist, hvis en nadlidende
virksomhed kan fremvise en realistisk plan for fremskaffelse
af kapital, frasalg af forretningsomrader eller salg af risici i
form af engagementer m.v.

Der foresl3s indsat en undtagelse i § 225, stk 5, i lov om fi-
nansiel virksomhed til reglen i stk, 1 om, at Finanstilsynet
skal inddrage et pengeinstituts, realkreditinstituts, fonds-
maglerselskabs eller investeringsforvaltningsselskabs tilla-
delse, hvis virksomheden ikke opfylder kapitalkravene i
§§ 124, 125 og 125 a inden en af Finanstilsynet fastsat frist.
Forslaget skal medvirke til at forbedre forlobet ved overta-
gelse af et nodlidende institut.

Forslaget indebarer, at Finanstilsynet kan undlade at inddra-
ge tilladelse efter stk. 1, ndr hensynet til en hensigtsmassig
handtering eller afvikling af instituttet, fondsmaegler selska-
bet eller investeringsforvaltningsseiskabet taler herfor. Der
har i konkrete afviklingssituationer vist sig et behov for at
kunne opretholde et instituts tilladelse i tilfzlde af et insti-
tuts sammenbrud. Behovet har bl.a, vist sig i forhold il at
kunne opretholde adgangen til institutternes datacentraler,
hvor en inddragelse af tilladelsen kan indebere, at instituttet
ikke har adgang til data laengere.

For at sikre at data nemt kan overfores til et overtagende in-
stitut, herunder Finansiel Stabilitet A/S, sédledes, at kunderne
i det nedlidende institut kan foretage deres normale bank for-
retninger neste morgen, er det derfor vigtigt at have mulig-
heden for at opretholde tilladelsen. Dette vil medvirke til at
sikre en mere hensigtsmeessig afvikling eller overdragelse af
instituttet m,v,

Opretholdelsen af tilladelsen er alene tilteenkt at skulle ske i
en begrenset periode, hvor det fortsat er nodvendigt i for-
hold til afviklingen eller medvirker til at forbedre forlobet
ved overtagelse af et ngdlidende institut.
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Til nr. 4 (S 354, stk. 6, nr. 10, i lov om finansiel virksomhed)

Hvis Finanstilsynet vurderer, at en finansiel virksomhed kan
komme i problemer i forhold til opfyldelse af kravene il
solvens, likviditet eller andre bestemnmelser, som vil kunne
medfore, at Finanstilsynet inddrager virksomhedens tilladel-
se, kan der vaere behov for, at Finanstilsynet igangsetter for-
skellige draftelser med interesserede parter og interessenter
m.v. med henblik pa at finde en losning af den finansielle
virksomheds situation. Sadan et arbejde ligger uden for Fi-
nanstilsynets sedvanlige tilsynsvirksomhed, og ndr Finans-
tilsynet vurderer, at en virksomhed er i ekonomiske vanske-
ligheder, anmoder Finanstilsynet erhvervs- og vakstministe-
ren om et mandat til at fore drofielser med interesserede par-
ter og interessenter m.v. med henblik pa en losning af virk-
somhedens situation. Mandatet indhentes for, Finanstilsynet
deltager i hindteringen af en nedlidende finansiel virksom-
hed.

Efter § 354, stk. 6, nr. 10, i lov om finansiel virksomhed,
som blev vedtaget ved lov nr. 133 af 24. februar 2009, kan
Finanstilsynet videregive fortrolige oplysninger om en krise-
ramte virksomhed til de interessenter, der er involveret i
droftelser om en lasning, herunder blandt andet en potentielt
overtagende virksomhed. Det er ikke et krav, at den potenti-
elt overtagende virksomhed er en finansiel virksomhed. Ef-
ter bestemmelsen er det endvidere muligt at videregive for-
trolige oplysninger til relevante finansielle brancheorganisa-
tioner og edb-centraler. Videregivelse til disse interessenter
sker som led i den praktiske hindtering af den kriseramte fi-
nansielle virksormhed og er afeprende for et hensigtsmeassigt
forlab.

Det er et krav for anvendelse af den g&ldende bestemmelse,
at Finanstilsynet skenner, at den finansielle virksomhed ikke
lever op til, eller vomgngeligt ikke vil kunne leve op til, de
forpligtelser, der folger af den finansielle regulering, og
hvor virksomheden, hvis den ikke hurtigt retter op pé forhol-
dene, vil miste sin tilladelse til at drive virksomhed i hen-
hold til lov om finansiel virksombhed. Det kan imidlertid vee-
re tidskrzzvende for de potentielt overtagende finansielle
virksomheder at fi den nedvendige indsigt i og overblik
over den nodlidende virksomheds engagementer. Kravet om
uomgengelighed i den gzldende § 354, stk. 6, nr. 10, i lov
om finansiel vitksomhed medforer, at de potentielt overta-
gende virksomheder forst relativt sent i processen kan mod-
tage de relevante og nedvendige fortrolige oplysninger. Det-
te indeberer en risiko for et uhensigtsmassigt forlob.

Den danske tavshedspligtsbestemmelse bygger pd felles-
skabsretlig regulering. Formdlet med beskyttelsen, er hensy-
net til borgerens og virksomhedens retssikkerhed, herunder
den grundlaeggende interesse borgeren og virksomheden har
i, at oplysninger om deres private og ekonomiske forhold ik-
ke kommer til uvedkommendes kendskab. Derudover er der
ogsd et konkurrencehensyn at tage over for virksomheden.
Hvis Finanstilsynet kan udlevere fortrolige oplysninger pé et
meget tidligt stadie, kan der vare en risiko for, at Finanstil-
synet videregiver fortrolige oplysninger om en virksomhed,
som ikke ender med at blive afviklet, Dette bevirker, at de
potentielt overtagende virksomheder kommer i besiddelse af

fortrolige og konkurrencefolsomme oplysninger om en virk-
somhed, som de konkurrerer med.

Hensynet til at forberedelsen af en overtagelse af en nodli-
dende finansiel virksomhed iverksaettes tidligst muligt og
hensynet til den finansielle stabilitet medforer dog, at det vil
vere hensigtsmeessigt, at Finanstilsynet far mulighed for at
videregive fortrolige oplysninger pa et tidligere tidspunkt
end efter den gzldende § 354, stk. 6, nr. 10, i lov om finan-
siel virksomhed. Med den foresldede nyaffastelse af § 334,
stk. 6, nr. 10, foresias det derfor, at Finanstilsynet kan vide-
regive fortrolige oplysninger til en virksomhed i de situatio-
ner, hvor Finanstilsynet har modtaget et mandat fra er-
hvervs- og vakstministeren. Dette medforer, at Finanstilsy-
net bemyndiges til at videregive fortrolige oplysninger til en
potentielt overtagende virksomhed m.v. i de tilfilde, hvor
der er likviditetsmessige, solvensmassige eller andre tilfzel-
de, der kan fore til, at Finanstilsynet kan tilbagekalde tilla-
delsen.

Med den foresliede @ndring rykkes tidspunktet for, hvornér
Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til den i
bestemmelsen navnte personkreds, fra det tidspunkt, hvor
den finansielle virksomhed ikke lever op til eller utomgen-
geligt ikke vil kunne leve op til de forpligtelser, der falger af
den finansietle regulering, og hvor virksomheden, hvis den
ikke hurtigt retter op pa forholdene, vil miste sin tilladelse
til at drive virksomhed, til det tidspunkt, hvor Finanstilsynet
har modtaget et mandat fra erhvervs- og veekstministeren.
Der er ikke herudover tilsigtet nogen materiel ndring af
bestemmelsen. Det er siledes fortsat en forudsetning for vi-
deregivelse af fortrolige oplysninger, at modtagerne af op-
tysningerne efter Finanstilsynets vurdering har behov for
oplysningerne. Det folger desuden af § 354, stk. 7, at modta-
geren af oplysningerne undergives tavshedspligten i§ 354,
stk. 1. Ved videregivelse til »finansielle brancheorganisatio-
ner« menes for eksempel Finansridet, Borsmxglerforenin-
gen, Forsikring & Pension, Realkreditridet og Realkredit-
foreningen samt andre tilsvarende organisationer, der er el-
ler matte blive etableret, og som har behov for oplysninger-
ne.

Bestemmelsen gor det ogsd muligt for Finanstilsynet f.eks.
at videregive fortrolige oplysninger til konkurrencemyndig-
hederne i Danmark. Dette kan ske f.eks. i forbindelse med
reglerne om fusionskentrol, hvor der kan vare et behov for
at videregive fortrolige oplysninger om de implicerede virk-
somheder til konkurrencemyndighederne. I denne situation
er det imidlertid virksomhederne selv, der er ansvarlige for
at spge fusionsgodkendelse og dermed for at videregive de
relevante, herunder fortrolige, oplysninger.

§ 354, stk. 6, nr. 10, gzlder fortsat for alle finansielle virk-
somheder, der er omfattet af lov om finansiel virksomhed,
da de anses for at veere af samfundsmaessig betydning. Der
er ingen anledning til at behandle nogle virksomheder an-
derledes end andre.

Til nr. 5 ($ 354, stk. 6, nr. 14, i lov om finansiel virksomhed)

Efter den gmldende § 354, stk. 6, nr. [4, i lov om finansiel
virksomhed kan Finanstilsynet videregive oplysninger til Fi-
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nansiel Stabilitet A/S, jf. kapitel 2 a 0g 4 b i lov om finansiel
stabilitet. Kapitel 2 a vedrerer Finansiel Stabilitet A/S’ over-
tagelse af nedlidende institutter omfattet af garantiordnin-
gen. Kapitel 4 b vedrerer Finansiel Stabilitet A/S’ handte-
ring af nedlidende pengeinstitutter.

Finanstilsynet har bide fer, under og efter handteringen af et
nadlidende institut behov for at kunne udveksle oplysninger
med Finansiel Stabilitet A/S. Bade Finanstilsynet og Finan-
siel Stabilitet A/S har til form4l at fremme den finansielle
stabilitet, hvorfor det er vigtigt, at der kan udveksles de ned-
vendige oplysninger til brug herfor.

Forud for at et institut gir ned, kan der vare behov for at
kunne drofte et instituts situation med Finansiel Stabilitet A/
S eller varsle forventede problemer i et institut sledes, at
Finansiel Stabilitet A/S far bedre mulighed for at indrette sig
herpd og eventuelt foretage nogle indledende forberedelser.

Under selve héndteringen af det nodlidende pengeinstitut
kan Finanstilsynet allerede i vidt omfang videregive oplys-
ninger til Finansiel Stabilitet A/S, og da forlobet oftest sker
under et betragteligt tidspres, er det centralt, at der er mulig-
hed for en hurtig og ubegrenset adgang til at udveksle op-
lysninger om det nedlidende institut.

Endelig vil der efter handteringen, hvor Finansiel Stabilitet
A/S har overtaget hele eller dele af instituttet, viere behov
for. at kunne udveksle oplysninger med Finansiel Stabilitet
A/S. Finanstilsynet vil p§ dette tidspunkt veere forpligtet til
at udarbejde en redegorelse for forlobet op til et instituts
konkurs, Samtidig vil Finansiel Stabilitet A/S almindeligvis
igangsztte en advokatundersegelse for at klarlegge, om
eventuclle medlemmer af instituttets ledelse kan drages til
ansvar for sammenbruddet. [ den forbindelse underseges og-
s&, om der foreligger eventuelle strafbare lovovertredelser.

For at sikre det bedst mulige oplysningsgrundlag for at vur-
dere, om der kan gores strafferetligt eller erstatningsretligt
ansvar gzldende, cr det vigtigt at give bedre mulighed for,
at Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet A/S kan udveksle de
nadvendige oplysninger. Det skal ogsa ses i lyset en styrket
indsats mod skonomisk kriminalitet, der blev vedtaget med
Finanslovsaftalen for 2012.

Det foreslds pd denne baggrund at begransningen i § 354,
stk. 6, nr. 14, om, at videregivelsen skal vare relevant for
Finansiel Stabilitet A/S’ behandling af sager efter kapitel 2 a
0g 4 b i lov om finansiel stabilitet, ophaves. Herefter er det
alene et krav, at Finansiel Stabilitet A/S har brug for oplys-
ningerne til varetagelse af dets opgaver.

Til nr. 6 (§ 354, sth. 6, nr. 15, i lov om finansiel virksomhed)

I henhold til den gxldende § 354, stk. 6, nr. 15, kan Finans-
tilsynet videregive fortrolige oplysninger til Erhvervs- ag
Veekstministeriet i sager om behandling af ansgghinger om
statsligt kapitalindskud. Ansegningsprocessen er nu afshut-
tet, men der kan stadig forekomme drofelser af handterin-
gen af sager om statsligt kapitalindskud. For at undgd nogen
tvivl eller usikkerhed herom, preeciseres det i § 354, stk 6,
nr. I35, i lov om finansiel virksomhed, at denne — udover be-
handling af ansegninger om statsligt kapitalindskud - ogsé

omfatter drofielser om héndteringen af sager om statsligt ka-
pitalindskud.

Til nr. 7 (§ 354, stk. 6, nr. 16, i lov om finansiel virksomhed)

Som en ny bestemmelse indsattes som § 354, stk 6, nr. 16,
i lov om finansiel virksomhed at Finanstilsynet kan videre-
give fortrolige oplysninger om forhold som Finanstilsynet
bliver bekendt med i forbindelse med tilsynet med de til-
synsbelagte virksomheder til udvalg, grupper eller lignende,
som er nedsat af erhvervs- og vekstministeren med henblik
pd at drefte handtering og koordinering af indsatsen for at
sikre den finansielle stabilitet og andre relaterede sporgsmal.

Finanstilsynet kan allerede i et vist omfang videregive op-
lysninger til erhvervs- og vakstministeren som led i dennes
overordnede tilsyn, i henhold tit § 354, stk. 6, nr. 3, men tay-
shedspligten folger oplysningerne i henhold til § 354, stk. 7,
hvorfor ministeren ikke frit kan videregive oplysningerne,

Det foreslds med bestemmelsen, at Finanstilsynet kan vide-
regive fortrolige oplysninger til udvalg, grupper m.v. nedsat
af erhvervs- og vackstministeren til brug for droftelser om
kriseh@ndtering og koordinationen af indsatsen for at sikre
den finansielle stabilitet.

Der skal vaere tale om formaliseret samarbejde med lobende
afholdelse af moder og med faste medlemmer, herunder fra
Erhvervs- og Vaekstministeriet, Finansministeriet samt di-
rektions- eller vicedirektionsmedlemmer fia Finanstilsynet,
Danmarks Nationalbank og eksempelvis Finansiel Stabilitet
A/Sm.v,

Videregivelsen skal ske inden for udvalget, gruppen m.v,,
og ministeren kan siledes ikke valge kun at videregive op-
lysninger tif enkelte medlemmer.

§ 354, stk. 6, nr. 16, omfatter alle finansielle virksomheder
reguleret af lov om finansiel virksomhed, da de alle anses
for at vre af samfundsmeessig betydning.

Til nr. 8 (§ 354, stk 8, i lov om finansiel virksomhed)

Den foresléede ®ndring af § 354, stk 8, i lov om finansiel
virksomhed er en konsekvenszndring som folge af forslaget
om, at indseette et nyt nummer i § 354, stk, 6, som gaor det
muligt for Finanstilsynet at videregive fortrolige oplysninger
om forhold som Finanstilsynet bliver bekendt med i forbin-
delse med tilsynet med de tilsynsbelagte virksomheder fil
udvalg, grupper m.v., som er nedsat af erhvervs- og vakst-
ministeren med henblik pd at drefie handtering og koordine-
ring af indsatsen for at sikre den finansielle stabilitet og an-
dre relaterede spergsmal.

Til ar. 9 (§ 354, sth. 10, i lov om finansiel virksomhed)

Den foresldede ®ndring af § 354, stk. 10, i lov om finansiel
virksomhed er en konsekvensendring som folge af forsiaget
om, at indswtte et nyt nummer i § 354, stk. 6, som gor det
muligt for Finanstilsynet at videregive fortroli ge oplysninger
om forhold som Finanstilsynet bliver bekendt med i forbin-
delse med tilsynet med de tilsynshelagte virksomheder til
udvalg, grupper m.v., som er nedsat af erhvervs- og vekst-
ministeren med henblik p4 at drofte hindtering og koordine-
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ring af indsatsen for at sikre den finansielle stabilitet og an-
dre relaterede sporgsmal.

Ti ar. 10 (§ 354, stk 11 og 12, i lov om finansiel
virksomhed)

Den foresliede ®ndring af § 354, stk [/ og 12, ilov om fi-
nansiel virksomhed er en konsekvens®ndring som folge af
forslaget om, at indsztte et nyt nummer i § 354, stk. 6, som
gor det muligt for Finanstilsynet at videregive fortrolige op-
lysninger om forhold som Finanstilsynet bliver bekendt med
i forbindelse med tilsynet med de tilsynsbelagte virksomhe-
der til udvalg, grupper m.v., som er nedsat af erhvervs- og
veekstministeren med henblik pa at drefte hindtering og ko-
ordinering af indsatsen for at sikre den finansielle stabilitet
og andre relaterede spergsmél.

Til § 3

Til nr. 1 (§ 84 a, stk 6 nr. 10, i lov om veerdipapirhandel
muv.)

Efter § 84 a, stk. 6, or. 10, i lov om verdipapirhandel m.v.
kan Finanstilsynet videregive fortrolige oplysninger om et
kriseramt aktieselskab til de interessenter, herunder myndig-
heder, der er involveret i forseg pa at redde et kriseramt ak-
tieselskab omfattet af § 7, stk. 1, i lov om vardipapirhandel
m.v. under foruds®tning af, at modtagerne af oplysningerne
har behov for oplysningerne til varetagelsen af deres opga-
ver. Finanstilsynet kan dermed videregive fortrolige oplys-
ninger til interessenter m.v., som er involveret i drefieiser
om en lesning, herunder et potentielt overtagende selskab,
myndigheder, relevante finansielle brancheorganisationer og
edb-centraler. Videregivelse til disse interessenter sker som
led i den praktiske hindtering af det kriseramte selskab og er
afgarende for et hensigtsmeassigt forleb. Der er tale om en
tilsvarende bestemmelse som foresldet i § 2, nr. 4. Der hen-
vises til bemarkningerne til denne bestemmelse.

Det er et krav for anvendelsen af den gzldende bestemmel-
se, at Finanstilsynet skonner, at der bestdr en situation, hvor
et selskab omfattet af § 7, stk. 1, ikke lever op til eller vom-
gengeligt ikke vil kunne leve op til de forpligtelser, der fol-
ger af den finansielle regulering, og hvor selskabet, hvis det
ikke hurtigt retter op p& forholdene, vil miste sin tilladelse
til at drive virksomhed i henhold til lov om vardipapirhan-
del m.v. Det kan imidlertid veere tidskrevende for det poten-
tielt overtagende selskab at fa den nedvendige indsigt i og
overblik over det nedlidende selskabs engagementer. Kravet
om uomgengelighed i den gzldende § 84 a, stk. 6, nr. 10,
lov om veerdipapirhandel m.v. medforer, at det potentielt
overtagende selskab forst refativt sent i processen kan mod-
tage de relevante fortrolige oplysninger. Dette indebarer en
risiko for et uhensigtsmeassigt forleb.

Den danske tavshedspligtsbestemmelse bygger pd felles-
skabsretlig regulering. Formélet med beskyttelsen, er hensy-
net til borgerens og selskabets retssikkerhed den grundlaeg-
gende interesse borgeren og selskabet har i, at oplysninger
om deres private og okonomiske forhold ikke kommer fil
uvedkommendes kendskab. Derudover er der ogsd et kon-

kurrencehensyn at tage over for selskabet. Hvis Finanstilsy-
net kan udlevere fortrolige oplysninger pi et tidligt stadie,
kan der viEre en risiko for, at Finanstilsynet videregiver for-
trolige oplysninger om et selskab, som ikke ender med at
blive afviklet. Dette bevirker, at de potentielt overtagende
selskaber kommer i besiddelse af fortrolige og konkurrence-
folsomme oplysninger om et selskab, som de konkurrerer
med.

Det er vurderingen, at hensynet til at forberedelsen af en
overtagelse af et nedlidende selskab iverkseittes tidligst mu-
ligt og hensynet til den finansielle stabilitet medferer, at det
vil vere hensigtsmessigt, at Finanstilsynet far mulighed for
at videregive fortrolige oplysninger pd et tidligere tidspunkt
end efter den geeldende § 84 a, stk. 6, nr. 10, i lov om veerdi-
papirhandel m.v. Med den foresldede nyaffattelse af bestem-
melsen foreslds det derfor, at Finanstilsynet kan videregive
fortrolige oplysninger til et selskab i de situationer, hvor Fi-
nanstilsynet har modtaget et mandat fra erhvervs- og veekst-
ministerent. Dette medfarer, at Finanstilsynet bemyndiges til
at videregive fortrolige oplysninger til et potentielt overta-
gende selskab i tilfelde, der kan fare til, at Finanstilsynet
kan tilbagekalde tilladelsen.

Med den foresldede ndring rykkes tidspunktet for, hvornér
Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til den i
besternmelsen nevnte personkreds, fra det tidspunkt, hvor
selskabet ikke lever op til eller uomgzngeligt ikke vil kunne
leve op til de forpligtelser, der folger af lovgivningen, og
hvor selskabet, hvis den ikke hurtigt retter op pd forholdene,
vil miste sin tilladelse, til det tidspunkt, hvor Finanstilsynet
har modtaget et mandat fra erhvervs- og vekstministeren.
Der er ikke herudover tilsigtet nogen materiel @ndring af
bestemmelsen. Det er siledes fortsat en forudsetning for vi-
deregivelse af fortrolige oplysninger, at modtagerne af op-
lysningerne efter Finanstilsynets vurdering har behov for
oplysningerne. Det er ikke et krav, at det potentielt overta-
gende selskab driver virksomhed som nzvnt i § 7, stk. 1.
Det folger desuden af § 84 a, stk. 7, at modtageren af oplys-
ningerne undergives tavshedspligten i § 84 a, stk. 1. Med
»finansielle brancheorganisationer« menes f.cks. Finansri-
det, Borsmzglerforeningen, Realkreditridet, Realkreditfor-
eningen og InvesteringsForeningsRéidet samt andre tilsva-
rende organisationer, der er eller métte blive etableret.

Bestemmelsen gor det ogs& muligt for Finanstilsynet f.eks.
at videregive fortrolige oplysninger til konkurrencemyndig-
hederne i Danmark. Dette kan ske f.eks. i forbindelse med
reglerne om fusionskontrol, hvor der kan vere et behov for
at videregive fortrolige oplysninger om de implicerede virk-
somheder til konkurrencemyndighederne. I denne situation
er det imidlertid virksomhederne selv, der er ansvarlige for
at soge fusionsgodkendelse og dermed for at videregive de
relevante, herunder fortrolige, oplysninger.

Tii§ 4

Til v 1 (§ 1, stk 1. i fov om finansiel stabilitei)

Med den nye formulering af formalsbestemmelsen i § 7,
stk. 1, i lov om finansiel stabilitet foreslds indfort, at Finan-
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siel Stabilitet A/S kan deltage i den medgiftsordning, der er
beskrevet i § 2 i lov om en garantifond for indskydere og in-
vestorer, ved at yde en medgift.

Den nye ordning medfarer etableringen af model I, hvor der
gives mulighed for, at Finansiel Stabilitet A/S kan yde en
statslig medgift i det tilfaelde, at der er et sundt pengeinstitut,
der er villig til at overtage hele det ngdlidende pengeinstitut
(eksklusive aktickapital og anden ansvarlig kapital). Det
sunde pengeinstitut vil sdledes fremover ud over en medgift
fra Garantifonden for Indskydere og Investorer (Fonden) til-
lige kunne fa en statslig medgift fra Finansiel Stabilitet A/S,
svarende til et skon over dividenden pa de individuelle stats-
garantier efter fuld afvikling efter Bankpakke III, jf. lovfor-
slagets § 4, nr. 8.

Den nye ordning medforer endvidere etableringen af model
II, hvor Finansiel Stabilitet A/S kan afvikle den usunde del
(den rede del) af et nodlidende pengeinstitut med medgift
fra Fonden og indregning af den skennede dividende p3 de
individuelle statsgarantier, som staten kunne have forventet
efter revisorernes endelige opgorelse efter Bankpakke 111, Et
sundt pengcinstitut overtager den sunde del (den grenne del)
af det nodlidende pengeinstitut, uden at udekkede simple
kreditorer lider tab, if. lovforsiagets § 4, nr. 8.

Til nr. 2 (§ 6, stk. 2, i lov om finansiel stabilitet)

:Den foresliede mndring af § 6, stk 2, indfores med henblik
pa at sikre lobende fornyelse og kontinuitet i bestyrelsens
sammens®tning, hvorfor bestyrelsesmedlemmer fremover
vaelges for ét &r ad gangen. Endringen er i overensstemmel-
se med den generelle praksis for statslige aktieselskaber og
anbefalingerne fra komitéen for god selskabsledeise fra au-
gust 2011, hvor der legges op til, at det gverste ledelsesor-
gan hvert ir ber evaluere sin personsammens®tning, med
henblik pd at age vardiskabelsen og sikre den nadvendige
fornyelse sammenholdt med ansket om kontinuitet,

Det er vaesentligt, at det ved generalforsamlingens valg af
bestyrelsesmedlemmer tilstrzbes, at den fornsdne faglige
viden om selskabets opgaver, som er at afvikle nadlidende
pengeinstitutter overtaget efter bankpakkerne og administre-
re ordningen med individuel statsgaranti, er reprasenteret i
bestyrelsen. For samtidig at sikre, at den erfaring og viden,
man som bestyrelsesinedlem kommer i besiddelse af, beva-
res i bestyrelsen, er der hvert &r mulighed for forlengelse af
posten som bestyrelsesmedlem for endnu et ar. Der sxttes
ingen begrensninger for, hvor mange gange et bestyrelses-
medlem kan blive genvalgt. Det er siledes ikke hensigten, at
hele bestyrelsen udskiftes hvert dr, idet det er vasentligt at
bevare opbygget viden og erfaring, men samtidig ogs4 give
mulighed for, at der lobende kan ske valg af nye bestyrelses-
medlemmer for derigennem at sikre fornyelse,

Andringen har virkning fra den forstkommende ordinere
generalforsamling i Finansiel Stabilitet A/S, idet de nuve-
rende bestyrelsesmedlemmer, der er udpeget for en 3-drig
periode har tilkendegivet frivilligt at vare indstillet pd at
stille deres respektive mandat som bestyrelsesmedlem til ra-
dighed med henblik p# et eventuelt genvalg eller udtredelse
af bestyrelsen. De nuvarende medlemmer vil siledes pa de

kommende ordinzre generalforsamlinger kunne valges for
€n periode af 1 &r ad gangen.

ldet valgperioden séledes begrenses fra 3 til 1 &r, vurderes
det ikke lzngere nodvendigt at fastholde muligheden for at
indsette suppleanter i bestyrelsen, jf. stk. 2 i den nugalden-
de lov. Derved skabes der overensstemmelse i forhold til
praksis for de gvrige statslige aktieselskaber, hvor der ikke
anvendes suppleanter for de generalforsamlingsvalgte besty-
relsesmedlemmer, ligesom anvendelsen af suppleanter heller
ikke i nevnevardigt omfang kendes fra private selskaber.

Det foreslds med bestemmelsen i den foresliede stk 3, at
implementere og viderefore bestemmelserns i akt 17 af 5,
november 2009 i lov om finansiel stabilitet,

Efter akt 17 af 5. november 2009 og den efterfolgende tekst-
anmarkning pd tillegsbevillingsloven er erhvervs- og
vekstministeren med virkning fra selskabets stiftelse be-
myndiget til at skadeslasholde medlemmerne af bestyrelsen
for Finansiel Stabilitet A/S for ethvert erstatningskrav mod
bestyrelsesmedlemmerne som fislge af udevelsen af deres
hverv som bestyrelsesmedlemmer, medmindre der er tale
om krav efter dansk ret, der gores gmldende ved en dansk
domstol og udgifter til sagsomkostninger m.v. i forbindelse
med retssager, hvor bestyrelsesmedlemmet er holdt skades-
los. Det foreslds, at denne bemyndigelse fremover viderefa-
res i lov om finansiel stabilitet og ikke i finansloven. Forsla-
get indebzrer ikke nogen udvidelser af bemyndigeisen.

Baggrunden for akt 17 er, at det { forhold til selskabets le-
delse ~ bestyrelse og direktion ~ som forestir ledelsen af
selskabets anliggender og representerer selskabet udadtil er
og har vaeret vurderingen, at Finansiel Stabilitet A/S pa flere
méder adskiller fra andre statslige aktieselskaber.

Finansiel Stabilitet A/S har siledes efter den generelle stats-
garanti hatt en forpligtelse til at sikre nedlidende pengeinsti-
tutter ved at overtage aktiver og passiver og garantere for
geld og sikkerhedsstillelse fra disse. Selskabets aktiviteter
tager i hej grad udgangspunkt i et bundet mandat, hvor sel-
skabets bestyrelse og direktion ofte under et ikke uvesent-
ligt tidspres er pélagt at gennemfore finansielle transaktio-
ner.

Finansiel Stabilitet A/S og dets ledelse — bestyrelse og di-
rektion — er som falge af selskabets szrlige virksomhed og
de lovgivningsmessigt fastsatte vilkar for udovelsen af den-
ne virksomhed derfor serligt eksponeret over for erstat-
ningskrav rejst af tredjepart; det gaelder ogsa i forhold tii
segsmdl efter fremmed ret. Som ogsd anfort i akt 17 er det
sdledes vurderingen, at risikoen for bestyrelse og direktion
er serlig stor, hvis spgsmilet anlmgges efter fremmed ret,
eller hvis der er tale om krav, der rejses ved udenlandske
domstole.

Hertil kommer, at erhvervs- og vaekstministeren er bemyndi-
get til at give afkald pd at rejse regreskrav for erstatningsbe-
lab og sagsomkostainger m.v., som staten har betalt til tred-
Jjemand, omfattet af skadeslosholdelsen for sd vidt angér er-
statningsbelob og sagsomkostninger m.v., som bestyrelses-
medlemmet ikke skulle have afholdt ved dom afsagt af en
dansk domstol efter dansk ret.
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Endvidere er erhvervs- og vekstministeren bemyndiget til at
give afkald pd at gore erstatningskrav geidende over for be-
styrelsesmedlemmerne for tab, der er péfort staten eller Fi-
nansiel Stabilitet A/S, og som overstiger forsikringsdaknin-
gen i henhold til bestyrelsesansvarsforsikringen, hvis besty-
relsesmedlemmet zlene har udvist simpel uagtsomhed.

Erhvervs- og vakstministeren kan tillige tilslutte sig besty-
relsens beslutning om, at give afkald pd at gere erstatnings-
krav geeldende over for direktionen for tab, der er pifort sta-
ten eller Finansiel Stabilitet A/S, og som overstiger forsik-
ringsdakningen i henhold til ansvarsforsikringen for direkti-
onen, hvis direktaren alene har udvist simpel uagtsomhed.

Titnr. 3 (S I6 e, stk. 2, 3. pkt., i lov om finansiel stabilitet)

Det foreslds, at deti § /6 e, stk. 2, i lov om finansiel stabili-
tet praciseres, at datterselskabet tilferes aktiekapital og sup-
plerende kapital fra Finansiel Stabilitet A/S i et omfang, at
datterselskabet akkurat opfylder kapitalkravene i lov om fi-
nansiel virksomhed under hensyntagen til, at der kan vare
usikkerhed forbundet med sterrelsen af den umiddelbare ka-
pitalisering af datterselskabet.

Datterselskaber til Finansiel Stabilitet A/S ma séledes ikke
veere overkapitaliseret, men skal alene akkurat opfylde kapi-
talkravene i lov om finansiel virksomhed. Dette gelder uan-
set om datterselskabet har indgéet aftale om individuel stats-
garanti efter lov nr. 68 af 3. februar 2009 og/eller har fiet
statslig hybrid kernekapital efter lov nr. 67 af 3. februar
2009.

Przciseringen skyldes, at Kommissionen ikke kan acceptere
statsstette til datterselskaber til Finansiel Stabilitet A/S, hvis
disse er overkapitaliserede.

TiH nr. 4 (§ 16 g, stk. 6, [ lov om finansiel stabilitet)

Det foreslds med @ndringen af § /6 g, stk. 6, i lov om finan-
siel stabilitet, at de to revisorer, der foretager den endelige
vurdering af kebesummen suppleres af en kreditsagkyndig.
Den kreditsagkyndige udpeges af vardianszttelsesradet, jf.
nzrmere § 16 g, stk. 9.

Til nr. 3(§ 16 g, stk 9, i lov om finansiel stabilitet)

Det foreslds med @ndringen af § /6 g, stk. 9, i lov om finan-
siel stabilitet, at aktivernes vaerdi fastsettes endeligt af to re-
visorer udpeget af Finansiel Stabilitet A/S, Garantifonden
for Indskydere og Investorer og det nediidende pengeinstitut
i fellesskab, og én kreditsagkyndig udpeget af verdianset-
telsesradet.

Tidligere foretoges vaerdianszttelsen af to revisorer udpeget
af FSR — Danske Revisorer.

Kompetencen til at udpege revisorerne foreslds flyttet til de
tre primere interessenter i verdiansattelsen, som dermed
fir en bedre styring og indsigt hermed. For det nadlidende
pengeinstitut vil det typisk vere kurator, der deltager i ud-
pegningen.

Sifremt parterne ikke kan blive enige om udpegningen af
den ene eller begge revisorer, anmoder de FSR — Danske
Revisorer om at udpege revisoren hhv. revisorerne.

Den kreditsagkyndige, der med den foresliede @ndring skal
bistd revisorerne, vil alene skulle forholde sig til vurderin-
gen af de enkelte 14n.

Bemarkningerne til bestemmelsen i lov nr. 721 af 25. juni
2010 viderefores i evrigt.

TH nr. 6 (§ 16 g, stk 10, i lov om finansiel stabilitet)

Erfaringerne fra anvendelse af Bankpakke III viser, at der er
behov for, at de klagebereitigede parter har brug for mere
end 2 uger til at vurdere, om revisorernes vardianszttelse
skal indbringes for domstolene. Det foreslas derfor med § 76
g, stk. 10, 1 lov om finansiel stabilitet at sikre de relevante
parter tilstrekkelig tid til at foretage vurdering af spergsméa-
let om indbringelse for domstolene og derved undgé, at der
anl=gges sag alene for at undgd at springe fristen for anleg-
gelse af sag. Fristen foreslds fastsat til 3 méneder.

Tilnr. 7 (§ 16 g, stk 11, i lov om finansiel stabilitet)

Med forslaget til eendring af § /6 g stk 11, i lov om finan-
siel stabilitet vil udgifterne til bade revisorerne og den kre-
ditsagkyndige skulle afholdes af datterselskabet til Finansiel
Stabilitet A/S.

Bemaerkningerne til bestemmelsen i lov nr. 721 af 25. juni
2010 viderefares i gvrigt,

Ti nr. 8 (kapitel 4 ¢ og 4 d i lov om finansiel stabilitet)

Det folger af den foresliede bestemmelse i § /6 [, stk I, 1
lov om finansiel stabilitet at hvis et pengeinstitut med tilla-
delse efter § 7 i lov om finansiel virksomhed, ikke l=ngere
opfylder betingelserne for at have tilladelse som pengeinsti-
tut, dvs. at instituttet ikke opfylder lovgivningens krav til
solvens eller minimumskapital, og hvis der er fastsat en frist
i medfar af § 225, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed samt
hvis instituttet har truffet beslutning om at ville lade sig af-
vikle efter reglerne i §§ 16 e—16 i i lov om finansiel stabili-
tet, j£. § 16 1, stk. 1, skal Finansiel Stabilitet A/S treffe be-
slutning om, hvorvidt der skal tilfores midler eller stilles ga-
ranti til deekning af pengeinstituttets ikke-efterstillede kre-
ditorer i form af en medgift efter model L.

Med forslaget kan Finansiel Stabilitet A/S deltage som et
supplement til den medgifisordning, der blev indfert med
lov nr. 619 af 14, juni 2011 om indferelse af medgiftsord-
ning for nedlidende pengeinstitutter.

Deltagelse i medgifisordningen efter model I foreslds alene
at blive akiuel i den situation, hvor et pengeinstitut ikke op-
fylder kapitalkravene i lov om finansiel virksomhed, og
hvor der ikke er mulighed for at finde en anden markeds-
massig losning. | den situation kan det nodlidende pengein-
stitut beslutte at lade sig afvikle via delvis overtagelse af et
andet pengeinstitut og delvis afvikling via et datterselskab til
Finansiel Stabilitet A/S. Model I kan alene anvendes i for-
hold til pengeinstitutter, der ikke er datterselskaber til Finan-
siel Stabilitet A/S.

Da der er tale om indforelsen af en ordning, der skal dekke

et instituts underbalance, er det en forudsztning, at institut-
tet har tabt egenkapitalen. Efter § 247 i lov om finansiel
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virksomhed har det nodlidende pengeinstituts bestyrelse her-
efter mulighed for at disponere som part i en salgsproces,
hvor alternativet vil vere afvikling via afviklingsordningen i
Bankpakke I1I {eller konkurs). Det er sdledes det nodlidende
pengeinstituts beslutning og ansvar, om det vil valge at ind-
gd i en medgifislosning i forhold til valg af afvikling efter
§§ 16 e-16 1 eller eventuelt konkurs. S&fremt det nodlidende
pengeinstitut treeffer beslutning om, at det gnsker at indgd en
overdragelsesaftale med et andet pengeinstitut, der er ind-
stillet pd at overtage det nodlidende pengeinstituts aktiver og
passiver mod en medgift hertil, skal der indgis en betinget
aftale herom. Aftalen skal vere uigenkaldelig for det overta-
gende institut.

Finansiel Stabilitet A/S treffer afgarelse om, hvorvidt Fi-
nansiel Stabilitet A/S vil medvirke til en afvikling af det
ngdlidende pengeinstitut ved at tildele medgift. Beslutnin-
gen treffes i overensstemmelse med stk. 2 og kan alene
treeffes, hvis det i det konkrete tilfizlde ma anses som mest
ekonomisk fordelagtigt for staten at tilfore midler eller stille
garanti til dezkning af instituttets ikke-efterstillede kreditorer
eller gennemfore afvikling i overensstemmelse med regleme
i§§ 16 e — 16 i, i lov om finansiel stabilitet. Medgiften vil
derfor maksimalt kunne svare til et sken over dividenden pé
de individuelle statsgarantier efter fuld afvikling efter Bank-
pakke II1.

For at vurdere, om grundlaget for anvendelsen af model I er
til stede, skal der udarbejdes et sken for det tab, som staten
ville fd pd de individuelle statsgarantier tildelt pengeinstitut-
tet efter en fuld afvikling af instituttet efter Bankpakke III.
Skonnet medtager siledes ikke det eventuelle tab, staten
mitte f& som langiver af hybrid kernekapital og/eller aktio-
nar i selskabet, idet statens tab under disse ordninger ma
formodes at veere det samme, uanset om afviklingen sker ef-
ter Bankpakke I eller IV,

I praksis vil vaerdien af aktiverne og de simple ikke-efterstil-
lede forpligtelser blive opgjort til dagsvaerdier og ikke som i
den forelobige Bankpakke 11l-opgorelse, jf. § 16 g, stk. 3, til
umiddelbare overdragelsesverdier inklusive en mellemreg-
ning,.

Dagsvaerdien af aktiverne betyder, at disse opgores til den
veerdi, de forventeligt kan afhendes til pr. overdragelsesda-
toen under hensyn til goodwill og andre immaterielle verdi-
er og med fradrag af omkostninger ved en athendelse.

[ praksis vil det betyde, at der skal foretages fulgende regu-
leringer i forhold til udvalgte balanceposter i overensstem-
melse med bilag 1.

Udvalgte balance poster Bankpakke IIT

Forelabig og endelig Fuld afvikling
Goodwill ved salg af gron bank - DV
L ikvider

uov DV
Tilgodehavender kreditinstitutter Uov DV
Udlan

Uov DV
Aktier og obligationer

UOV DV
Dvrige aktiver

Uuov DV
Tvister

FSV DV
Medarbejderforpligtelser

FSV (2%
Andre hensatte forpiigtelser

FSV DV
Garantier m.v.

FSV DV

DV = Dagsverdi, FSV = Forsigtigt skennet vaerdi, UOV = Umiddelbart overdragelsesveerdi

Som det fremgdr af ovenstiende skal der fremover ikke tag-
es hojde for en mellemregning grundet den praklusive pro-
klama. Den dividende, der fremkommer pa basis af dags-
veerdi-opgerelsen (og som er et skon for dividenden efter
fuld afvikling efter Bankpakke I1T) vil vaere hojere end den
forelobige dividende efter Bankpakke M1, jf. § 16 g, stk. 3.
Et sken over dividenden til staten efter fuld afvikling efter
Bankpakke I vil siledes kunne opgores som (100 fratruk-

ket dividende opgjort efter dagsveerdi-opgerelsen) multipli-
ceret med storrelsen af de statsgaranterede I&n. Dette belob
fastlzgger den maksimale medgift, som staten kan give un-
der medgiftsordningens model L

Skennet for dividenden efter fuld afvikling efter Bankpakke
1T vil veere forbundet med betydelig usikkerhed, idet vaerdi-
en af aktiverne og de simple ikke-efterstillede forpligtelser
ved en afvikling efter Bankpakke I11 skal opgeres pa ganske



fi dage og med ufuldstendig viden om engagementernes
fremtidige udvikling.

Som det ogsa er beskrevet i bilag 1 til den politiske aftale af
25. august 2011, der ligger til grund for aktstykke 181 af 7.

september 2011, kunne et eksempel pd Finansiel Stabilitet
A/S’ verdiansattelse af aktiver og passiver ved antagelse af
umiddelbar overdragelse i et ngdlidende pengeinstitut vaere
folgende:

Aktiver miakr. {Passiver mia.kr.
Udldn 7,5 UIGF-dzkkede indskud 5
Statsgar. Léan 4
Udzkkede krav 1
Ansvarlig kapital 0
Total 7,5 10

P4 baggrund af denne verdiansettelse vil dividenden efter
fuld afvikling efter Bankpakke 11T udgare 75 pct., hvorefter
det sakaldte haircut udger 25 pct. I sa fald ville Finansiel
Stabilitet A/S” tab udgare 1 mia. kr. (25 pct. af ldn pd 4 mia.
kr. med individuel statsgaranti). Da staten sdledes ikke mé
stilles dérligere i relation til de individueile statsgarantier
end ved en afvikling efter Bankpakke III, vil dette udgere
"loftet” for Finansiel Stabilitet A/S’ vurdering af, om det vil
vaere muligt at deltage i en lesning efter model L.

Forinden en deltagelse i en lpsning efter model I skal Finan-
siel Stabilitet A/S vurdere, om der er tale om en holdbar for-
retningsmodel, der sikrer, at det overtagende institut ogsd pa
leengere sigt vil kunne overleve efter overtagelsen og hind-
tere det nedlidende institut. I den forbindelse kan der legges
vegt pA Finanstilsynets vurdering af lasningen som varende
holdbar, og om Finanstilsynet dermed vil godkende overdra-
gelsen af det nodlidende pengeinstitut til det overtagende
pengeinstitut. Finansiel Stabilitet A/S* vurdering heraf for-
ventes at foregd over ganske kort tid og forventes derfor at
vere baseret pd en her og nu vurdering ud fra de oplysnin-
ger, som det overtagende institut selv har tilvejebragt. Der
forventes sdledes alene en vurdering ud fra de oplysninger,
der er mulige at fremskaffe givet den korte tidshorisont. Sal-
get skal ske I overensstemmelse med § 16 k, stk. 2 og stk. 3.

Efter stk. 3 skal Finansiel Stabilitet A/S betinge medgiften
af, at der efterfolgende finder en efterregulering af medgif-
ten sted (“earn out™). Dette skal ske, hvis det 3 ar efter over-
tagelsen viser sig, at overtagelsen af det nedlidende institut
giver mere end forventede gevinster til det overtagende in-
stitut. Efterreguleringen vil basere sig pa en verdiansettelse
af de storste engagementer i det nodlidende pengeinstitut,
dels ved overtagelsen, dels 3 r derefter, jf. bemarkningerne
til den foresliede § 16 m, stk. 2.

Efter bestemmelsen i det foresldede stk 4 er Finansiel Stabi-
litet A/S afskiret fra at treffe beslutning om at tilfore midler
eller stille garanti ti} dekning af det nedlidende pengeinsti-
tuttets aktie-, garanti- eller andelskapital og anden efterstillet
kapital, jf. bekendtgerelse nr. 764 af 24, juni 2011 om opge-
relse af basiskapital.

Det er efter stk 5 Finansiel Stabilitet A/S, der atholder egne
omkostninger forbundet med selve medgiften. Dette kan ske
via statens genudlinsordning eller ogsd via en anden finan-
siering, hvis det vurderes hensigtsmaessigt. 1 relation til bl.a.
planlegning og udfarelse af evt. udbud og indgielse af den

betingede overdragelsesaftale vil det vamre omkostninger,
som Indskydergarantifonden og Finansiel Stabilitet A/S i
fzllesskab skal honorere, baseret pi kravenes forholdsmas-
sige storrelse.

Ombkostninger til medgift, der vedrarer det nedlidende pen-
geinstituts udtredelse af aftale med en datacentral i forbin-
delse med overdragelse, skal afholdes af afviklings- og re-
struktureringsafdelingen, jf. forslagets § 1, nr. 8 (§ 7 a,
stk. 3, i lov om en garantifond for indskydere og investorer).

Med udtredelse af en aftale med en datacentral menes alle
de aftaler, der er indget mellem det nedlidende pengeinsti-
tut om drift af it-systemer mv.

Forslaget har den konsekvens, at alle bydere pd det nedli-
dende institut bliver stillet lige i en budproces. Pengeinsti-
tutternes it-systemer keres i dag via en egen platform eller
via forskellige eksterne udbydere. Hvis et pengeinstitut an-
sker at overtage det ngdlidende pengeinstitut, og institutter-
ne benytter forskellige it-platforme, skal det nedlidende pen-
geinstitut have opsagt sin privatretlige kontrakt med it-udby-
deren, for at der kan vaere synergi i en overtagelse. Da der
kan vere betydelige omkostninger forbundet med sddan en
fortidig opsigelse, og da sddanne omkostninger skal tages i
betragtning i forbindelse med afgivelse af et overtagelsestil-
bud, kan det betyde, at interesserede overtagende bydere
stilles forskelligt alt efter, hviiken it-platform de benytter.

For at kunne eliminere denne forskel foreslds, at pengeinsti-
tutterne ved afgivelse af deres bud skal se bort fra den om-
kostning, der er forbundet med udtredelse fra en datacen-
tral. Omkostningen vil herefter blive afholdt separat af af-
viklings- og restruktureringsafdelingen, jf. forslagets § 1, nr.
3.

Af forslagets § 16 m, stk I, fremgér, at Finansiel Stabilitet
A/S efter model | fastsetter medgiftens storrelse efter sam-
me verdiansettelse af det nodlidende pengeinstituts aktiver
og passiver, som Fonden anvender ved fastszttelse af med-
gift, jf. § 5, stk. 8, i lov om en garantifond for indskydere og
investorer. Derved md staten skonomisk set ikke blive stillet
dirligere ved anvendelsen af model 1, end hvis pengeinsti-
tuttet var blevet afviklet via Bankpakke III.

Hvis Finansiel Stabilitet A/S har veerdiansat aktiver og pas-
siver ved antagelse af umiddelbar overdragelse i et nedli-
dende pengeinstitut efter eksemplet til § 16 1, stk. 1 kan fol-
gende opstilles:
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Aktiver mia.kr.  Passiver mia.kr,
Udlan 7,5 [GF-dekkede indskud 5
Statsgar. Lén 4
Udaekkede krav 1
Ansvarlig kapital 0
Total 7.5 10

P4 baggrund af denne vierdianszttelse vil dividenden skens-
massigt udgere 75 pet. hvorefter det sikaldte haircut vil ud-
gere 25 pet. I sa fald ville tabet pd de individuelle statsga-
rantier udgere 1 mia. kr. (25 pct. af lan pa 4 mia. kr. med
individuel statsgaranti). Sifremt Finansiel Stabilitet A/S
vurderer, at tabet med en ordentlig og redelig afvikling af
engagementerne alene vil udgere 22,5 pet. af de individuelle
statsgarantier, svarende til en dividende p4 basis af dagsvar-
di-opgerelsen pd 77,5 pet., vil Finansiel Stabilitet A/S kunne
tilbyde en medgift p& op til 900 mio. kr. (22,5 pet. af 4 mia.
kr.).

Den statslige medgift ma dog ikke udgore en storre andel af
de individuelle statsgarantier i det ngdlidende institut end
den andel Indskydergarantifondens medgift i regi af penge-
institutafdelingen udger af de af indskydergarantiordningen
dekkede indskud i det nadlidende institut.

Efter den foresldede stk. 2 skal der ske en efterregulering af
medgiften baseret pa en veerdianszttelse af de storste enga-
gementer | det nedlidende pengeinstitut,

Antallet af store engagementer, der gennemgds og verdian-
sattes | forbindelse med fastsettelse af medgift, athenger af
det nedlidende pengeinstituts sterrelse og kompleksitet, Fi-
nansiel Stabilitet A/S skal som et minimum gennemga de 20
sterste engagementer, men skal bestrzbe sig pé at nd over
halvdelen.

Det forventes, at det nedlidende pengeinstituts darligere en-
gagementer typisk vil veere koncentreret blandt instituttets
starste engagementer. Det er samtidig disse engagementer,
der er svarest at verdiansztte, og hvor der er storst risiko
for, at vierdiansettelsen er for lav. Hvis der er en mulighed
for gevinst, vil langt den sterste del séledes vare knyttet til
vardien af disse engagementer.

Verdianszttelsen af de sterste engagementer betragtes som
den pris, hvortil overtagelsen af de pagzIdende engagemen-
ter sker. 3 dr efter overtagelsen af det nodlidende pengeinsti-
tut skal Finansie!l Stabilitet A/S, det overtagende institut og
to revisorer udpeget af Finansiel Stabilitet A/S og det over-
tagende institut i samarbejde gennemga og verdiansztte de
pigzidende engagementer. Dette er de relevante parter for
udpegningen, eftersom efterreguleringen alene vedrerer Fi-
nansiel Stabilitet A/S og det overtagende institut. Hvis nogle
af engagementerne er enten solgt eller lukket i den mellem-
liggende periode, vil de indgd i den nye verdianswttelse
med henholdsvis salgsvardi og realisationsverdi. Hvis de to
parter ikke kan opnd enighed om udpegningen af en eller
begge revisorer, anmoder de FSR — Danske Revisorer om at
forestd udpegningen af revisoren hhv. revisorerne,

Vardiansettelsen af engagementerne efter 3 ar skal ske til
dagsveerdi, I praksis kan efterreguleringen ske pa basis af
det halv- eller heldrsregnskab, som det overtagende institut
forste gang udarbejder efter, at der er ghet tre ar fra overta-
gelsen af det nedlidende institut.

Séfremt veerdien af engagementerne er steget med mere end
10 pet., efterreguleres medgiften ved, at halvdelen af vardi-
stigningen over 10 pet. skal tilbagebetales til Finansiel Sta-
bilitet A/S. Tilbagebetalingen vil dog aldrig kunne overstige
den medgift, som det overtagende institut har modtaget ved
overtagelsen af det nadlidende pengeinstitut.

Efter forslagets § 76 n, stk. 1, kan Finansiel Stabilitet A/S
beslutte at medvirke til en afvikling af et institut ved selv at
overtage og dakke pengeinstituitets samtlige ikke-efterstil-
lede kreditorer, hvis pengeinstituttet med tilladelse efter §7
i lov om finansiel virksomhed ikke leengere opfylder kapital-
kravene i lov om finansiel virksomhed, og hvis der er fastsat
en frist i medfar af § 225, stk. 1, i lov om finansie! virksom-
hed samt hvis instituttet har iverksat de foranstaltninger, der
skal til for at ville lade sig afvikle efter reglerne i kapitel 4 b
i lov om finansie] stabilitet (medgift efter model m.

Med forslaget kan Finansiel Stabilitet A/S p4 den méde del-
tage i den medgiftsordning, der blev indfart med lov nr. 619
af 14. juni 2011 om indferelse af medgiftsordning for nedli-
dende pengeinstitutter, jf. ovenfor.

Deltagelse i medgifisordningen efter model 11 foreslés alene
at blive aktuel i den situation, hvor et pengeinstitut ikke op-
fylder kapitalkravene i lov om finansiel virksomhed, og
hvor der ikke er mulighed for at finde en anden markeds-
mzssig lesning. I den situation kan det nodlidende pengein-
stitut beslutte at lade sig afvikle via delvis overtagelse af et
andet pengeinstitut og delvis afvikling via et datterselskab til
Finansiel Stabilitet A/S.

Da der er tale om indferelsen af en ordning, der skal dekke
et instituts underbalance, er det givet, at instituttet har tabt
egenkapitalen. Effer § 247 i lov om finansie! virksomhed har
det nediidende pengeinstituts bestyrelse herefter mulighed
for at disponere som part i en salgsproces, hvor alternativet
vil veere afvikling via afvikiingsordningen i Bankpakke Ui
(eller konkurs).

Det er siledes det nedlidende pengeinstituts beslutning og
ansvar, om det vil velge at indga i en medgiftslosning i for-
hold til valg af afvikling efter §§ 16 e-16 i eller eventuelt
konkurs, Sdfremt det nedlidende pengeinstitut treffer be-
slutning om, at det onsker at indgd i en afvikiing efter med-
giftsordningens model II skal instituttet lade sig overdrage
til Finansiel Stabilitet A/S.
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Finansiel Stabilitet A/S skal afvikle nedlidende pengeinsti-
tutter efter denne ordning i overensstemmelse med § 16 e,
stk. 4, 1 lov om finansie] stabilitet.

Det er efter forslagets stk. 2 et krav for anvendelsen af ord-
ningen, at der i umiddelbar forlengelse af Finansiel Stabili-
tet A/S" overtagelse af hele det nedlidende institut, kan ind-
gis aftale om at selge den sunde del (den gronne del) af det
nodlidende institut (bide aktiver og passiver og som et mini-
mum alle engagementer med privatkunder) - dvs. at der ef-
ter nr. I skal foreligge et bindende forhandstilsagn i form af
et tilbud om overtagelse. Finansiel Stabilitet A/S videresal-
ger séledes med det samme den gronne del til keberen, mens
den rode del, herunder 1an optaget med individuel statsga-
ranti, forbliver i Finansiel Stabilitet A/S. Finansiel Stabilitet
A/S modtager medgift fra Indskydergarantifonden, jf. nr. 21
henhold til medgiftsordningen efter § 2 i lov om en garanti-
fond for indskydere og investorer. Salget skal ske under
iagttagelse af § 16 k, stk. 3.

Finansiel Stabilitet A/S treeffer afgerelse om, hvorvidt Fi-
nansiel Stabilitet A/S vil medvirke til en afvikling af det
nedlidende pengeinstitut ved at tilfore midler eller stille ga-
ranti til deekning af instituttets ikke-efterstillede kreditorer.
Finansiel Stabilitet A/S kan medvirke til en losning efter
model 10, jf. ar. 3 hvis Finansiel Stabilitet A/S i det konkrete
titflde vurderer, at det ikke stiller staten skonomisk dark-
gere, end tilfeldet ville vere, hvis Finansiel Stabilitet A/S
skulle héndtere det nadlidende pengeinstitut ved afvikling i
overensstemmelse med reglerne i §§ 16 e-16 i i lov om fi-
nansiel stabilitet. Ved denne vurdering skal der tages ud-
gangspunkt i sken over veerdierne af aktiver og passiver ef-
ter fuld afvikling efter Bankpakke III samt en forventet mer-
veerdi, der indregnes som fx sparede omkostninger sammen-
holdt med en afvikling efter Bankpakke III.

1 praksis vil det betyde, at der skal foretages reguleringer i
forhold til udvalgte balanceposter, jf. opgerelsen under be-
merkningerne til § 16 1, stk. 1.

Skennet for dividenden efter fuld afvikling samt den endeli-
ge dividende vil vare forbundet med betydelig usikkerhed,
idet verdien af aktiverne og de simple ikke-efterstillede for-
pligtelser ved en afvikling efter Bankpakke III skal opgeres
pa ganske fA dage og med ufuldstzndig viden om engage-
menternes fremtidige udvikling.

Safremt den efterfolgende afvikling i det dertil oprettede
datterselskab af den rede del tillagt medgiften fra Indskyder-
garantifonden (svarende til model I}, den statslige medgift
og indteegten ved salg af den grenne del ikke forventes at re-
sultere i et tab, er betingelsen for at anvende model II op-
fyldt.

Statens tab i model 11 vil siledes maksimalt kunne svare til
den forelobige dividende, jf. § 16 g, stk. 3, men vil forvente-
ligt svare til den dividende, der fremkommer pd basis af
dagsverdiopgerelsen i overensstemmelse med kravet om, at
statens deltagelse afhenger af, at staten okonomisk set ikke
bliver stillet darligere ved anvendelsen af model 1, end hvis
pengeinstituttet var blevet afviklet via Bankpakke I1I.

Skulle der veare tilfelde, hvor Indskydergarantiforiden vil
kunne stille en tabskaution med udgangspunkt i dividenden
efter fuld afvikling, vil den statslige medgift af Firansiel
Stabilitet A/S tilsvarende skulle opgeres pd baggrund af di-
videnden efter fuld afvikling.

Endvidere skal Finansiel Stabilitet A/S efter #r. 4 vurdere, at
der er tale om en holdbar forretningsmodel, der sikrer, at det
overtagende institut ogsd pa leengere sigt vil kunne hindtere
det nedlidende institut. 1 den forbindelse kan der legges
vagt pd Finanstilsynets vurdering af losningen som varende
holdbar, og om Finanstilsynet dermed vil godkende overdra-
gelsen af det nedlidende pengeinstitut til det overtagende
pengeinstitut. Finansiel Stabilitet A/S* vurdering heraf for-
ventes at foregd over ganske kort tid og forventes derfor at
vere baseret pd en her og nu vurdering ud fra de oplysnin-
ger, som det overtagende institut selv har tilvejebragt. Der
forventes sdledes alene en vurdering ud fra de oplysninger,
der er mulige at fremskaffe givet den korte tidshorisont. Til-
delingen af medgift skal endvidere ske pi vilkir om en ef-
terfolgende godkendelse af overtagelsen fra de relevante
myndigheder.,

Desuden mé den statslige medgift efter nr. 5 ikke udgere en
starre andel af de individuelle statsgarantier i det nedlidende
pengeinstitut, end den andel, som medgiften fra Garantifon-
den for indskydere og investorer udger af Fondens dekkede
indskud i det nodlidende pengeinstitut.

Forslagets stk. 3 indebarer, at Finansiel Stabilitet A/S” over-
tagelse af et nedlidende pengeinstitut efter model 1T formelt
set sker efter de samme retningslinjer som de, der gzlder for
afvikling efter kapitel 4 b i lov om finansiet stabilitet. Finan-
siel Stabilitet A/S skal siledes stifte og kapitalisere et nyt
datterselskab, der overtager det nedlidende pengeinstituts
samtlige ikke-efterstillede kreditorer. Datterselskabet tilfo-
res aktiekapital og supplerende kapital fra Finansiel Stabili-
tet A/S, siledes at datterselskabet akkurat opfylder kapital-
kravene i lov om finansiel virksomhed og dermed tkke er
overkapitaliseret. Samtidig kan Finansicl Stabilitet A/S til-
dele datterselskabet en likviditetsramme, sdledes at datter-
selskabet kan finansiere overtagelsen og opfylde kravene i
lov om finansiel stabilitet.

Efter besternmelsen i det foresldede stk 4 er Finansiel Stabi-
litet A/S afskdret fra at treffe beslutning om at tilfere midler
eller stille garanti til deekning af det nedlidende pengeinsti-
tuttets aktie-, garanti- eller andelskapital og anden efterstillet
kapital, jf. bekendtgorelse nr. 764 af 24. juni 2011 om opgo-
relse af basigkapital.

Det er efter stk. 5 Finansiel Stabilitet A/S, der afholder egne
omkostninger forbundet med selve medgiften. Dette kan ske
via statens genudlinsordning eller via anden finansiering,
hvis det vurderes hensigtsmeassigt. I relation til bl.a. plan-
fegning og udforeise af evt. udbud og indgfelse af den be-
tingede overdragelsesaftale vil det veere omkostninger, som
Indskydergarantifonden og Finansiel Stabilitet A/S i fielles-
skab skal honorere, baseret pd kravenes forholdsmssige
storrelse.
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Omkostringer til medgift, der vedrorer det nedlidende pei-
geinstituts uditrzdelse af aftale med en datacentral i forbin-
delse med overdragelse, skal afholdes af afviklings- og re-
struktureringsafdelingen, jf. forslagets § 1 or. 8 (§ 7 a, stk. 3,
i lov om en garantifond for indskydere og investorer).

Med udtrzdelse af en aftale med en datacentral menes aile
de aftaler, der er indgdet mellem det nodlidende pengeinsti-
tut om drift af it-systemer mv.

Forslaget har den konsekvens, at alle bydere pd det nadli-
dende institut bliver stillet lige i en budproces. Pengeinsti-
tutternes it-systemer kores i dag via en egen platform eller
via forskellige eksterne udbydere. Hvis et pengeinstitut on-
sker at overtage det nodlidende pengeinstitut, og institutter-
ne benytter forskellige it-platforme, skal det nadlidende pen-
geinstitut have opsagt sin privatretlige kontrakt med it-udby-
deren, for at der kan vare synergi i en overtagelse. Da der
kan vaere betydelige omkostninger forbundet med sidan en
fortidig opsigelse, og da sddanne omkostninger skal tages i
betragtning i forbindelse med afgivelse af et overtagelsestil-
bud, kan det betyde, at interesserede overtagende bydere
stilles forskelligt alt efter, hvilken it-platform de benytter.

For at kunne eliminere denne forskel foreslas, at pengeinsti-
tutterne ved afgivelse af deres bud skal se bort fra den om-
kostning, der er forbundet med udiredelse fra en datacen-
tral. Omkostningen vil herefter blive afholdt separat af af-
viklings- og restruktureringsafdelingen, jf. forslagets § 1 nr.
8 (§ 7 a, stk. 3 i lov om en garantifond for indskydere og in-
vestorer).

I forhold til forslagets § 16 n, stk. 5, er det dog forventnin-
gen, at det under anvendelsen af model I vil veere Finansiel
Stabilitet A/S, der skal have godtgjort evt. omkostninger i
forbindelse med det nodlidende pengeinstituts udtredelse af
aftaler med en datacentral. Finansiel Stabilitet A/S vil {3
omkostningemne godtgjort, hvis et overtagende pengeinstitut
alene kober dele af det nedlidende pengeinstitut (den gronne
del), og dermed ikke indtreeder i forpligtelser, som det nedli-
dende pengeinstitut matte have over for datacentraler.

Efter forslagets § /6 o skal medgiftens storrelse efter med-
giftsordningens model 11 fastsettes efter samme vardiansast-
telse af det nedlidende pengeinstituts aktiver og passiver,
som Fonden anvender ved fastswttelse af medgift, if. § 35,
stk. 8, i lov om en garantifond for indskydere og investorer,
dog sdledes at der ved fastsettelsen af medgift efter model 11
tages hojde for aktivernes endelige verdiansattelse efter
§ 16 g, stk. 9 (som er revisorernes fastsettelse af aktivernes
endelige veerdi efter Bankpakke II1).

Medgiften efter model I fastsmttes siledes under hensynta-
gen til den tabskaution, som stilles af afviklings- og restruk-
tureringsafdelingen, jf. § 2 a i lov om en garantifond for ind-
skydere og investorer samt forslagets § I, nr. 5, og § 2a,
stk. 1, i lov om en garantifond for indskydere og investorer,
og adskiller sig derved (umiddelbart) fra medgiften fastsat i
model T,

Dividenden vil derved typisk vere lavere end den skonnede
dividende efter fuld afvikling efter Bankpakke IT1, da reviso-
rernes opgerelse af engagementernes veerdi er baseret pd en

umiddelbar overdragelsesvardi, som normalt vil give en la-
vere veerdi for engagementet end en mere rolig afvikling.

Hvis det antages, at en forelobig dividende efter en Bank-
pakke 1II-losning, jf. § 16 g, stk. 3 udger 80 pct. og at den
endelige dividende, som efter Bankpakke I1I, jf. § 16 g,
stk. 9, skulle have veret opgjort af revisorerne hurtigst mu-
ligt efter udlabet af det preklusive proklama pa 3 méneder,
fastszttes til at udgore 85 pet., og hvis det samtidig antages,
at det statsgaranterede 1&n udger 4 mia. kr., s vil Finansiel
Stabilitet A/S kunne tilbyde en medgift pa op til (20 pet. af 4
mia, kr.) 800 mio. kr.

Det betyder, at en beregning af storrelsen p medgiften for-
udsetter, at Finansiel Stabilitet A/S verdiansztter aktiver og
passiver ved antagelse af umiddelbar overdragelse i et nedli-
dende pengeinstitut efter § 16 g, stk. 3, jf. stk. 9. Medgiftens
storrelse vil siledes maksimalt kunne tilbyde en medgift pd
et belab svarende til et sken over den dividende pd de indi-
viduelle statsgarantier, som revisorerne ville have beregnet
ved en fastszttelse af den endelige veerdi under Bankpakke
IIL, jf. § 16 g, stk. 9 i lov om finansiel stabilitet. Det betyder,
at slorrelsen pd medgifien fastsattes som et skon baseret pd
den dividende, som revisoreme ville veere kommet frem til
under Bankpakke Il efter udlabet af 3 maneder efter over-
dragelsen.

Forslagets § 16 p, stk 1, medforer, at datterselskabet til Fi-
nansiel Stabilitet A/S skal gennemfore et preklusivt prokla-
ma. Med bestemmelsen prakluderes alle krav, der enten ik-
ke tidligere har veeret rejst mod det ngdlidende pengeinstitut
eller er blevet afvist af det nodlidende pengeinstitut, 0g som
ikke er anmeldt inden 3 maneder efter bekendtgerelsen. Den
foresliiede bestemmelse har den fordel, at der ikke skal tages
hgjde for, at der efter 3 maneder fra proklamaet kan vaere
yderlige krav mod pengeinstituttet.

Muligheden for anvendelse af model 11 er teet forbundet med
vurderingen af aktiver og passiverne i henhold til en Bank-
pakke III pé tidspunktet for overtagelsen, idet tabet ikke ma
blive storre end ved anvendelse af Bankpakke ITI, hvor der
jo er mulighed for at udstede et praklusivt proklama. En
sammenligning af disse modeller nadvendigger derfor, ud-
over at aktiver og passiver opgores pa et ensartet grundlag,
at forudsetningerne for beregningerne er ens, herunder at
der udstedes et praeklusivt proklama.

Hvis det ikke er muligt at udstede et praklusivt proklama
ved anvendelsen af mode! I vil forudsztningerne ikke veere
de samme for beregningerne, og der vil vare en risiko for, at
der i beregningerne vil skulle foretages en reservation for
dette forhold med den virkning, at omkostningerne ved an-
vendefsen af model It vil kunne blive sterre end ved anven-
delse af Bankpakke III.

Kreditorer der, efter overdragelsen af et nodlidende pengein-
stitut til et datterselskab til Finansiel Stabilitet A/S, indbrin-
ger krav mod det nedlidende pengeinstitut som folge af
f.eks. darlig eller uhensigtsmeassig radgivning, foreslis at
ville blive behandlet som de ovrige kreditorer, hvis kravet er
anmeldt til datterselskabet inden 3 méneder. Det betyder, at
datterselskabet til Finansiel Stabilitet A/S skal stille disse
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simple kreditorer pd lige fod med de ovrige simple kredito-
rer, men ikke for kravet er efterprovet.

Med den foresldede bestemmelse i stk [ skal datterselskabet
til Finansiel Stabilitet A/S straks efter overdragelsen og fast-
settelsen af den forelabige overdragelsessum anmelde en
bekendtgorelsestekst til offentliggerelse i Erhvervs- og Sel-
skabsstyrelsens it-system med opfordring til enhver, der har
fordring eller andet krav mod det nedlidende pengeinstitut,
til at anmelde deres krav til datterseiskabet inden 3 méneder
efter bekendtgorelsen, Har det nodlidende pengeinstitut fi-
lialer i andre lande, kan der via medierne i de pagzldende
lande gores opmarksom péd proklamaet.

Nér swrlige forhold taler derfor, skal datterselskabet efter
forslaget serge for, at bekendtgerelsen desuden optages i de
medier, som forbrugerne mé forventes at orientere sig i. Det
kan f.eks. vare tilfeldet, hvor et nodlidende pengeinstitut er
forankret i et lokalomride, og hvor der eksisterer et lokal-
blad, der postomdeles i omradet eller er offentligt tilgenge-
ligt gennem andet medie. Datterselskabet vil herefter skulle
optage bekendtgarelsen i dette blad eller medie.

Udover at datterselskabet til Finansie] Stabilitet A/S skal an-
melde en bekendtgarelse om preklusivt prokiama, s& har
datterselskabet ogsa ret og pligt til at anmelde bekendtgerel-
sesteksten til offentliggarelse hos Erhvervs- og Selskabssty-
relsen pd det ngdlidende pengeinstitut, Dette vil sikre, at det
praklusive proklama fremgér, hvis der laves en segning pa
det nodlidende pengeinstitut i Erhvervs- og Selskabsstyrel-
sens system.

P34 trods af at Finansie! Stabilitet A/S’s datterselskaber ikke
er omfattet af oplysningsforpligtelser for statslige aktiesel-
skaber i lov nr. 470 af 12, juni 2009 om aktie- og anpartssel-
skaber, si vurderes det hensigtsmassigt, at datterselskaberne
i det hele gennemforer de registreringer i Erhvervs- og Sel-
skabsstyrelsens it-system, som folger af lovens bestemmel-
ser om oplysningsforpligtelser.

Efter den foresliede bestemmelse i stk 2 skal bekendtgorel-
sen indeholde oplysning om:

1) det nodlidende pengeinstituts navn, tidligere navne,
adresse og CVR. -nr.,

2) en person, til hvem anmeldelse skal ske, og

3) retsvirkningerne af for sen anmeldelse efter stk. 3.

Det fremgdr af den foresidede stk. 3 at anmeldes en fordring
ikke inden 3 maneder fra bekendtgerelsen er indrykket, jf.
stk. 1, s& bortfalder kreditorernes ret til dekning fra datter-
selskabet til Finansiel Stabilitet A/S. Uanmeldte krav efter
fristens udleb bestdr dog sdledes fortsat i det nediidende
pengeinstitat.

Kreditorer, der efter overdragelsen af et nadlidende pengein-
stituts virksomhed til et datterselskab til Finansiel Stabilitet
A/S, indbringer krav mod det nadlidende pengeinstitut som
folge af fieks. dérlig eller uhensigtsmassig rddgivning, vil
kunne opni den samme dxkning som de kreditorer, der er
overfort til et datterselskab til Finansiel Stabilitet A/S, hvis
kravet er anmeldt til datterselskabet inden 3 mdneder. Det
betyder, at datterselskabet til Finansiel Stabilitet A/S skal

overtage disse krav pd samme vis som dem datterselskabet i
gvrigt har overtaget.

Af den foresldede stk 4 fremgér, at ensartede krav, som
frems=ttes pa vegne af flere personer, kan behandles under
et gruppesagsmal efter regleme i Retsplejeloven. Med den
foresldede bestemmelse kan gruppereprasentanten pd grup-
pens vegne anmelde gruppens krav under et, selvom grup-
pen er ukendt pa tidspunktet for anmeldelsen. Hermed bliver
retsstillingen ens for alle, som tilmelder sig gruppesegsmi-
let. Det er en betingelse for anmeldelsen, at sagen er anlagt
ved domstolene, og at retten har udpeget en grupperepr-
sentant efter Retsplejelovens § 254 e,

Til§ 5

Tit nr. 1 (§7 B, stk. 2, 2. pki, i ligningsloven).

Det foreslds med mndringen af § 7 B, stk. 2, 2. pht, i lig-
ningsloven, at medgift der udbetales i medfor af lov om fi-
nansiel stabilitet § 16 | (model 1), ikke skal medregnes ved
opgerelsen af den skattepligtige indkomst. Model 1 omhand-
ler det tilfzlde, hvor et sundi pengeinstitut overtager hele
det nedlidende pengeinstitut. Medgift, der udbetales fra Ga-
rantifonden for Indskydere og Investorer, er omfattet af de
geldende regler om fritagelse for indkomstbeskatning af
medgift, jf. ligningslovens § 7 B, stk. 2, 2. pkt.

Der har ikke hidtil vaeret mulighed for udbetaling af statslig
medgift ved en séidan ordning. Ved lov nr. 1061 af 22. no-
vember 2011 blev der indfart en mulighed for, at Garanti-
fonden for Indskydere og Investorer via afvikiingsafdelin-
gen har mulighed for at stille tabskaution i forbindelse med
héndtering af nedlidende pengeinstitutter efter den udvidede
medgiftsordning model II, som denne er beskrevet i akt nr.
181 af 7. september 2011, samt en skattefritagelse af med-
gift, der ydes efter denne model. Det foreslas derfor, at stats-
lig medgift, der udbetales i forbindelse med ordninger efter
model I, pd samme méade som i ordninger efter model I ikke
skal medregnes ved opgerelsen af den skattepligtige ind-
komst.

Det foreslds endvidere, at medgift, der udbetales i medfor af
fov om finansiel stabilitet § 16 n (model II), heller ikke skal
medregnes ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst.
Model 11 omhandler det tilfzlde, hvor et sundt pengeinstitut
overtager den sunde del af et nedlidende pengeinstitut, og
den usunde det afvikles at et datterselskab til Finansiel Sta-
bititet A/S. Der er tale om en @ndring af redaktionel karak-
ter, idet medgift, der udbetales efter denne ordning ailerede
er omfattet at skattefritagelsen i ligningslovens § 7 B, stk. 2,
der henviser til medgift, der udbetales i medfor af akt nr.
181 af 7. september 2011, model 1I. Denne henvisning zn-
dres til en henvisning til § 16 n i lov om finansiel stabilitet.

For begge modeller gzlder, at skattefritagelsen kun omfatter
den medgift, der udbetales i medfar af de foresliede bestem-
melser i § 161, stk. 1, og § 16 n, stk. 1, i lov om finansiel
stabilitet. Belob, der udbetales til dekning af omkostninger
forbundet med instituttets udtreedelse af aftale med en data-
central, skal medregnes til den skattepligtige indkomst. De
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afholdte omkostninger kan efter en konkret vurdering veere
fradragsberettigede som en driftsomkostning.

Til§s
Det foreslds i sth. I, at loven treder i kraft den 30. marts
2012.

Det foreslds i stk. 2, at erhvervs- og vekstministeren bemyn-
diges til at fastswtte lovens ikrafitredelsestidspunkt, for s&
vidt angdr de dele af loven der handler om medgiftsordnin-
gen. Samtidig gives der mulighed for at @ndringerne i lov
om en garantifond for indskydere og investorer kan settes i
kraft pd andre tidspunkter for Fzroerne og Groniand.

Af forslaget til stk. 3, fremgdr, hvordan pengeinstitutternes
forste bidrag efter den nye finansieringsform efter lovens
ikrafttreeden skal opgeres.

Den formue, der allerede métte vare i pengeinstitutafdelin-
gen ved lovens ikrafitredelse, forbliver i afdelingen, eksklu-
sive indestdender. Pengeinstitutafdelingens eksisterende for-
mue kan vere positiv eller negativ. Samtidig med opkrav-
ningen af forste bidrag frigives pengeinstitutternes indests-
ender over for pengeinstitutafdelingen,

Den forste bidragshetaling skal gennemfares snarest muligt
efter lovens ikrafttreden. Pengeinstitutternes forste bidrag
udgor 2,5 promille af det dekkede nettoindskud opgjort pr.
1. oktober 2011, jf. lovens § 7, stk. 1, i lov om en garanti-
fond for indskydere og investorer. Der skal dog foretages en
regulering af ferste bidrag, som anfort nedenfor, idet der i
forste bidrag skal tages hensyn til pengeinstitutafdelingens
eksisterende formue. Forste bidrag vedrarer perioden fra lo-
vens ikrafttredelse til ultimo december 2012,

I tilfeelde af, at pengeinstitutafdelingens formue ved den for-
ste bidragsindbetaling er positiv, reduceres pengeinstitutter-
nes forste bidrag til pengeinstitutafdelingen. Dette skal med-
virke til, at pengeinstitutafdelingens formue, efter forste bj-
drag, bliver pa 2,5 promille af det dekkede nettoindskud.
Med dette tilgodeses pengeinstitutterne siledes ved betaling

af forste bidrag med den formue, der alierede matte ligge i
pengeinstitutafdelingen. 1 pengeinstitutafdelingens formue
medregnes posten »Forventet dividende konkursbo«, som
opgjort i Fondens &rsrapport for 201 1.

I tilfaelde af, at pengeinstitutafdelingens formue, inklusive
»Forventet dividende konkursboere, ved beregningen af for-
ste bidrag, matte overstige 2,5 promille af de dzkkede netto-
indskud, som er den foresliede fremtidige bidragssats, jf. lo-
vens § 7, stk. 1, tilbagefores der ikke midler til pengeinsti-
tutterne. Midlerne forbliver sdledes i afdelingen uden mulig-
hed for, at de efterfaigende bidrag til pengeinstitutafdelin-
gen kan reduceres. Ejerkredsen ®ndres ikke - pengene bliver
i afdelingen og benyttes til samme formdl som den fremtidi-
ge formue.

I tilfelde af, at pengeinstitutafdelingens formue er negatiy
ved forste bidragsbetaling, vil pengeinstitutternes forste bi-
drag blive tilsvarende forpget efter de hidtil geldende reg-
ler, jf. den hidtil geldende § 7, stk. 3. Foregelsen som folge
af en negativ formue, kan sdledes ikke bevirke, at farste bi-
drag kommer til at overstige 2 promille af institutternes
samlede indlinsmasse,

Titg7
Det foreslds i stk. 1, at ®ndringen i lov om en garantifond

for indskydere og investorer ikke gzlder for Ferperne og
Gronland.

Det foreslds endvidere, at ®ndringere af lov om finansiel
virksomhed, lov om vardipapirhandel m.v. og ligningsloven
ikke geelder for Feerpeme og Grenland, jf. dog stk. 2.

/ndringerne af lov om finansiel stabilitet geelder direkte for
Fergerne og Granland

Med stk. 2 foreslds, at endringeme af lov om finansiel virk-
somhed, lov om vardipapirhandel og lov om en garantifond
for indskydere og investorer ved kongelig anordning kan
sattes i kraft helt eller delvis med de ®ndringer, som de fer-
oske og grenlandske forhold tilsiger.



30

Bilag 1

Lovforslaget sammenholdt med gzldende lov

Geldende formulering

§ 2 a. »Overtager et datterselskab ti! Finansiel
Stabilitet A/S et pengeinstituts virksombed eller
dele heraf efter kapitel 4 b i lov om finansiel stabi-
litet eller efter medgiftsordningens model II som
beskrevet i akt nr. 181 af 7. september 2011, skal
Fonden via afviklingsafdelingen stille en tabskau-
tion over for Finansiel Stabilitet A/S for Finansiel
Stabilitet A/S’ kapitalisering af datterselskabet, for
Finansiel Stabilitet A/S’ tildeling af likviditetsram-
me til datterselskabet og for eventuelt underskud i
Finansiel Stabilitet A/S’ datterselskab som folge af
afviklingen.«

§ 5stk. 1-4 -

Stk. 5. Afviklingsafdelingen omfatter afvikling
efter § 2 a for de i § 3, stk. 1, nr. [, angivne insti-
tutter.

Lovforslaget

§1

I lov om en garantifond for indskydere og investo-
rer, jf. lovbekendtgerelse nr. 133 af 22. februar
2011, som aendret ved § 30 i lov nr. 718 af 25, juni
2010, § 1 ilovnr. 619 af 14. juni 2011 0g § 1 i tov
nr. 1061 af 22. november 2011, foretages felgende
@ndringer:

1. Overalt i loven @ndres »afviklingsafdelingen«
til: wafviklings- og restruktureringsafdelingen«.

2. Overalt i loven @ndres »Afviklingsafdelingen«
til: wAfviklings- og restruktureringsafdelingen«.

3. Overalt i loven &ndres »afviklingsafdelingens«
til: »afviklings- og restruktureringsafdelingens«.

4. Overalt i loven ®ndres »Afviklingsafdelingens«
til: »Afviklings- og restruktureringsafdelingens«.

5.§ 2 q, stk. 1, affattes siledes:

»Overtager et datterselskab til Finansiel Stabili-
tet A/S et pengeinstituts virksomhed eller dele he-
raf efter kapitel 4 b eller 4 d i lov. om finansiel sta-
bilitet, skal Fonden via afviklings- og restrukture-
ringsafdelingen stille en tabskaution over for Fi-
nansiel Stabilitet A/S for Finansiel Stabilitet A/S’
kapitalisering af datterselskabet, for Finansiel Sta-
bilitet A/S’ tildeling af likviditetsramme til datter-
selskabet og for eventuelt underskud i Finansiel
Stabilitet A/S’ datterseiskab som felge af afviklin-
gen.«

6. § 3, stk. 5, affattes saledes:

»Stk. 5. Afviklings- og restruktureringsafdelin-
gen omfatter afvikling af de i § 3, stk. 1, nr. 1,
nevnte institutter i henhold til kapitel 4 b-4 d i lov
om finansiel stabilitet, samt den i § 2 a n&evnte
tabskaution, samt restrukturering af disse institut-
ter, der er blevet nodlidende.«

7. § 7 affattes sdledes:
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§ 7. Fondens ordinare formue skal for pengein-
stitutafdelingen, realkreditafdelingen og fonds-
meeglerselskabsafdelingen udgere mindst 3,2 mia.
kr. Afviklingsafdelingens separate formue skal li-
geledes udgere mindst 3,2 mia. kr.

Stk. 2. Efter forhandling med Danmarks Natio-
nalbank fastsztter Finanstilsynet regler om insti-
tutternes bidrag til Fonden, om minimumskrav til
storrelsen af de enkelte afdelingers formue og om
de nermere vilkér for lanoptagelse, jf. § 6, stk. 2.
Bidrag fra institutterne skal ske ved indbetaling og
indestaelser. Afviklingsafdelingens separate for-
mue bestar dog alene af indestaelser fra de bi-
dragspligtige institutter.

Stk. 3. Pengeinstitutternes samlede bidrag vedre-
rende deekkede nettoindskud kan inden for et regn-
skabsar hgjst udgere et belgb svarende til 2 pro-
mille af institutternes indlinsmasse. Institutternes
samlede bidrag til afdelingerne til deekning af mid-
ler og veerdipapirer, som ikke kan tilbageleveres,
samt afdrag pa eventuelle 1an, som en afdeling har
optaget, jf. § 6, stk. 2, kan inden for det enkelte
regnskabsér hejst udgere 50 pet. af kravet til stor-
relsen af en afdelings formue. Pengeinstitutternes
samlede bidrag til afviklingsafdelingen i form af
indestaelser eller afdrag pa lan optaget efter § 6,
stk. 3, kan inden for et regnskabsar hajst udgere et
beleb svarende til 2 promille af institutternes ind-
lansmasse.

Stk. 4. Institutternes individuelle bidrag beregnes
med udgangspunkt i institutternes deekkede netto-
indskud, dekkede midler og deekkede vaerdipapi-
rer. Finanstilsynet kan efter indstilling fra Fondens
bestyrelse fastsatte nermere regler vedrorende be-
regning af bidrag.

Stk. 5. @konomi- og erhvervsministeren kan zn-
dre kravet til sterrelsen af Fondens formue i hen-
hold til stk. 1.

§7 -

»§ 7. Pengeinstitutternes samlede arlige bidrag
til pengeinstitutafdelingen skal udgere 2,5 promi-
le af de dekkede nettoindskud opgjort pr. 1. okto-
ber det foregdende 4r, jf. dog stk. 5.

Stk. 2. Hvis formuen i pengeinstitutafdelingen
overstiger 1 pet. af de dackkede nettoindskud, op-
herer pengeinstitutternes bidragspligt. Bidragsplig-
ten genoptages, hvis formuen ikke lengere oversti-
ger 1 pct. af de deekkede nettoindskud.

Stk. 3. Pengeinstitutternes &rlige bidrag forfalder
til betaling senest den 10. januar. Hvis et pengein-
stitut opherer med at have deekkede nettoindskud i
lobet af det pagzldende kalenderdr, tilbagebetales
en forholdsmzssig del af pengeinstituttets indbe-
talte arlige bidrag. Den forholdsmassige tilbage-
betaling beregnes fra kvartalet efter pengeinstitut-
tets udtreden og frem til kalenderarets udgang.
Tilbagebetaling af bidrag herudover kan ikke finde
sted.

Stk. 4. Det pahviler Fondens bestyrelse at sikre
en forsvarlig likviditet i pengeinstitutafdelingen.
Den samlede likviditet i form af likvide aktiver og
lanetilsagn skal til enhver tid mindst udgere 0,75
pet. af de deekkede nettoindskud. Hvis Fonden ik-
ke opfylder likviditetskravet, skal dette snarest
meddeles Finanstilsynet.

Stk. 5. Fondens bestyreise kan forhaje det arlige
bidrag ekstraordinert, hvis pengeinstitutafdelin-
gens finansielle forhold tilsiger det. Efter forhand-
ling med Danmarks Nationalbank kan Finanstilsy-
net pibyde Fondens bestyrelse at forhaje det arlige
bidrag ekstraordinert, hvis pengeinstitutafdelin-
gens finansielle forhold tilsiger det.

Stk. 6. Finanstilsynet kan efter indstilling fra
Fondens bestyrelse fastsztte neermere regler om
bidrag.«

8. Efter § 7 indsettes:

»§ 7 a. Fondens midler skal for realkreditafdelin-
gen og fondsmaglerselskabsafdelingen bestd af bi-
drag og indestdelser og skal for hver afdeling ud-
gore mindst 10 mio. kr. De i § 3, stk. 1, nr. 2 og 3,
angivne institutters individuelle bidrag beregnes
med udgangspunkt i deekkede midler og deekkede
vardipapirer,
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§ 18, stk. 1-3 -

»Stk. 4. Afviklingsafdelingens veerdiansatielses-
rad udgeres af 4 medlemmer, der reprasenterer in-
stitutterne nevnt i § 3, stk. 1, nr. 1. Medlemmerne
udpeges af gkonomi- og erhvervsministeren efter
indstilling fra Finansradet for 3 &r ad gangen. Der
udpeges suppleanter efter tilsvarende procedure.
Veerdianszttelsesradet velger en formand blandt
sine medlemmer. § 21 ¢ finder i gvrigt anvendelse
for medlemmer af vaerdianszttelsesridet og dets
suppleanter.«

Stk. 2. Til brug for afvikling efter kapitei 4 b og
4 d i lov om finansiel stabilitet samtdeni§ 2 a
nevnte tabskaution, af de i § 3, stk. 1, nr. 1, angiv-
ne institutter, skal Fondens midler for afviklings-
og restruktureringsafdelingen udgere 3,2 mia. kr. i
indestielser fra disse institutter.

Stk. 3. Til brug for restrukturering, herunder
dekning af omkostninger forbundet med udtredel-
se af datacentraler i forbindelse med enten en fusi-
on, hvor det ene pengeinstitut er nadlidende, eller
aktivoverdragelse, hvor det overdragende institut
afvikles efter kapitel 4 b eller 4 d i lov om finan-
siel stabilitet, skal Fondens midler for afviklings-
og restruktureringsafdelingen udgare 1 mia. kr. be-
stdende af indestaelser eller kontante indbetalinger
fradei § 3, stk. 1, nr. 1, angivne institutter.

Stk. 4. Pengeinstitutternes samlede bidrag til af-
viklings- og restruktureringsafdelingen kan inden
for et regnskabsar hejst udgere et beleb svarende
til 2 promille af institutternes indlénsmasse.

Stk. 5. Finanstilsynet kan efter indstilling fra
Fondens bestyrelse fastsatte nermere regler om
bidrag.«

9. § 18, stk. 4, affattes sdledes:

»Stk. 4. Afviklings- og restruktureringsafdelin-
gens verdianszttelsesrad bestdr af 4 medlemmer,
der repreesenterer institutterne naevnt i § 3, stk. 1,
nr. 1. Medlemmerne og et passende antal sup-
pleanter udpeges af erhvervs- og vekstministeren
efter indstilling fra Finansrédet for 1 4r ad gangen.
Verdianszttelsesradet vaelger en formand og en
nastformand blandt sine medlemmer. De udpege-
de suppleanter er som udgangspunkt ikke personli-
ge. For formanden og nastformanden i verdian-
settelsesradet kan der dog tillige udpeges personli-
ge suppleanter. § 21 c finder tilsvarende anvendel-
se for medlemmer af vaerdianszttelsesradet og dets
suppleanter.«

§2

[ lov om finansiel virksomhed, jf. lovbekendtge-
relse nr. 885 af 8. august 201 [, som @ndret ved

§ 14 i lov nr. 1382 af 28. december 2011, foretages
folgende ndringer:
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§ 225. Opfylder et pengeinstitut, realkreditinsti-
tut, fondsmaglerselskab eller investeringsforvalt-
ningsselskab ikke kapitalkravene i § 124, stk. 2, 3,
5,70g8, 0g § 125, stk. 2-5 0g 8, og § 125 a, og
har det ikke tilvejebragt den foreskrevne kapital
inden for en af Finanstilsynet fastsat frist, skal Fi-
nanstilsynet inddrage tilladelsen.

Stk. 2. Hvis tilvejebringelsen af kapital kraever,
at pengeinstituttets, realkreditinstituttets, fonds-
maglerselskabets eller investeringsforvaltnings-
selskabets overste myndighed indkaldes, kan Fi-
nanstilsynet bestemme, at indkaldelse kan ske med
kortere frist end fastsat i vedtagterne,

Stk. 3. Opfylder en koncern omfattet af
§§ 171-174 ikke solvenskravet i de pagaldende
bestemmelser, og har den ikke tilvejebragt den
foreskrevne kapital inden for en af Finanstilsynet
lastsat frist, kan Finanstilsynet inddrage pengein-
stituttets, realkreditinstituttets, fondsmeglerselska-
bets eller investeringsforvaltningsselskabets tilla-
delse.

§ 354, stk. 6, nr. 9 -
10) Interessenter, herunder myndigheder, involve-
ret i forsog pa at redde en kriseramt finansiel virk-
somhed, under forudsatning af at modtagerne af
oplysninger har behov herfor,
11) De af Foreningen af Statsautoriserede Reviso-
rer udpegede revisorer efter § 144, stk. 5, 2. pkt.,
og efter § 16 g, stk. 9, i lov om finansiel stabilitet.
12) Skifteretten og andre myndigheder, der med-
virker ved den finansielle virksomheds likvidation,
konkursbehandling eller lignende procedurer, samt
personer, der er ansvarlige for den lovpligtige re-
vision af en finansiel virksomheds regnskaber, un-

1. 1§ 225, stk 1, indsattes efter »tilladelsenc: »,
Jf. dog stk. 4 og 5«.

2.1 § 225, stk. 3, indszttes efter »tilladelse«: », jf.
dog stk. 4 og 5«.

3.1§ 225 inds=ttes som stk. 4 og 5:

»Stk. 4. Finanstilsynet fastsetter fristen i stk, ]
og 3 under hensyntagen til sagens karakter og de
konkrete omstendigheder. Fristen kan forlenges,
hvis Finanstilsynet skenner det ngdvendigt.

Stk. 5. Finanstilsynet kan undlade at inddrage til-
ladelsen efter stk. 1 og 3, nir hensynet til en hen-
sigtsmassig krisehdndtering eller afvikling taler
herfor.«

4. § 354, stk. 6, nr. 10, affattes saledes:

»10) Interessenter, herunder myndigheder, invol-
veret i forseg pi at redde en nedlidende finansiel
virksomhed, ndr Finanstilsynet har modtaget et
rmandat fra erhvervs- og vaekstministeren, og under
forudsztning af at modtagerne af oplysningerne
har behov herfor.«

5. § 354, stk. 6, nr. 14, affattes siledes:

»14) Finansiel Stabilitet A/S under forudsetning
af, at Finansiel Stabilitet A/S har behov herfor ti]
varetagelse af dets opgaver.«
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der foruds@tning af at modtagerne af oplysninger
har behov herfor til varetagelse af deres opgaver.
13) Institutioner, der forvalter indskyder-, inves-
tor- eller forsikringsgarantiordninger, under forud-
saztning af at oplysningerne er nadvendige for, at
de kan udfore deres arbejde.

14) Finansiel Stabilitet A/S, jf. kapitel 2aog 4 b i
lov om finansiel stabilitet.

15) @konomi- og Erhvervsministeriet i sager om
behandling af ansegninger om statsligt kapitalind-
skud, jf. lov om statsligt kapitalindskud i kreditin-
stitutter.

16) Danmarks Nationalbank, udenlandske central-
banker, Det Europziske System af Centralbanker
og Den Europiske Centralbank i deres egenskab
af pengepolitisk myndighed, under forudszetning
af at oplysningerne er nedvendige for dem til op-
fyldelse af deres lovbestemte opgaver, herunder
udferelse af pengepolitik, overvigning af beta-
lings- og veerdipapirhndteringssystemer samt va-
retagelse af det finansielle systems stabilitet.

17) En institution, der forestér clearing af veerdipa-
pirer eller penge, safremt det er nedvendigt for at
sikre, at institutionen reagerer beherigt pi mislig-
holdelser eller potentielle misligholdelser pé det
marked, hvor institutionen er ansvarlig for clearin-
gen.

18) Finansielle tilsynsmyndigheder i andre lande
inden for Den Europziske Union eller i lande, som
Unionen har indgéet aftale med pa det finansielle
omrade, der har ansvaret for tilsyn med finansielle
virksomheder, finansieringsinstitutter, investe-
ringsinstitutter, kreditvurderingsbureauer eller
med kapitalmarkederne og organer, der medvirker
ved finansielle virksomheders likvidation, kon-
kursbehandling eller lignende procedurer, samt
personer, der er ansvarlige for den lovpligtige re-
vision af den finansielle virksomheds regnskaber,
under forudsztning af at modtagerne af oplysnin-
ger har behov herfor til varetagelsen af deres op-
gaver.

19) Organer i lande inden for Den Europziske
Union eller i lande, som Unionen har indgéet afta-
le med pd det finansielle omrade, der har ansvaret
for kontrol med overholdelsen af reglerne for fi-
nansiel information fra udstedere af verdipapirer,
der er optaget pa et reguleret marked.

6. § 354, stk. 6, nr. 15, affattes shledes:

»15) Erhvervs- og Vekstministeriet i sager om be-
handling af ansegninger om og sager om statsligt
kapitalindskud, jf. lov om statsligt kapitalindskud i
kreditinstitutter.«

7. 1§ 354, stk. 6, indszttes efter nr. 15 som nyt
numimer:

»16) Udvalg, grupper m.v., nedsat af erhvervs- og
veekstministeren, der har til formal at drefte og ko-
ordinere indsatsen for at sikre den finansielle stabi-
litet.«

Nr. 16-28 bliver herefter 17-29.

8.1 354, stk. 8, endres »stk. 6, nr. 21« til:
»stk. 6, nr. 22«

9.1§ 354, stk. 10, endres »stk. 6, nr. 27« til:
»stk. 6, nr. 28« og »stk. 6, nr. 28« til: »stk. 6, nr.
29«.

10. 1§ 354, stk. 11 og 12, ®ndres »stk. 6, nr. 224
til: wstk. 6, nr. 23«.
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20) Ministre med ansvar for den finansielle lov-
givning i andre lande inden for Den Europ=iske
Union eller i lande, som Unionen har indgget afta-
le med pa det {inansielle omrade, i forbindelse
med krisehandtering af en finansiel virksomhed.
21) Kommissionen, hvis den har behov herfor til
varctagelse af dens opgaver i henhold til Europa-
Parlamentets og Radets forordning om kreditvur-
deringsbureauer, Den Europaiske Banktilsyns-
myndighed, Det Europeiske R4d for Systemiske
Risici, Den Europaiske Tilsynsmyndighed for
Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger
og Den Europziske Vardipapir- og Markedstil-
synsmyndighed samt organer etableret af disse un-
der forudsztning af, at modtagerne af oplysninger-
ne har behov herfor til varetagelsen af deres opga-
Ver.

22) Finansielle tilsynsmyndigheder i lande uden
for Den Europeziske Union, som Unionen ikke har
indgdet aftale med pé det finansielle omrade, der
har ansvaret for tilsyn med finansielle virksomhe-
der, finansieringsinstitutter, investeringsinstitutter,
kreditvurderingsbureauer eller med kapitalmarke-
derne og organer, der medvirker ved finansielle
virksombheders likvidation, konkursbehandling el-
ler lignende procedurer, samt personer, der er an-
svarlige for den lovpligtige revision af den finan-
sielle virksomheds regnskaber, jf. dog stk. 11 og
12,

23) Told- og skatteforvaltningen i sager omfattet
af skattekontrolloven § 6 D, stk. 2.

24) Revisortilsynet og Revisornzvnet til vareta-
gelsen af deres opgaver.

25) Den feroske landsstyremand for finansanligg-
ender som led i ansvaret for den okonomiske sta-
bilitet pd Feerserne og til brug for krisehdndtering
af finansielle virksomheder pa Faroerne.

26) Det grenlandske {andsstyremedlem for Er-
hverv og Arbejdsmarked som led i ansvaret for
den skonomiske stabilitet i Grenland og til brug
for krisehdndtering af finansieile virksomheder i
Gronland.

27) Faeroernes Lagtings stiende udvalg vedraren-
de en feresk finansiel virksomheds generelie ako-
nomiske forhold, for 4 vidt angar krisehandtering
af feraske finansielle virksomheder, nar der traef-
fes beslutning om, hvorvidt Fergernes landsstyre
skal yde garanti eller stille midler til ridighed. Til-
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svarende galder i forbindelse med den parlamen-
tariske kontrol i sager omfattet af 1. pkt.

28) Gronlands Landstings stdende udvalg vedre-
rende en gronlandsk finansiel virksomheds gene-
relle ekonomiske forhold, for s& vidt angér krise-
héndtering af grenlandske finansielle vitksomhe-
der, nér der treffes beslutning om, hvorvidt Gren-
lands landsstyre skal yde garanti eller stille midler
til radighed. Tilsvarende geelder i forbindelse med
den parlamentariske kontrol i sager omfattet af 1.
pkt.

§ 354, stk. 7 -

Stk. 8. Fortrolige oplysninger modtaget i medfer
af stk. 6, nr. 21, kan uanset tavshedspligten som
nevnt i stk. 7 udveksles direkte mellem pa den ene
side Den Europziske Banktilsynsmyndighed, Den
Europziske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og
Arbejdsmarkedspensionsordninger og Den Euro-
pxiske Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed
samt organer etableret af disse og p4 den anden si-
de Det Europ=iske Rad for Systemiske Risici.

§ 354, stk. 9 ---

Stk. 10. Adgangen til udlevering af fortrolige op-
lysninger til Folketingets stiende udvalg i henhold
til stk. 6, nr. 8, er begrenset til dokumenter i sager,
der er oprettet i Finanstilsynet efter den 16. sep-
tember 1995. For realkreditinstitutter geelder be-
grzensningen dokumenter i sager, der er oprettet i
Finanstilsynet efter den 1. juni 1995. Adgangen til
udlevering af fortrolige oplysninger til Fergernes
Lagtings stdende udvalg i henhold til stk. 6, nr. 27,
og til Grenlands Landstings stiende udvalg i hen-
hold til stk. 6, nr. 28, er begrenset til dokumenter i
sager, der er oprettet 1 Finanstilsynet efter den 1.
januar 2006.

Stk. 11. Videregivelse efter stk. 6, nr. 22, kan
alene ske
1) pa baggrund af en international samarbejdsafta-
le, og
2) under forudsetning af at modtagerne mindst er
underlagt en lovbestemt tavshedspligt, der svarer
til tavshedspligten i medfer af stk. 1, og har behov
for oplysningerne til varetagelse af deres opgaver.
Stk. 12. Videregivelse efter stk. 6, nr. 22, af fortro-
lige oplysninger, der hidrerer fra lande inden for
Den Europziske Union eller lande, som Unionen

8.1 § 354, stk. 8, =ndres »stk. 6, nr. 21« til:
wstk. 6, nr. 22«.

9.1 354, stk. 10, ®ndres »stk. 6, nr. 27« til:
wstk. 6, nr. 28« og »stk. 6, nr. 28« til: »stk. 6, nr.
29¢«.

10.1 § 354, stk. 11 og ]2, =ndres »stk. 6, nr. 22«
til: »stk. 6, nr. 23«.
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har indgéet aftale med p4 det finansielle omréde,
kan endvidere alene ske, sifremt de myndigheder,
som har afgivet oplysningeme, har givet deres ud-
trykkelige tilladelse, og ma udelukkende benyttes
til det formal, som tilladelsen vedrerer.

§ 84 a, stk. 6 nr, 9 -~
10) Interessenter, herunder myndigheder, involve-
ret i forseg pé at redde et kriseramt aktieselskab
omfattet af § 7, stk. 1, under forudsztning af at
modtagemne af oplysninger har behov herfor.

§ 1. Der etableres en afviklingsordning via Fi-
nansiel Stabilitet A/S for virksomheder med tilla-
delse som pengeinstitut, jf. § 7 i lov om finansiel
virksomhed. Samtidig eksisterer der en ordning,
hvorefter Finansiel Stabilitet A/S efter ansegning
kan indga aftale om ydelse af individuel statsga-
ranti.

§ 6, stk. 1 ---

Stk. 2. Bestyrelsen og dens suppleanter vaslges
for en periode pa 3 ar med mulighed for forleengel-
se 1 yderligere én periode. Hvis et medlem af be-
styrelsen udtraeder for udlobet af udpegningsperio-
den, kan suppleanten udpeges for en kortere perio-
de end 3 ar.

§3

['lov om verdipapirhandel m.v., jf. lovbekendtgo-
relse nr. 883 af 9. august 2011, foretages folgende
&ndring:

1. § 84 a, stk. 6, nr. 10, affattes siledes:

»10) Interessenter, herunder myndigheder, invol-
veret i forseg pa at redde et nadlidende aktiesel-
skab omfattet af § 7, stk. 1, nar Finanstilsynet har
modtaget et mandat fra erhvervs- og veekstministe-
ren, og under forudsztning af at modtagerne af op-
lysningerne har behov herfor.«

§ 4

I'lov om finansiel stabilitet, jf. lovbekendtgorelse
nr. 875 af 15. september 2009, som senest endret
ved § 2 i lov nr. 619 af 14. juni 2011, foretages
folgende andringer:

L1§ 1, stk 1, indsettes som 3. pkt.:

»Der etableres endvidere en ordning, hvor Finan-
siel Stabilitet A/S kan deltage i den medgiftsord-
ning, der er beskrevet i § 2 i lov om en garantifond
for indskydere og investorer.«

2. § 6, stk. 2, ophaeves, og i stedet indsattes:

»Stk. 2. Medlemmerne af bestyrelsen valges for
en periode pd I 4r med mulighed for genvalg.

Stk. 3. Erhvervs- og vaekstministeren bemyndi-
ges med virkning fra Finansiel Stabilitet A/S stif-
telse til at skadeslesholde medlemmerne af besty-
relsen for Finansiel Stabilitet A/S for

1} ethvert erstatningskrav mod medlemmer af
bestyrelsen som folge af udeveisen af deres hvery
som bestyrelsesmedlemmer, medmindre der er tale
om krav efter dansk ret, der gores geldende ved en
dansk domstol, og
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§ 16 e, stk. 2 —-

§ 16 g, stk. S -

Stk. 6. Mellemregningen anvendes til at efterre-
gulere kebesummen, nér denne er endeligt fastsat
af revisoremne.

§ 16 g, stk. 8 ---

Stk. 9. Aktivernes veerdi fastszttes endeligt ud
fra principperne i stk. 3 af to revisorer udpeget af
Foreningen af Statsautoriserede Revisorer. Reviso-
rernes verdiansattelse skal foreligge, hurtigst mu-
ligt efter at revisorerne er udpeget.

2) udgifter til sagsomkostninger m.v. i forbindel-
se med retssager omfattet af nr. 1.

Stk. 4. Erhvervs- og Vekstministeriet giver af-
kald pa at rejse

1) regreskrav for erstatningsbelab og sagsom-
kostninger m.v., som staten har betalt til tredje-
mand, for si vidt angér erstatningsbelab og sags-
omkostninger m.v., som bestyrelsesmedlemmet ik-
ke skulle have afholdt ved dom afsagt af en dansk
domstol efter dansk ret, og

2) erstatningskrav, herunder regres, geldende
over for medlemmermne af bestyrelsen for tab, der
er pafort staten eller Finansiel Stabilitet A/S, og
som overstiger forsikringsdzkningen i henhold til
bestyrelsesansvarsforsikringen, hvis bestyrelses-
medlemmet alene har udvist simpel uagtsomhed.

Stk. 5. Erhvervs- og vakstministeren kan pé en
generalforsamling i Finansiel Stabilitet A/S stem-
me for et forslag til endring af vedtaegterne, der
vil gore det muligt for selskabets bestyrelse, med
virkning fra selskabets stiftelse, at forpligte selska-
bet til at skadeslasholde medlemmer af direktionen
i samme omfang som statens skadeslasholdelse af
medlemmerne af bestyrelsen samt at selskabet gi-
ver afkald pé at gere erstatningskrav, herunder
regres, geeldende over for direktionen i samme
omfang som geldende for bestyrelsen.

3. 1§ 16 e, stk. 2, 3. pkt., indsexttes efter »siledes
at datterselskabet«: »akkurat«.

4.1 16 g, stk. 6, indsattes efter »revisorerne«:
»og den kreditsagkyndige«.

5.8 16 g, stk. 9, affattes sledes:

»Stk. 9. Aktivernes veerdi fastsattes endeligt ud
fra princippeme i stk. 3 af to revisorer udpeget af
Finansie] Stabilitet A/S, Garantifonden for Indsky-
dere og Investorer og det nadlidende pengeinstitut
i fzllesskab og én kreditsagkyndig udpeget af ver-
diansattelsesradet. Hvis parterne ikke kan opna
enighed om udpegningen af revisorerne, anmoder
de FSR — Danske Revisorer om at forestd udpeg-
ningen. Verdiansattelsen skal toreligge hurtigst
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Stk 10. Revisorernes verdiansztielse, jf. stk. 9,
kan indbringes for retten af det nedlidende penge-
institut, Finansiel Stabilitet A/S eller Garantifon-
den for Indskydere og Investorer, senest 2 uger ef-
ter at veerdiansattelsen er modtaget.

Stk. 11. Udgifterne til revisorernes honorar for
vardiansettelsen efter stk. 9 afholdes af dattersel-
skabet til Finansiel Stabilitet A/S.

§16 k -

muligt efter, at revisorerne og den kreditsagkyndi-
ge er udpeget.«

6. § 16 g stk. 10, affattes siledes:

»Stk. 10. Revisorerne og den kreditsagkyndiges
veerdianszttelse, kan indbringes for domstolene af
det n@dlidende pengeinstitut, Finansiel Stabiljtet
A/S eller Garantifonden for Indskydere og Inve-
storer, senest 3 maneder efter, at vaerdiansattelsen
er modtaget«,

7.1 16 g stk 11, indsettes efter »revisorernes«:
»og den kreditsagkyndiges«.

8. Efter § 16 k for kapitel 5 indsxttes:
»Kapitel 4 ¢

Finansiel Stabilitet A/S’ deltagelse i
medgifisordning — model I

§ 16 1. Opfylder et pengeinstitut med tilladelse
efter § 7 i lov om finansiel virksomhed ikke len-
gere kapitalkravene i [ov om finansiel virksomhed,
er der fastsat en frist i medfer af § 225, stk. 1, i lov
om finansiel virksomhed og har pengeinstituttet
iveerksat de foranstaltninger, der skal til for at kun-
ne lade sig afvikle efter reglerne i kapitel 4 b i lov
om finansiel stabilitet, kan Finansiel Stabilitet A/S
beslutte at medvirke til en afvikling af pengeinsti-
tuttet ved at tilfere midler eller stille garanti til
dakning af pengeinstituttets samtlige ikke-efter-
stillede kreditorer (medgift), jf. dog stk. 2. Finan-
siel Stabilitet A/S treffer beslutning herom, nar
det skennes, at en sidan afvikling paferer staten
feerre omkostninger end afvikling efter §§16e-16
i i denne lov og lesningen ud fra en forretnings-
messig betragtning er holdbar.

Stk. 2. Finansiel Stabilitet A/S kan alene treeffe
beslutning efter stk. 1, hvis Garantifonden for Ind-
skydere og Investorer deltager i afviklingen af
pengeinstituttet efter reglerne 1 § 2 1 lov om en ga-
rantifond for indskydere og investorer. Den statsli-
ge medgift efter stk. I kan ikke udgere en storre
andel af de individuelle statsgarantier i instituttet,
end den andel, som medgiften fra Garantifonden
for Indskydere og Investorer udger af Fondens
dekkede indskud i instituttet,
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Stk. 3. Finansiel Stabilitet A/S skal betinge sin
beshutning efter stk. 1 af, at der sker en efterregule-
ring af den statslige medgift, sdfremt de frasolgte
aktiver 3 r efter overtagelsen har en hejere vardi
end vurderingen pa tidspunktet for tildelingen af
medgiften. Safremt det efter § 16 m, stk. 2, vurde-
res, at veerdien af engagementerne er steget med
mere end 10 pet., efterreguleres medgiften ved, at
halvdelen af verdistigningen over 10 pct. tilbage-
betales til Finansiel Stabilitet A/S. Tilbagebetalin-
gen kan dog ikke overstige sterrelsen af den stats-
lige medgift.

Stk. 4. Finansiel Stabilitet A/S kan ikke treffe
beslutning om at medvirke til en afvikling af insti-
tuttet ved at tilfore midler eller stille garanti til
dackning af pengeinstituttets aktie-, garanti- eller
andelskapital og anden efterstillet kapital.

Stk. 5. Finansiel Stabilitet A/S kan afholde om-
kostningerne forbundet med medgiften via statens
genudiinsordning. Dakning af omkostninger for-
bundet med instituttets udtreedelse af aftale med en
datacentral i forbindelse med overdragelse dackkes
af afviklings- og restruktureringsafdelingen, jf. § 7
a, stk. 3, i lov om en garantifond for indskydere og
investorer.

§ 16 m. Finansiel Stabilitet A/S fastseetter med-
giftens starrelse efter § 16 | efter samme veerdian-
settelsesmetode af det nedlidende pengeinstitut-
tets aktiver og passiver, som Garantifonden for
Indskydere og Investorer anvender ved fastsettelse
af medgift efter § 5, stk. 8, i lov om en garantifond
for indskydere og investorer.

Stk. 2. Efterregulering af medgiften efter § 16 1,
stk. 3, skal basere sig pa en veerdiansettelse af de
storste engagementer i det nedlidende pengeinsti-
tut. Veerdiansattelsen skal udarbejdes i samarbejde
mellem Finansiel Stabilitet A/S, og to revisorer
udpeget af Finansiel Stabilitet A/S og det overta-
gende institut. Hvis de to parter ikke kan opné
enighed om udpegningen af revisorerne, anmoder
de FSR — Danske Revisorer om at forestd udpeg-
ningen.
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Kapitel 4 d

Finansiel Stabilitet A/S’ deltagelse i
medgiftsordning — model Il

§ 16 n. Opfylder et pengeinstitut med tilladelse
efter § 7 i lov om finansiel virksomhed ikke len-
gere kapitalkravene i lov om finansiel virksombhed,
er der fastsat en frist i medfar af § 225, stk. 1, i lov
om finansiel virksomhed og har instituttet ivarksat
de foranstaltninger, der skal til for at kunne lade
sig afvikle efter reglerne i kapitel 4 b i denne lov,
kan Finansiel Stabilitet A/S beslutte at medvirke til
en afvikling af pengeinstituttet, ved selv at overta-
ge og dakke samtlige pengeinstituttets ikke-efter-
stillede kreditorer (medgift).

Stk. 2. Finansiel Stabilitet A/S’ overtagelse efter
stk. 1 er betinget af,

1) at der foreligger et bindende forhéndstilsagn fra
et pengeinstitut om en umiddelbar efterfolgende
overdragelse af en del af det overtagede institut,

2) at der foreligger et bindende tilsagn fra Garanti-
fonden for Indskydere og Investorer om tildeling
af medgift til Finansiel Stabilitet A/S efter §2ilov
om en garantifond for indskydere og investorer,

3) at det skennes, at en sddan afvikling péforer sta-
ten fierre omkostninger end afvikling efter §§l6e
-16 i1 denne lov,

4) at lgsningen ud fra en forretningsmeassig be-
tragtning er holdbar, og

5) at den statslige medgift ikke udger en starre an-
del af de individuelle statsgarantier i det ngdliden-
de pengeinstitut, end den andel, som medgiften fra
Garantifonden for Indskydere og Investorer udger
af Fondens dakkede indskud i det ngdlidende pen-
geinstitut.

Stk. 3. Finansiel Stabilitet A/S’ overtageise sker
ved at stifte og kapitalisere et nyt datterselskab,
der overtager instituttets samtlige ikke-efterstillede
kreditorer. Datterselskabet tilfores aktiekapital og
supplerende kapital fra Finansiel Stabilitet A/S, s4-
ledes at datterselskabet akkurat opfylder kapital-
kravene i lov om finansiel virksomhed. Samtidig
kan Finansiel Stabilitet A/S tildele datterselskabet
en likviditetsramme, sdledes at datterselskabet kan
finansiere overtagelsen og opfylde kravene i lov
om finansiel virksomhed.
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Stk. 4. Finansiel Stabilitet A/S kan ikke treffe
beslutning om at medvirke til en afvikling af insti-
tuttet ved at tilfore midler eller stille garanti til
dakning af pengeinstituttets aktie-, garanti- eller
andelskapital og anden efterstillet kapital.

Stk. 5. Finansiel Stabilitet A/S kan afholde om-
kostningerne forbundet med medgiften via statens
genudlinsordning. Dackning af omkostninger for-
bundet med instituttets udtreedelse af aftale med en
datacentral i forbindelse med overdragelse daekkes
af afviklings- og restruktureringsafdelingen, jf. § 7
a, stk. 3, 1 lov om en garantifond for indskydere og
investorer.

§ 16 o. Finansiel Stabilitet A/S fastsatter sterrel-
sen af medgiften efter § 16 n efter samme vaerdian-
seettelsesmetode af det ngdlidende pengeinstituts
aktiver og passiver, som Garantifonden for Indsky-
dere og Investorer anvender ved fastsattelse af
medgift, efter § 3, stk. 8, i Jov om en garantifond
for indskydere og investorer, dog under hensynta-
gen til et sken over aktivernes endelige vardian-
settelse efter § 16 g, stk. 9.

§ 16 p. Datterselskabet til Finansiel Stabilitet
A/S skal straks efter overdragelsen anmelde en be-
kendtgerelse i Erhvervs- og Selskabsstyrelsens it-
system med opfordring til enhver, der har en for-
dring eller andet krav mod det ngdlidende penge-
institut, om at anmelde deres krav til datterselska-
bet inden 3 méaneder efter bekendtgarelsen, hvis
kravet enten ikke tidligere har veret rejst mod det
nedlidende pengeinstitut eller er blevet afvist af
det nedlidende pengeinstitut. Nér szrlige forhold
taler derfor, skal datterselskabet sarge for, at be-
kendtgerelsen desuden optages i de medier, som
det nedlidende pengeinstituts kunder forventes at
orientere sig 1.

Stk. 2. Bekendtgprelsen skal indeholde oplysning
om
1) det nedlidende pengeinstituts navn, tidligere
navne, adresse og CVR-nummer,

2)} en person til hvem anmeldelse skal ske og
3) retsvirkningerne af for sen anmeldelse, jf. stk. 3.

Stk. 3. Anmeldes en fordring ikke rettidigt, jf.
stk. 1, bortfalder retten til daekning i datterselska-
bet.
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§ 7 B. Det samme galder belgb, der udbetales i
medfer af § 16 k i lov om finansiel stabilitet eller i
medfer af akt nr. 181 af 7. september 2011 om ud-
videlse af medgiftsordningen, model I1.

Stk. 4. Krav, der behandles under et gruppesegs-
mél efter reglerne i retsplejelovens kapitel 23 a,
prackluderes ikke, selv om tilmeldingen til gruppe-
segsmalet sker efter udlebet af fristen i stk. 1, for-
udsat at grupperepraesentanten pé gruppens vegne
har overhoidt fristen.«

9, Se tabel 1

§5

I'lov om péligningen af indkomstskat til staten
(ligningsloven), jf. lovbekendtgerelse nr, 1017 af
28. oktober 2011, som @ndret bl.a. ved § 2 i lov
nr. 1061 af 22. november 2011 og senest ved §1i
lov nr. 1382 af 28. december 2011, foretages fol-
gende ®ndring:

1. § 7 B, stk. 2, 2. pkt., affattes siledes:

»Det samme gxlder medgift, der udbetales i
medforaf § 16k, § 161, stk. 1, 0g § 16 n, stk. 1,1
lov om finansiel stabilitet.«

§6

Stk. 1. Loven treder i kraft den 30. marts 2012,
JE dog stk. 2.

Stk. 2. Erhvervs- og vekstministeren bemyndi-
ges til at fastsztte ikrafttraedelsestidspunktet for
lovens § 1, nr. 5 og 9. Ministeren kan herunder
fastsatte, at disse dele af loven treeder i kraft for
Fereerne og Grenland pa andre tidspunkter.

Stk. 3. Beregningen af forste bidrag til pengein-
stitutafdelingen efter § 7 i lov om en garantifond
for indskydere og investorer, som affattet ved den-
ne lovs § 1, nr. 7, opgeres pd baggrund af de dack-
kede nettoindskud opgjort pr. 1. oktober 2011. Bi-
draget opkreves af Garantifonden for Indskydere
og Investorer snarest muligt efter lovens ikrafttrae-
den. Samtidig med denne indbetaling afregnes af-
delingens pi dette tidspunkt eksisterende negative
eller positive formue i forhold til pengeinstitutter-
ne, og pengeinstitutternes indestielser over for
pengeinstitutafdelingen frigives. Den formue, der
afregnes, indbefatter “Forventet dividende kon-
kursboer”, som opgjort i Fondens drsrapport for
2011,
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Tabel 1 (lovforslaget)

§7

Stk. 1. §§ 1-3 og 5 geelder ikke for Fergerne og
Grenland, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. §§ 1-3 kan ved kongelig anordning settes
helt eller delvis i kraft for Fereerne og Grenland
med de endringer, som de feraske og grenlandske
forhold tilsiger.

»Bilag 1

Forventet vaerdi af earn out under Bankpakke I1I

Balancepost

Goodwill ved salg af gren bank
Omkostninger ved salg af gran bank
Likvider

Tilgodehavender kreditinstitutter
Udlan

Aktier og obligationer

Ovrige aktiver

Ombkostninger til kurator
Omkostninger til vurderingsrevisorer
Mellemregning

Korrektion af aktiver i alt
Tvister
Medarbejderforpligtelser
Andre hensatte forpligtelser
Garantier m.v.

Kommentar

Estimeret pba. tilgeengeligt datagrundlag
Estimeret vaerdi af radgiveromkostninger

Ingen @ndring, UOV =DV

Ingen &ndring, UOV =DV

Difference mellem forsigtig opgjort IFRS og
UOV, ju-steret for omkostning
Likviditetsfradrag pa aktier og obligationer redu-
ceres

Ingen ®ndring

Estimerede omkostninger til kurator

Estimerede omkostninger til vurderingsrevisorer
Mellemregning tilbagefores

Tvister reduceres

Medarbejderforpligtelser reduceres
Hensettelser til husleje og BEC reduceres
Garantier reduceres

Korrektion af krav i alt«.
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Til lovforslag or, L 81

FOLKETINGET

Folketinget 2011-12

Betenkning afgivet af Erhvervs-, Vakst-

og Eksportudvalget den 1. marts 2012

Betzenkning

Forslag til lov om endring af lov om en garantifond for indskydere og
investorer, lov om finansiel virksomhed, lov om veerdipapirhandel m.v., lov om
finansiel stabilitet og ligningsloven

(/Endring af finansieringsformen for Garantifonden for ndskydere og Investorer, udvidelse af medgiftsordningen,
opretholdelse af tilladelse som led i krischindtering samt Finanstilsynets videregivelse af fortrolige oplysninger m.v.,)

[af erhvervs- og vckstministeren {Ole Sohn)j

1. Zndringsforslag
Erhvervs- og vaekstministeren har stillet 7 eendringsfor-
slag til lovforslaget.

2. Udvalgsarbejdet

Lovforslaget blev fremsat den 1. febryar 2012 og var til
1. behandling den 9. februar 212, Lovforstaget blev efter |,
behandling henvist til behandling i Erhvervs-, Vakst- og
Eksportudvalget.

Moder
Udvalget har behandlet lovforslaget i 2 meder,

Horing

Et udkast il lovforslaget har inden fremsattelsen veeret
sendt i horing, og erhvervs- og vakstministeren sendte den
I5. december 2011 dette ndkast til udvalget, jf. ERU alm.
del — bilag 99. Den 1, februar 2012 sendte erhvervs- og
vekstministeren de indkomne heringssvar og et notat herom
tit ucvalget,

3. Indstiltinger

Et flertal i udvalget {udvalget med undtagelse af EL) ind-
stitler lovforslaget til vedtagelse med de stillede ®ndrings-
forslag.

Et mindretal i udvalget {EL} indstiller lovforslaget til Jor-
kastelse ved 3, behandling. Mindretallet vil stemme hverken
for eller imed de stillede andringsforslag,

Inuit  Ataqatigiit, Siumut, Sambandsflokkurin  og
JavnaGarflokkurin var p4 lidspunktet for betnkningens af-
givelse ikke reprasenteret med medlemmer i udvalget og

havde dermed ikke adgang til at komme med indstillinger
eller politiske udtalelser i betenkningen,

En oversigt over Folketingets sammensatning er optrykt
i beteenkningen.

4. Andringsforslag med bemamrkninger

Zndringsforsiag

Af erlvervs- og vekstministeren, tiltradt af et Sflertal (udval-
get med undtagelse af EL):

Til§1

Iy Y den under nr. 8 foresliede § 7 a affattes stk. 2 siledes:
»8tk. 2. Til brug for afvikling efter kapitel 4 b ogddilov
om finansiel stabilitet af de i § 3, stk. 1, nr. 1, angivne insti-
futter samt den i § 2 a naevate tabskaution skal F ondens mid-
ler for afviklings- og restruktureringsafdelingen udgore 32
mia. kr. i indestdelser fra disse institutter.«
[Sproglig korrektion]

2} I den under nr. 8 forestiede § 7 a zendres i sk, 3 »kapi-
tel 4 b eller 4 de til: wkapitel 4 b-d de.
[Sproglig korrektion]

Til § 4

3) I de under nr. 8 foresliede $ 16 m, stk 1, og §iseo
andres »verdianszttelsesmetodex til: »verdiansattelsec,
[Karmrektion]
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4} 1 de under nr. & foreslfede s 16 m, stk 1, og§i6o
indseettes som 2. og 3. pkt..

»Verdianszttelsen fastseties af Finansiel Stabilitet A/S
suppleret af to revisorer udpeget af Finansiel Stabilitet A/S
og det overtagne institut. Hvis de to parter ikke kan opna
enighed om udpegningen af revisorerne, anmoder de FSR —
danske revisorer om at forestd udpegningen.«

[Andring af aktererne bag vaerdiansettelser og af udpeg-
ningsberettigede]

Til § 6

5) Stk. 2 affattes siledes:

»8tk. 2. Erhvervs- og vekstministeren bemyndiges til at
fastsette ikrafttredelsestidspunktet for lovens §1,nr.5,6,8
0g 9, og §§ 4 og 5. Ministeren kan herunder fastsztte, at dis-
se dele af loven undtagen § 5 traeder i kraft for Fergeme og
Grenland p# andre tidspunkter.«

[Korrektion]

0) Lsth. 3, 3. pke., mndres »tily til: »medic.
[Korrektion)

N1 stk 3, 6. pkt.,, mndres »Indestiender« til: »Indestiel-
ser« og »Indestdenderne« til: »Indestielserne«.
[Korrektion)

Til nr. 1
Der er alene tale om en sprogli ¢ korrektion.

Til or. 2

Der er i forslaget til § 7 a, stk. 3, indsat en henvisning til
kapitel 4 b eller 4 d. Denne henvisning skulle rettelig have
varet til kapitel 4 b-4 d. Dette foreslis rettet,

Baggrunden herfor er, at det er hensigten, at et bydende
institut ogsa skal kunne f3 dekket sine udirzdelsesomkost-
ninger fra en datacentral ved en model I - medgiftslosning
efter Bankpakke IV,

Med lovforslaget foreslas afviklings- og restrukturerings-
afdelingen udvidet, hvilket indebarer, at afdelingen i hen-
hold til forslagets § 7 a, stk. 3, ud over afvikling tillige skal
vaere med til at dakke udtreedeisesomkostninger fra datacen-
traler ved fusioner eller aktivoverdragelse, hvor det overdra-
gende institut afvikles efter lov om finansiel stabilitet kapitel
4 b-4 d. Som falge af denne udvidelse er det | forslagets § 7
a, stk. 3, foresldet, at afdelingen ud over en separat formue
pd 3,2 mia. kr. i indestielser til brug for afvikling, tillige
skal have en formue bestiende af 1 mia. kr. | indestelser el-
ler kontante indbetalinger, Afdelingens formue skal siledes
samlet udgere 4,2 mia. kr. og er som udgangspunkt ex post-
finansieret. Der er dog valgfrihed for pengeinstituiterne til at
bidrage med kontante indbetalinger, hvorfor afdelingens for-
mue, for s& vidt angir den formue, der skal anvendes til at
dekke udtreedelsesomkostninger fra datacentraler, kan veere
ex antefinansieret. De pengeinstitutter, som onsker at foreta-
ge en kontant indbetaling, kan rette henvendelse til Fonden.
Fonden vil herefter i overensstemmelse med de gzldende
regler opkrave belsbet hos instituttet.

P4 baggrund af ovenstiende vil udgiften ti udtraedelses-
omkostninger fra datacentraler blive afholdt separat af af-
viklings- og restruktureringsafdelingen med henblik pa at li-
gestille de institutter, der onsker at byde pa et nedlidende
pengeinstitut. Fonden vil dekke udtrzdelsesomkostningerne
pa det tidspunkt, hvaor det overtagende institut far en fakfisk
udgift. Sifremt det overtagende institut som alternativ on-
sker at fortszette med to dataplatforme og der er udgifter for-
bundet hermed, kan disse tillige dzekkes af afviklings- og re-
struktureringsafdelingen, s&fremt disse udgifter er mindre
end udtredelsesomkostingerne, Der er saledes tale om
selvsteendige udgifier, som afviklings- og restrukfureringsaf-
delingen deekker serskilt via den dertil indrettede formue pa
1 mia. kr. bestdende af indestielser cller kontante indbetalin-
ger frade i § 3, stk. 1, nr. I, angivne institutter. Udtrzdel-
sesomkostninger er siledes ikke en udgift, som Fonden skal
medtage i sin vurdering efter § 5, stk. 8, omhandlende hvor-
vidt en medgiftslosning er billigere end en Bankpakke III-
lgsning, Udtredelsesomkostingerne skal derfor heller ikke
medtages i vurderingen af medgiftens storrelse, hverken ef-
ter den oprindelige medgiftsmodel eller ved model Togll
og skal derfor heller ikke indgd i vurderingen af, om en
Bankpakke [V-lgsning er billigere for staten end en Bank-
pakke Hl-lasning,

Det skal hertil bemzrkes, at staten heller ikke skal med-
tage omkostninger til dwkning af udtredelse af aftaler med
datacentraler ved fastsattelse af statens medgift, da der er
tale om en separat udgift, der afholdes af atviklings- og re-
struktureringsafdelingen, jf. forslagets § 16 1, stk. 5, og § 16
n, stk. 5.

Tilnr. 3

Der er alene tale om en korrektion, siledes at der anven-
des samme terminologi i lovtekst og bemarkninger.

Hensigten bag forslaget er, at beregningen af medgiftens
storrelse efter henholdsvis model I og II som omialti § 16 m
0g § 16 o skal ske efter samme verdiansatielse, som Fon-
den anvender ved fastsettelse af medgifi, jf. § 5, stk. 8, i lov
om en garantifond for indskydere og investorer. Derved ma
staten gkonomisk set ikke blive stillet dérligere, end hvis
pengeinstituttet blev afviklet efter Bankpakke II.

Ved beregningen efter model II kan det som eksempel
antages, at hvis en forelebig dividende efter en Bankpakke
HI-lesning udger 80 pct. og den endelige dividende fastswet-
tes til at udgore 85 pet., samtidig med at det statsgaranterede
l&n eksempelvis udger 4 mia. kr., s& vil Finansiel Stabilitet
A/S kunne tilbyde en medgift pa op til 600 mio. kr. (15 pet.
af 4 mia. kr.)

Til nr. 4

Der er tale om en ®ndring af aktorerne bag verdianszt-
telsen,

Med zndringen tilfojes det, at Finansiel Stabilitet A/S
skal fastsette medgiftens storrelse ud fra samme verdian-
sxttelse, som Fonden anvender ved fastsmttelse af medgift
efler § 5, stk. 8, i lov om en garantifond for indskydere og
investorer. Finansiel Stabilitet A/S skal ved verdiansattel-
sen suppleres af to revisorer udpeget af Finansiel Stabilitet






A/S og det overtagne institut, Revisorerne har alene en ob-
serverende rolle over for Finansiel Stabilitet A/S’ vardian-
s@ttelse og skal siledes ikke aktivt deltage i selve vardian-
setielsen af de enkelte engagementer, herunder foretage en
kreditvurdering m.v., sammen med Finansiel Stabilitet A/S,
og skal ej heller erklezre sig.

Som folge af den foresliede @ndring om, at Finansiei
Stabilitet A/S ved vaerdianszttelsen efter lovforslagets § 16
m, stk. 1, og § 16 o skal suppleres af to revisorer udpeget af
Finansie! Stabilitet A/S og det overtagne institut, tilfajes det,
at hvis de to parter ikke kan opnd enighed om udpegningen
af revisorerne, anmoder de FSR — danske revisorer om at
forestd udpegningen.

Tilor. 5
Ved en fejl er henvisningen til lovforslagets § 4, som in-
deholder ®ndringeme af lov om finansiel stabilitet, ikke

medtaget, siledes at det ved fremswmtielsen af lovforslaget
ikke fremgik, at ministeren kan fastsztte, at loven trader i
kraft pa et andet tidspunkt for Faroeme og Grenland.

Med den foresliede endring indsa:ttes henvisningen til §
4samt § 1 nr. 5,6, 8 og 9, og § 3, da disse bestemmelser
henviser til § 4. Ministeren bemyndiges saledes til at fast-
satte ikrafttreedelsestidspunkict for @ndringerne i lov om fi-
nansiel stabilitet, herunder fastsatte et ikraftiredelsestids-
punkt for Faeroerne og Gronland pé andre tidspunkter.,

Tilnr. 6 og 7
Ved en fejl er indestielser blevet aendret til indestiender i
forslaget til § 6, stk. 3. Med den med @ndringsforslaget
foreslaede @ndring soges dette korrigeret,
Derudover fremgar det, at pengeinstitutternes farste bi-
drag kan reduceres 7/ hajst 2,5 promille. Med den foreslge-
de =ndring ®ndres dette rettelig til med hejst 2,5 promille.

Benny Engelbrecht (S) Jacob Bjerregaard (S) Jan Johansen (5) Mette Reissmann (S) Karin Gaardsted (S) find.

Trine Bramsen (S) Simon Kollerup (5) Andreas Steenberg (RV) Nadeem F. arcoq (RV) Camilla Hersom (R¥)

Marlene Borst Hansen (RV) Annette Vilhelmsen (SF) Steen Gade (SF) Frank daen (EL) Henning Hyllested (EL)

Kim Andersen (V) Gitte Lillelund Bech (V) Anne-Mette Winther Christiansen (¥} nfimd. Preben Bang Henriksen V)

Torsten Schack Pedersen (¥) Mads Rorvig (V) Hans Christian Schmidt (V) Hans Christian Thoning (V)
Hans Kristian Skibby (DF} Dennis Flyditkjeer (DF} Meite Hiermind Dencker (DF) Kim Christiansen (DF}

Ole Birk Olesen (LA) Brian Mikkelsen (KF)

Inuit Ataqatigiit, Siumut, Sambandsflokkurin og Javnadarflokkurin havde ikke medlemmer i udvalget.

Venstre, Danmarks Liberale Parti V) 47
Socialdemokratiet (8) 44
Dansk Folkeparti (DF) 22
Radikale Venstre (RV) 17
Socialistisk Folkeparti (SF) 16

Enhedslisten (EL) 12

Liberal Alliance (LA)

Det Konservative Folkeparti (KF)
Inuit Atagatigiit (TA)

Siumnut (SIU)

Sambandsflokkurin (SP)
Javnadarflokkurin (JF)
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logtingsmali nr. 146/2011: Uppskot til rikislégartilmaeli um at seta i gildi fyri
Feroyar I6g um broyting { 16g um trygdargrunn fyri innskjétarar og ileggjarar,
l6g um figgjarligt virksemi, I6g um virdisbraevahandil v.m., 16g um figgjarligt
stooufesti og alikningarlogina

Landsstyri® hevur lagt malid fram hin 7. mars 2012, og eftir 1. vidgerd 13. mars er
tad beint Figgjarnevndini.

Nevndin hevur vidgjert malid a fundi 15. mars 2012.

Undir vidgerdini hevur nevndin havt fund vid Felagid Peningastovnar og
Landsbankan.

Vid uppskotinum verda tiltekini { figgjarligum stedufesti sett { verk.

Samstundis, sum hetta malid er til vidgerdar 1 Logtinginum, er malid til vidgerdar i
Félkatinginum. Vinnunevndin { Folkatinginum hevur lagt fyri Folkatingid alit, har
skoti® verdur upp at gera fleiri broytingar i l6garuppskotinum. Danska stjornin hevur
ti heitt 4 foroysku myndugleikarnar um at gera somu broytingar i skjali 1 til hetta
rikislogartilmeelid. Landsstyrismadurin { figgjarmalum hevur { hesum sambandi heitt &
Figgjarnevndina um at gera somu broytingar, sum gjerdar verda i Folkatinginum {
Iptuni. Landsstyrismadurin hevur sent nevndini “Betenkning over forslag til lov om
xndring af lov om en garantifond for indskydere og investorer, lov om finansiel
vitksomhed, lov om veardipapithandel m.v., lov om finansiel stabilitet og
ligningsloven.”

Nevndin tekur undir vid broytingunum, sum landsstyrismalurin melir til verda
gjordar { uppskotinum, og setir i hesum sambandi fram soljé8andi

broytingaruppskot

D181, nr. 81skjali 1 verdur § 7 a, stk. 2 ordad soleidis:

»Stk. 2. Til brug for afvikling efter kapitel 4 b og 4 d i lov om finansiel stabilitet af de
i§3,stk. 1, nr. 1, angivne institutter samt den 1 § 2 a nazvnte tabskaution skal Fondens
midler for afviklings- og restruktureringsafdelingen udgere 3,2 mia. kr. i indestaelser
fra disse institutter.”

2)1§ 1, nr. 8 1 skjali 1 verdur ordingin i § 7 a, stk. 3 “kapitel 4 b eller 4 d” broytt til:
“kapitel 4 b-4 d”.

3 f § 4 nr. 8 i skiali 1 verBur orSingin { § 16 m, stk. 1, og § 16 o
*verdiansettelsesmetode” broytt til: “verdiansattelse”.

4)1§ 4, or. 81 skjali 1 verdur i § 16 m, stk. 1, og § 16 0 sum 2. og 3. pkt. seft:
"Verdiansettelsen fastsmites af Finansiel Stabilitet A/S suppleret af to revisorer
udpeget af Finansiel Stabilitet A/S og det overtagne institut. Hvis de to parter ikke kan






opna enighed om udpegningen af revisorerne, anmoder de FSR — danske revisorer om
at forestd udpegningen.”

5){ § 61 skjali 1 verdur stk. 2 ordad soleidis:

»Stk. 2. FErhvervs- og vakstministeren bemyndiges til at fastsetie
ikrafttrcdelsestidspunktet for lovens § 1, nr. 5, 6, 8 0g 9, og §§ 4 og 5. Ministeren kan
herunder fastsette, at disse dele af loven undtagen § 5 treeder i kraft for Fareerne og
Grenland pa andre tidspunkter.”

6)1§6, stk. 3, 3. pkt. { skjali 1 verdur "til” broytt til: “med”.

Ty {§ 6, stk. 3, 6. pkt. 1 skjali 1 verSur “Indestdender” broytt til: “Indestéelser” og
“Indestdenderne” broytt til: “Indestaelserne”.

Viémerkingar
Vist verdur til serligu vidmerkingarnar { skjalinum: “Beteenkning over forslag til lov
om zndring af lov om en garantifond for indskydere og investorer, lov om finansiel
virksomhed, lov om veardipapithandel m.v., lov om finansiel stabilitet og
ligningsloven”.

Hjalagt skjal.

Ein samd nevnd tekur undir vid malinum og mealir Legtinginum at samtykkja
uppskotid vid tilmeeltu broytingum.

Harumframt hevur Kristina Hafoss hesar vidmerkingar:

Hetta rikislégartilmzlid er partur av bankapakka IV, i danska stjornin hevur valt at
seta { verk fyri bankakervid. Eingin ivi er um, at tad er gott at hava bankapakkar, id
kunnu skapa ein meira stodugan figgjarmarkna® skjétari enn annars.

Fgroysku peningastovnarnir ynskja t{ eisini at luttaka { hesum bankapakkum og rinda
stérar upphaddir fyri hesa lutteku.

Skulu Foroyar f4a fult gagn av hesum, er té tydandi, at landsstyrismadurin {
figgjarmalum virkar fyri, at Feroyar féa avirkan og innlit, td umredur virkseminum
hja Finansisel Stabilitet.

Eisini er enn sum 48ur avgerandi neydugt, at Feroyar faa fult innlit { ol vidurskifti, i6
vidvikja feroysku peningastovnunum.

Tiverri visir tad seg, at vit ikki eru komin longur, enn vit voru 1 1992, hvat hesum
vidvikir. Hoast otalligar &heitanir og fundir vid danskar myndugleikar er stedan enn
tann sama,

Hovdu vit valt at yvirtikid abyrgdina av bankavirkseminum og harvid eisini av
figgjareftirlitinum, hevdi hetta tryggjad fulla abyrgd og fult gjsgnumskygni.
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Vard 4byrgdin hesum vidvikjandi tikin heim, hevi avgjert verid skilagott at gjert
samstarvsavtalu vid utlendskt figgjareftirlit — t.d. danska figgjareftirliti® — til at veita
uppgévu vegna landsstyrid. T4 hevdi landsstyrid fingid upplysingar um feroyska
bankakervid fyrst og beinanvegin.

Vénin skal vera, at europeisku londini fara at megna at samstarva um eitt europeiskt
figgjareftirlit i framtidini. Eitt europeiskt figgjareftirlit, id eisini Feroyar kundu verid
partur av. Fyri alheims lond mé mélid eisini vera at savna seg um eitt alheims
figgjareftirlit, i® skal tryggja, at eftirlit verSur hildid vid heimsins figgjarmarknadi.

Sum kunnugt hevur landsstyrid ikki etlanir um at taka heim abyrgd av bankakerv-
inum. Heitt verdur t6 4 landsstyrismannin { figgjarmalum um sum skjétast at tryggja
faroyskum myndugleikum &virkan 4 og innlit i virksemid hjé Finansiel Stabilitet og
fult innlit { @11 vidurskifti vidvikjandi feroyska figgjarheiminum.

Figgjarnevndin, 16. mars 2012

Bardur Nielsen Kristina Hafoss Bill Justinussen
formadur nastformadur
Jakup Mikkelsen Rodmundur Nielsen Eydgunn Samuelsen

Aksel V. Johannesen
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