Rikislégartilmeaeli
um
at seta i gildi fyri Fgroyar

Lov om @ndring af lov for Faergerne om kapitalkrav og tilsynsmassige krav for
kreditinstitutter og investeringsselskaber

Samsvarandi samtykt Lggtingsins stadfestir og frabodar lggmadur rikismyndugleikunum hetta rikislégartilmzlid:

Melt verdur rikismyndugleikunum til at seta { gildi fyri Fgroyar nidanfyri nevnda uppskot
um Lov om @&ndring af lov for Fergerne om kapitalkrav og tilsynsmassige krav for
kreditinstitutter og investeringsselskaber.

Forslag
til
Lov om @ndring af lov for Faergerne om kapitalkrav og tilsynsmessige krav for
kreditinstitutter og investeringsselskaber
(Gennemfgrelse for Fergerne af @ndringsforordning til forordning (EU) nr. 575/2013 om
tilsynsmassige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber)

§1

I lov for Fergerne nr. 648 af 18. maj 2015 om kapitalkrav og tilsynsmassige krav for
kreditinstitutter og investeringsselskaber, som @ndret ved lov nr. 883 af 21. juni 2022 om
@ndring af lov for Fergerne om kapitalkrav og tilsynsmassige krav for kreditinstitutter og
investeringsselskaber, foretages felgende @ndringer:

1. 1§ I inds®ttes som nr. 5:

»5) Europa-Parlamentets og Rédets forordning 2024/1623 af 31. maj 2024 om &ndring af
forordning (EU) nr. 575/2013 for sé vidt angar krav vedrgrende kreditrisiko,

kreditverdijusteringsrisiko, operationel risiko, markedsrisiko og outputgulvet, jf. bilag
S.«

2. Som bilag 5 indsattes bilag 1 til denne lov.

§2

Erhvervsministeren fastsatter tidspunktet for lovens ikrafttreeden.
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Bilag 5

Den Europeiske DA
Unions Tidende L-udgaven
2024/1623 19.6.2024

EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS FORORDNING (EU) 2024/1623
af 31. maj 2024

om @ndring af forordning (EU) nr. 575/2013 for sa vidt angar krav vedrerende kreditrisiko,
kreditvaerdijusteringsrisiko, operationel risiko, markedsrisiko og outputgulvet

E@S-relevant tekst)

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROPAISKE UNION HAR —

under henvisning til traktaten om Den Europziske Unions funktionsmade, sarlig artikel 114,
under henvisning til forslag fra Europa-Kommissionen,

efter fremsendelse af udkast til lovgivningsmeessig retsakt til de nationale parlamenter,

under henvisning til udtalelse fra Den Europzaeiske Centralbank (%),

under henvisning til udtalelse fra Det Europaeiske @konomiske og Sociale Udvalg (?),

efter den almindelige lovgivningsprocedure (%), og

ud fra fglgende betragtninger:

] Som reaktion pa den globale finanskrise i 2008-2009 indledte Unionen en vidtraekkende reform af tilsynsrammen
for institutter som fastlagt i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 (*) med henblik pa at gge
modstandsdygtigheden i Unionens banksektor. Et af hovedelementerne i reformen bestod i gennemfgrelse af de
internationale standarder, som blev vedtaget i 2010 af Baselkomitéen for Banktilsyn (BCBS), neermere betegnet den
sdkaldte »Basel I1I-reform« og de deraf fglgende Basel IlI-standarder. Takket veere denne reform hvilede Unionens
banksektor pa et modstandsdygtigt fundament, da covid-19-krisen indtraf. Mens det overordnede kapitalniveau
i institutter i Unionen nu generelt er tilfredsstillende, er nogle af de problemer, der blev identificeret i kglvandet pa
den globale finanskrise, dog endnu ikke lgst.

2) For at athjeelpe disse problemer, give retssikkerhed og vise Unionens engagement over for dens internationale
partnere i G20 er det yderst vigtigt at gennemfgre de udestdende elementer i Basel I1I-reformen, der blev opndet
enighed om i 2017 (»den endelige Basel IlI-ramme«), loyalt i EU-retten. Samtidig bgr gennemfgrelsen hindre en
vaesentlig stigning i de samlede kapitalkrav for Unionens banksystem som helhed og tage hensyn til de seerlige
forhold i Unionens gkonomi. Der bgr sa vidt muligt midlertidigt anvendes tilpasninger til de internationale
standarder. Gennemfgrelsen bgr bidrage til at hindre, at der opstar konkurrencemaessige ulemper for institutter
i Unionen, navnlig i forbindelse med handelsaktiviteter, hvor disse institutter er i direkte konkurrence med institutter
uden for EU. Med gennemfgrelsen af den endelige Basel IlI-ramme fuldfgrer Unionen desuden en ti ar lang
reformproces. Unionen bgr i den forbindelse foretage en samlet vurdering af sit banksystem under hensyntagen til
alle relevante dimensioner. Kommissionen bgr have mandat til at foretage en holistisk gennemgang af rammen for
tilsynsmaessige krav. Denne gennemgang bgr tage hensyn til de forskellige typer af selskabsformer, -strukturer og
-forretningsmodeller i Unionen. Gennemgangen bgr ogsa tage hensyn til gennemfgrelsen af outputgulvet som led
i tilsynsreglerne for kapital og likviditet samt dets anvendelsesomfang. Ved gennemgangen bgr det vurderes, om
outputgulvet og dets anvendelsesomfang sikrer et passende niveau af indskyderbeskyttelse og garanterer finansiel
stabilitet i Unionen under hensyntagen til bade udviklingen i hele Unionen og udviklingen af bankunionen i alle dens

()  EUT C 233 af 16.6.2022, s. 14.
(2)  EUT C 290 af 29.7.2022, s. 40.
(3)  Europa-Parlamentets holdning af 24.4.2024 (endnu ikke offentliggjort i EUT) og Radets afggrelse af 30.5.2024.
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(4)  Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og om
endring af forordning (EU) nr. 648/2012 (EUT L 176 af 27.6.2013, s. 1).
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dimensioner. I den forbindelse skal Kommissionen behgrigt tage hensyn til bdde Europa-Parlamentets og Det
Europaeiske Rads hertil svarende erkleringer og konklusioner om bankunionen.

3) Den 27.juni 2023 forpligtede Kommissionen sig til at foretage en holistisk, retfeerdig og afbalanceret vurdering af
banksystemets tilstand og geeldende regulerings- og tilsynsrammer pd det indre marked. [ denne forbindelse vil den tage
hensyn til virkningen af de @ndringer, der indfgres i forordning (EU) nr. 575/2013 ved nzerverende forordning, samt
bankunionens tilstand i alle dens dimensioner. Blandt de spgrgsmal, der skal analyseres, vil Kommissionen
undersgge gennemfgrelsen af outputgulvet, herunder dets anvendelsesomfang. Den vil foretage denne vurdering pa
grundlag af input fra Den Europeeiske Tilsynsmyndighed (Den Europaeiske Banktilsynsmyndighed) (EBA) oprettet
ved Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1093/2010 (*) og fra Den Europeeiske Centralbank og den
feelles tilsynsmekanisme og vil hgre interesserede parter for at sikre, at der tages behgrigt hensyn til de forskellige
perspektiver. Kommissionen vil, hvis det er relevant, fremsztte et lovgivningsforslag pa grundlag af denne rapport.

(4) Ved forordning (EU) nr. 575/2013 gives institutter mulighed for at beregne deres kapitalgrundlagskrav ved hjelp af
enten standardmetoder eller metoder med interne modeller. Standardmetoder kraever, at institutter beregner
kapitalgrundlagskravene ved hjeelp af faste parametre, som er baseret pa relativt konservative antagelser og fastsat
i forordning (EU) nr. 575/2013. Metoder med interne modeller, der skal godkendes af de kompetente myndigheder,
giver institutter mulighed for selv at estimere de fleste eller alle de parametre, der kraeves for at beregne
kapitalgrundlagskravene. BCBS besluttede i december 2017 at indfgre et samlet outputgulv. Den beslutning var
baseret pd en analyse, der blev foretaget i kglvandet pa den globale finanskrise i 2008-2009, som afslgrede, at
interne modeller har tendens til at undervurdere de risici, som institutter eksponeres mod, navnlig for bestemte typer
af eksponeringer og risici, og dermed har tendens til at resultere i utilstreekkelige kapitalgrundlagskrav.
Sammenlignet med kapitalgrundlagskrav, som er beregnet ved hjalp af standardmetoderne, genererer interne
modeller i gennemsnit lavere kapitalgrundlagskrav for de samme eksponeringer.

(5) Outputgulvet udggr en af de vigtigste foranstaltninger i Basel [II-reformen. Det har til formal at begraense det
uberettigede udsving i de kapitalgrundlagskrav, som interne modeller resulterer i, og den overdrevne reduktion af
kapitalen, som et institut, der anvender interne modeller, kan opna i forhold til et institut, som anvender
standardmetoderne. Ved at fastseette en nedre greense for de kapitalgrundlagskrav, som genereres af institutters
interne modeller, pa 72,5 % af de kapitalgrundlagskrav, som ville gelde, hvis disse institutter anvendte
standardmetoder, begranser outputgulvet risikoen for overdreven reduktion af kapitalen. Med henblik pa bgr
institutter, der anvender interne modeller, beregne to szt af samlede kapitelgrundlagskrav, hvor hvert szt aggregerer
alle kapitalgrundlagskrav uden nogen dobbeltteelling. Korrekt gennemfgrelse af outputgulvet vil ggre det nemmere at
sammenligne institutters kapitalprocenter, genoprette de interne modellers trovaerdighed og sikre, at der er lige
konkurrencevilkdr mellem institutter, som anvender forskellige metoder til at beregne deres kapitalgrundlagskrav.

(6) For at sikre, at kapitalgrundlaget fordeles hensigtsmaessigt og er til radighed til at beskytte opsparede midler, hvor det
er ngdvendigt, bgr outputgulvet finde anvendelse pd alle konsolideringsniveauer, medmindre en medlemsstat finder, at
dette mal kan opnads effektivt pa andre mader, navnlig hvad angar koncerner sdsom kooperative koncerner med et
centralt organ og tilknyttede institutter, som er beliggende i den pagaldende medlemsstat. I sddanne tilfaelde bgr en
medlemsstat have mulighed for at beslutte ikke at anvende outputgulvet pa individuelt eller delkonsolideret niveau pa
institutter i denne medlemsstat, forudsat at moderinstituttet for disse institutter i medlemsstaten pa hgjeste
konsolideringsniveau opfylder outputgulvet pd basis af sin konsoliderede situation.

7) BCBS har fundet, at den nuvaerende standardmetode for kreditrisiko (SA-CR) ikke er tilstraekkeligt risikofglsom pa en
raekke omrader, hvilket fgrer til ungjagtige eller uhensigtsmaessige — enten for hgje eller for lave — malinger af
kreditrisiko og dermed af kapitalgrundlagskravene. Bestemmelserne vedrgrende SA-CR bgr derfor revideres for at gge
naevnte metodes risikofglsomhed med hensyn til flere nggleaspekter.

(8) For kreditvurderede eksponeringer mod andre institutter bgr nogle af risikoveegtene rekalibreres i overensstemmelse
med Basel [1I-standarderne. Derudover bgr detaljeringsgraden af risikovaegtningen for ikkekreditvurderede
eksponeringer mod institutter gges, og den bgr adskilles fra den risikoveegt, som finder anvendelse pa

(5)  Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1093/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en europaeisk
tilsynsmyndighed (Den Europeeiske Banktilsynsmyndighed), om endring af afggrelse nr. 716/2009/EF og om ophaevelse af
Kommissionens afggrelse 2009/78/EF (EUT L 331 af 15.12.2010, s. 12).
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centralregeringen i den medlemsstat, hvor et Iantagende institut er etableret, da det ikke laengere bgr antages, at der
gives implicit regeringsstgtte til sddanne institutter.

9) For efterstillede og tilsynsmeessigt ligestillede geeldsbaserede eksponeringer samt for aktieeksponeringer er en
risikoveegtning med en hgjere detaljeringsgrad og gget stringens ngdvendig for at afspejle den meget hgje risiko for tab,
der er forbundet med efterstillet geeld og aktieeksponeringer i forhold til geeldsbaserede eksponeringer, og for at
forhindre regelarbitrage mellem positioner uden for handelsbeholdningen og positioner i handelsbeholdningen.
Institutter i Unionen har mangedrige strategiske egenkapitalinvesteringer i finansielle og ikkefinansielle
virksomheder. Da standardrisikoveegten for aktieeksponeringer gges i lgbet af en femarig overgangsperiode, bgr
der anvendes overgangsbestemmelser for eksisterende strategiske aktiebeholdninger i virksomheder og visse
forsikringsselskaber, som et institut udgver kontrol over eller betydelig indflydelse p3, for at hindre forstyrrende
virkninger og for at bevare den rolle, som institutter i Unionen har som mangearige strategiske egenkapitalinvestorer.
[ betragtning af de beskyttelsesforanstaltninger og det tilsyn, der skal fremme integration i den finansielle sektor, bgr
den nuveaerende ordning bibeholdes for aktiebeholdninger i andre institutter, der tilhgrer samme koncern eller er
omfattet af samme institutsikringsordning. For at styrke private og offentlige initiativer med henblik pa at skaffe
langsigtet egenkapital til ikkebgrsnoterede EU-virksomheder bgr investeringer, der er foretaget direkte eller indirekte,
f.eks. gennem venturekapitalselskaber, desuden ikke betragtes som spekulative, nar den daglige ledelse har foretaget
disse investeringer med den faste hensigt at opretholde dem i mindst tre ar.

(10)  For at stimulere visse sektorer i gkonomien indeholder Basel IlI-standarderne en skgnsbefgjelse for de kompetente
myndigheder i forbindelse med udfgrelsen af deres tilsynsopgaver, som giver institutter mulighed for inden for visse
begraensninger at lade aktiebeholdninger veere omfattet af seerbehandling, nar de er erhvervet i henhold til
lovgivningsprogrammer, der indebaerer vesentlige subsidier til investeringer og involverer statslig kontrol med og
restriktioner for egenkapitalinvesteringer. Gennemfgrelsen af denne skgnsbefgjelse i EU-retten bgr ogsa bidrage til at
fremme langsigtede egenkapitalinvesteringer.

(11)  Udlan til virksomheder i Unionen ydes fortrinsvist af institutter, som anvender den interne ratingbaserede metode
(»IRB-metoden«) for kreditrisiko til at beregne deres kapitalgrundlagskrav. Med gennemfgrelsen af outputgulvet vil
disse institutter ogsa skulle anvende SA-CR, der beror pa kreditvurderinger fra udpegede eksterne kredit-
vurderingsinstitutter (ECAI'er), til bestemmelse af den lantagende virksomheds kreditkvalitet. Forbindelsen mellem
eksterne kreditvurderinger og risikovaegte, som finder anvendelse pa kreditvurderede virksomheder, bgr have en
hgjere detaljeringsgrad, saledes at denne forbindelse bringes i overensstemmelse med internationale standarder pa
omradet.

(12)  De fleste virksomheder i Unionen benytter dog ikke eksterne kreditvurderinger. For at undga en forstyrrende
indvirkning pa bankers udlan til ikkekreditvurderede virksomheder og for at give tilstraekkelig tid til at etablere
offentlige eller private initiativer, som skal gge anvendelsen af eksterne kreditvurderinger, er det ngdvendigt at
fastsette en overgangsperiode. I denne overgangsperiode bgr institutter, som anvender IRB-metoden, have mulighed
for at anvende en gunstig behandling, nar de beregner deres outputgulv for investment grade-eksponeringer mod
ikkekreditvurderede virksomheder, samtidig med at der bgr etableres initiativer, som skal fremme en udbredt
anvendelse af kreditvurderinger. Enhver forleengelse af overgangsperioden bgr begrundes og begranses til hgjst fire ar.

(13)  Efter overgangsperioden bgr institutter have mulighed for at henvise til kreditvurderinger, som er foretaget af
udpegede ECAI'er, med henblik pa at beregne kapitalgrundlagskravene for en vesentlig del af deres
erhvervseksponeringer. EBA, Den Europeaiske Tilsynsmyndighed (Den Europeiske Tilsynsmyndighed for
Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger) (EIOPA), der er oprettet ved Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 1094/2010 (°), og Den Europeiske Tilsynsmyndighed (Den Europaeiske Vaerdipapir- og
Markedstilsynsmyndighed) (ESMA), der er oprettet ved Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
nr. 1095/2010 (7), (samlet benaevnt »de europeiske tilsynsmyndigheder«) bgr overviage anvendelsen af
overgangsordningen og bgr tage hensyn til relevante udviklinger og tendenser pa ECAl-markedet, hindringer for
adgang til kreditvurderinger foretaget af udpegede ECAI'er, navnlig for virksomheder, og mulige foranstaltninger til at
afhjeelpe disse hindringer. Overgangsperioden bgr anvendes til i vaesentlig grad at udvide tilgeengeligheden af
kreditvurderinger for Unionens virksomheder. Med henblik herpa bgr der udvikles vurderingslgsninger ud over det
nuverende vurderingsgkosystem for at tilskynde iser stgrre EU-virksomheder til at blive eksternt vurderet. Ud over

(6)  Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1094/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en europaeisk
tilsynsmyndighed (Den Europeeiske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger), om sendring af
afggrelse nr. 716/2009/EF og om ophaevelse af Kommissionens afggrelse 2009/79/EF (EUT L 331 af 15.12.2010, s. 48).

(7)  Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1095/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en europzeisk
tilsynsmyndighed (Den Europeeiske Veerdipapir- og Markedstilsynsmyndighed), om aendring af afggrelse nr. 716/2009/EF og om
ophaevelse af Kommissionens afggrelse 2009/77/EF (EUT L 331 af 15.12.2010, s. 84).
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de positive eksternaliteter, som vurderingsprocessen skaber, vil en bredere anvendelse af kreditvurdering bl.a.
fremme kapitalmarkedsunionen. Med henblik pd at nd dette mal er det ngdvendigt at tage hensyn til kravene
vedrgrende eksterne kreditvurderinger eller oprettelse af yderligere institutter, der leverer sadanne vurderinger, som
kan medfgre en betydelig gennemfgrelsesindsats. Medlemsstaterne bgr i tet samarbejde med deres centralbanker
vurdere, hvorvidt en anmodning om anerkendelse af deres centralbank som et ECAI i overensstemmelse med
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EF) nr. 1060/2009 (%) og centralbankens afgivelse af kreditvurderinger af
virksomheder med henblik pa forordning (EU) nr. 575/2013 kan veere gnskelig for at gge anvendelsen af eksterne
kreditvurderinger.

(14)  For eksponeringer sikret ved beboelsesejendom og eksponeringer sikret ved erhvervsejendom har BCBS udviklet
mere risikofglsomme metoder for bedre at afspejle forskellige finansieringsmodeller og -faser i opfgrelsesprocessen.

(15)  Den globale finanskrise i 2008-2009 afslgrede en raekke mangler ved den nuverende behandling efter
standardmetoden af eksponeringer sikret ved beboelsesejendom og eksponeringer sikret ved erhvervsejendom.
Disse mangler er afhjulpet i Basel IlI-standarderne. Basel I1I-standarderne skelner mellem eksponeringer, hvor
tilbagebetalingen i veesentlig grad athzenger af pengestrgmme genereret af ejendommen, og eksponeringer, hvor
dette ikke er tilfeeldet. De fgrstnaevnte bgr vere underlagt en serlig risikovaegtning for mere ngjagtigt at afspejle den
risiko, der er forbundet med disse eksponeringer, men ogsa for at forbedre overensstemmelsen med behandlingen af
indkomstgenererende fast ejendom efter IRB-metoden.

(16)  For eksponeringer sikret ved beboelsesejendom og eksponeringer sikret ved erhvervsejendom bgr ldnopdelings-
metoden bibeholdes, da denne metode er fglsom over for lantagertype og afspejler de risikobegraensende virkninger af
sikkerhed i fast ejendom i de gaeldende risikovaegte, selv i tilfaelde af eksponeringer med hgje beldningsgrader.
Lanopdelingsmetoden bgr dog justeres i overensstemmelse med Basel I1I-standarderne, da det er blevet konstateret, at
den er for konservativ til visse realkreditlan med meget lave beldningsgrader.

(17)  For at sikre, at indvirkningen af outputgulvet pa realkreditlan til beboelsesejendom med lav risiko ydet af institutter,
som anvender IRB-metoden, spredes over en tilstreekkeligt lang periode, og at det dermed forhindres, at der opstar
forstyrrelser for denne type langivning, som kan forarsages af pludselige stigninger i kapitalgrundlagskrav, er det
ngdvendigt at fastsaette en specifik overgangsordning. Sa laenge overgangsperioden varer, bgr institutter, der
anvender IRB-metoden, ved beregning af outputgulvet have mulighed for at anvende en lavere risikovaegt pd den del af
deres eksponeringer, der er sikret ved pant i beboelsesejendom efter den reviderede SA-CR. For at sikre, at
overgangsordningen kun geelder for eksponeringer mod realkreditldn med lav risiko, bgr der fastsaettes passende
anerkendelseskriterier baseret pa fastlagte begreber, som anvendes efter SA-CR. Overensstemmelse med naevnte
kriterier bgr kontrolleres af kompetente myndigheder. Da markederne for beboelsesejendomme kan veere forskellige
fra én medlemsstat til en anden, bgr det veere op til de enkelte medlemsstater at afggre, om overgangsordningen skal
anvendes. Anvendelsen af overgangsordningen bgr overvages af EBA. Enhver forleengelse af overgangsperioden bgr
begrundes og begranses til hgjst fire ar.

(18)  Som fglge af manglen pa klarhed og risikofglsomheden i den nuverende behandling af spekulativ finansiering af fast
ejendom anses kapitalgrundlagskravene for disse eksponeringer ofte for at vaere for hgje eller for lave. Denne
behandling bgr derfor udskiftes med en seaerlig behandling for eksponeringer vedrgrende erhvervelse af grunde til
udviklings- og bebyggelsesformal, som omfatter udlan til virksomheder eller enheder med saerligt formal, som
finansierer erhvervelse af grunde til udviklings- og bebyggelsesformal eller udvikling og opfgrelse af enhver form for
beboelsesejendom eller erhvervsejendom.

(19)  Det er vigtigt at reducere indvirkningen af cykliske effekter pd veerdianseettelsen af fast ejendom, der tjener som
sikkerhed for et lan, og at sgrge for, at kapitalgrundlagskravene for realkreditldn er mere stabile. I tilfeelde af en
fornyet veerdianseettelse, der overstiger veerdien pa det tidspunkt, hvor lanet blev ydet, forudsat at der er
tilstreekkelige data, bgr veerdien af den faste ejendom, som er godkendt i tilsynsgjemed, derfor ikke overstige
gennemsnitsverdien af en tilsvarende ejendom, som er malt i en tilstraekkeligt lang periode, medmindre @ndringer af
navnte ejendom klart gger dens verdi. For at undga utilsigtede konsekvenser for den made, hvorpa markederne for
serligt deekkede obligationer og saerligt deekkede realkreditobligationer fungerer, bgr de kompetente myndigheder
kunne give institutter mulighed for regelmeessigt at foretage ny verdiansettelse af fast ejendom uden at anvende

(8)  Europa-Parlamentets og Radets forordning (EF) nr. 1060/2009 af 16. september 2009 om kreditvurderingsbureauer (EUT L 302 af
17.11.2009, s. 1).
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disse greenser for veerdistigninger. Andringer, der forbedrer bygningers og boligers ydeevne eller modstands-
dygtighed, beskyttelse og tilpasning til fysiske risici, kan betragtes som en veerdistigning af den faste ejendom.

(20)  Specialiseret langivning sker til enheder med sarligt formal, der typisk fungerer som lantagende enheder, for hvilke
investeringsafkastet er den primaere kilde til tilbagebetaling af den opndede finansiering. De kontraktlige ordninger for
modellen for specialiseret 1dngivning giver langiver en betydelig grad af kontrol over de finansierede aktiver, mens
den primeere kilde til tilbagebetaling for forpligtelsen er den indkomst, som disse aktiver genererer. For at afspejle
den tilknyttede risiko mere ngjagtigt bgr denne form for langivning derfor veere omfattet af specifikke
kapitalgrundlagskrav vedrgrende kreditrisiko. I overensstemmelse med Basel I1I-standarderne om tildeling af
risikoveegte til eksponeringer mod specialiseret langivning bgr der indfgres en szerlig klasse af eksponeringer mod
specialiseret langivning inden for SA-CR, hvorved overensstemmelsen med den allerede eksisterende specifikke
behandling af eksponeringer mod specialiseret ldngivning efter IRB-metoden forbedres. Der bgr indfgres en specifik
behandling for eksponeringer mod specialiseret langivning, hvorved der bgr skelnes mellem »projektfinansiering,
»objektfinansiering« og »ravarefinansiering« for bedre at afspejle de iboende risici, der er forbundet med disse
underkategorier af eksponering mod specialiseret langivning.

(21)  Mens den nye behandling efter standardmetoden af ikkekreditvurderede eksponeringer mod specialiseret langivning,
som er fastlagt i Basel IlI-standarderne, har en hgjere detaljeringsgrad end den nuveerende standardbehandling af
eksponeringer mod selskaber, er fgrstnaevnte ikke tilstraekkeligt risikofglsom til at kunne afspejle virkningerne af
omfattende sikkerhedspakker og pant, der seedvanligvis er forbundet med disse eksponeringer i Unionen, og som ggr
det muligt for langivere at kontrollere de fremtidige pengestrgmme, der skal genereres i lgbet af et projekts eller
aktivs levetid. Pa grund af manglende anvendelse af eksterne kreditvurderinger af eksponeringer mod specialiseret
langivning i Unionen kan denne nye behandling ogsa skabe incitamenter for institutter til at ophgre med at
finansiere bestemte projekter eller acceptere stgrre risici i forbindelse med eksponeringer, der har andre
risikoprofiler, og som i gvrigt behandles pd samme made. I betragtning af at eksponeringer mod specialiseret
langivning farst og fremmest finansieres af institutter, som anvender IRB-metoden, og som har indfgrt interne
modeller for disse eksponeringer, kan indvirkningen veere szerligt stor i forbindelse med objektfinansieringseks-
poneringer, hvor der kan veere risiko for, at aktiviteterne bringes til ophgr, navnlig i forbindelse med anvendelse af
outputgulvet. For at undga utilsigtede konsekvenser af den manglende risikofglsomhed i Basel Ill-standarderne for
ikkekreditvurderede objektfinansieringseksponeringer bgr objektfinansieringseksponeringer, der opfylder en rakke
kriterier, som kan sanke deres risikoprofil, sdledes at den svarer til hgje kvalitetsstandarder, som er forenelige med
forsvarlig og konservativ styring af finansielle risici, midlertidigt nyde godt af en reduceret risikovaegt. Denne
overgangsordning bgr vurderes i en rapport, som udarbejdes af EBA.

(22)  Klassificeringen af detaileksponeringer efter SA-CR og IRB-metoden bgr tilpasses yderligere for at sikre en
konsekvent anvendelse af de tilsvarende risikovaegte pa samme szt eksponeringer. I trad med Basel IlI-standarderne
bgr der fastsettes regler for differentieret behandling af revolverende detaileksponeringer, som opfylder en rakke
vilkar for tilbagebetaling eller anvendelse, der kan sanke deres risikoprofil. Neevnte eksponeringer bgr defineres som
eksponeringer mod transaktionsparter. Eksponeringer mod én eller flere fysiske personer, som ikke opfylder alle
betingelserne for at blive betragtet som detaileksponeringer, bgr tildeles en risikovaegt pa 100 % efter SA-CR.

(23)  Basel Ill-standarderne indfgrer en kreditkonverteringsfaktor pa 10 % for tilsagn, der kan opsiges uden betingelser,
i SA-CR. Dette vil sandsynligvis fa veesentlig indvirkning pa lantagere, som er afthaengige af den fleksible karakter af
tilsagn, der kan opsiges uden betingelser, for at finansiere deres aktiviteter i forbindelse med saesonrelaterede udsving
i deres virksomhed eller handtering af uventede kortsigtede sendringer i behovet for arbejdskapital, navnlig under
genopretningen efter covid-19-pandemien. Det er derfor hensigtsmaessigt at fastseette en overgangsperiode, hvor
institutter fortsat bgr kunne anvende en lavere kreditkonverteringsfaktor pa deres tilsagn, som kan opsiges uden
betingelser, og efterfglgende at vurdere, hvorvidt en potentiel gradvis forggelse af de geeldende kreditkonverte-
ringsfaktorer er berettiget, sdledes at institutter far mulighed for at tilpasse deres operationelle praksis og produkter
uden at begrzense kreditmulighederne for deres lantagere.

(24)  Institutter bgr spille en central rolle med hensyn til at bidrage til genopretningen efter covid-19-pandemien ved ogsa at
tilbyde proaktive geeldsomlaegningsforanstaltninger til kreditveerdige debitorer, der har eller snart far
vanskeligheder med at opfylde deres finansielle forpligtelser. I den forbindelse bgr institutter ikke afskraekkes fra
at give passende indrgmmelser til lantagere, hvis det anses for hensigtsmaessigt som fglge af en potentiel og
uberettiget klassificering af modparter som misligholdende, hvis sidanne indrgmmelser igen kan ggre det
sandsynligt, at disse lantagere betaler den resterende del af deres gaeldsforpligtelser. EBA bgr i forbindelse med
udarbejdelsen af retningslinjer for definition af en lantagers eller kreditfacilitets misligholdelse tage behgrigt hensyn til
behovet for at give institutter tilstraekkelig fleksibilitet.
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(25)  Denglobale finanskrise i2008-2009 afslgrede, at institutter i visse tilfeelde ogsa har anvendt IRB-metoden pa
portefgljer, som er uegnede til modellering pa grund af utilstraekkelige data, hvilket havde negative konsekvenser for
resultaternes trovaerdighed. Derfor bgr institutter ikke forpligtes til at avende IRB-metoden pa alle deres
eksponeringer, og udbredelseskravet bgr anvendes pa eksponeringsklasseniveau. Anvendelsen af IRB-metoden pa
eksponeringsklasser, hvor robust modellering er vanskeligere, bgr ogsa begraenses med henblik pa at ggre
kapitalgrundlagskravene vedrgrende kreditrisiko efter IRB-metoden mere sammenlignelige og robuste.

(26)  Institutters eksponeringer mod andre institutter, andre enheder i den finansielle sektor og store virksomheder
indebzerer typisk lave misligholdelsesniveauer. For sadanne portefgljer med lav misligholdelse er det vanskeligt for
institutter at indhente palidelige estimater af tab givet misligholdelse (LGD) pa grund af et utilstraekkeligt antal
konstaterede misligholdelser i disse portefgljer. Denne vanskelighed har resulteret i en ugnsket spredning med
hensyn til den ansldede risiko blandt institutter. Institutter bgr derfor anvende reguleringsmaessige LGD-veerdier
snarere end interne LGD-estimater for sddanne portefgljer med lav misligholdelse.

(27)  Institutter, der anvender interne modeller til at estimere deres kapitalgrundlagskrav vedrgrende kreditrisiko med
hensyn til aktieeksponeringer, baserer typisk deres risikovurdering pa offentligt tilgeengelige data, som alle institutter
ma formodes at have samme adgang til. Under disse omstaendigheder er forskelle i kapitalgrundlagskrav ikke
berettigede. Dertil kommer, at aktieeksponeringer uden for handelsbeholdningen udggr en meget lille andel af
institutternes balance. For at ggre det nemmere at sammenligne institutters kapitalgrundlagskrav og for at forenkle den
lovgivningsmaessige ramme bgr institutter derfor beregne deres kapitalgrundlagskrav vedrgrende kreditrisiko med
hensyn til aktieeksponeringer efter SA-CR, og anvendelse af IRB-metoden bgr ikke veere tilladt til dette formal.

(28)  Det bgr sikres, at estimaterne af sandsynlighed for misligholdelse, LGD og kreditkonverteringsfaktorer for
individuelle eksponeringer i institutter, der har tilladelse til anvende interne modeller til at beregne
kapitalgrundlagskrav vedrgrende kreditrisiko, ikke nar ned pa uhensigtsmaessigt lave niveauer. Der bgr derfor
indfgres minimumsveerdier for egne estimater, og institutter bgr forpligtes til at anvende det hgjeste af deres egne
estimater af risikoparametrene og minimumsveerdierne for disse egne estimater. Sddanne minimumsveerdier for
risikoparametre (»inputgulve«) bgr vare en beskyttelsesforanstaltning, som sikrer, at kapitalgrundlagskrav ikke falder
til under forsvarlige niveauer. Desuden bgr sddanne inputgulve afbgde modelrisici, som skyldes faktorer sdsom
ukorrekte modelspecifikationer, malingsfejl og databegraensninger. Inputgulve vil ogsa ggre det nemmere at
sammenligne institutters kapitalprocent. For at nd disse resultater bgr inputgulve kalibreres pa en tilstraekkeligt
konservativ made.

(29)  Inputgulve, der kalibreres alt for konservativt, kan afholde institutter fra at indfgre IRB-metoden og de tilknyttede
standarder for risikostyring. Det kan ogsa give institutter incitament til at omlaegge deres portefgljer til
eksponeringer med hgjere risiko for at undga de begraensninger, som inputgulve medfgrer. For at undga sddanne
utilsigtede konsekvenser bgr inputgulve pa passende vis afspejle bestemte risikokarakteristika ved de underliggende
eksponeringer, navnlig ved at anvende forskellige vaerdier for forskellige typer af eksponeringer, nar det er relevant.

(30)  Eksponeringer mod specialiseret langivning har risikokarakteristika, som er forskellige fra almindelige erhvervs-
eksponeringers risikokarakteristika. Der bgr derfor fastszettes en overgangsperiode, hvor LGD-inputgulvet for
eksponeringer mod specialiseret langivning reduceres. Enhver forleengelse af overgangsperioden bgr begrundes og
begreaenses til hgjst fire ar.

(31) I overensstemmelse med Basel IlI-standarderne bgr IRB-metoden for klassen eksponeringer mod centralregeringer
eller centralbanker i store trak forblive uzendret pa grund af de underliggende lantageres saerlige karakter og de
seerlige risici, der er forbundet med dem. Eksponeringer mod centralregeringer eller centralbanker bgr navnlig ikke
veere omfattet af inputgulv.

(32)  Foratsikre en konsekvent metode for alle eksponeringer mod regionale og lokale myndigheder og offentlige
enheder bgr der indfgres to nye eksponeringsklasser for regionale og lokale myndigheder og offentlige enheder
uafhaengigt af klasserne eksponeringer mod centralregeringer eller centralbanker og eksponeringer mod institutter.
Behandlingen af ligestillede eksponeringer mod regionale og lokale myndigheder og offentlige enheder, som efter
SA-CRville kunne behandles som eksponeringer mod centralregeringer og centralbanker, bgr ikke henfgres til disse nye
eksponeringsklasser efter IRB-metoden og bgr ikke veere omfattet af inputgulve. Desuden bgr der kalibreres
specifikke lavere inputgulve i henhold til IRB-metoden for ikkeligestillede eksponeringer mod regionale og lokale
myndigheder og offentlige enheder for pd passende vis at afspejle deres risikoprofil sammenlignet med
eksponeringer mod selskaber.
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(33)  Detbgr preeciseres, hvordan virkningen af en garanti bgr anerkendes for en garanteret eksponering, der behandles efter
IRB-metoden, med anvendelse af egne estimater af LGD, hvor garantistiller henhgrer til en eksponeringstype, der
behandles efter IRB-metoden, men uden at anvende egne estimater af LGD. Anvendelse af substitutionsmetoden, efter
hvilken risikoparametrene vedrgrende den underliggende eksponering udskiftes med risikoparametrene for
garantistiller eller med en metode, efter hvilken sandsynligheden for misligholdelse eller LGD for den underliggende
lantager justeres ved hjeelp af en specifik modelleringsmetode for at tage hensyn til garantiens virkning, bgr navnlig ikke
fgre til en justeret risikoveegt, der er lavere end den risikoveegt, som finder anvendelse pa en sammenlignelig
direkte eksponering mod garantistiller. Nar garantistiller behandles efter SA-CR, bgr indregning af garantien efter
IRB-metoden derfor generelt fgre til, at den garanterede eksponering tildeles garantistillers risikovaegt efter SA-CR.

(34)  Den endelige Basel IlI-ramme kraever ikke leengere, at et institut, der har anvendt IRB-metoden til én
eksponeringsklasse, anvender denne metode til alle sine eksponeringer uden for handelsbeholdningen. For at sikre lige
vilkar mellem institutter, der i gjeblikket behandler visse eksponeringer efter IRB-metoden, og dem, der ikke ggr, bgr
en overgangsordning give institutterne mulighed for at vende tilbage til mindre avancerede metoder efter en
forenklet procedure. Denne procedure bgr give de kompetente myndigheder mulighed for at afsld anmodninger om
tilbagevenden til en mindre avanceret metode, der fremsaettes med henblik pa regelarbitrage. Med henblik pd denne
procedure bgr det forhold alene, at tilbagevenden til en mindre avanceret metode resulterer i en reduktion af
kapitalgrundlagskravet for de pageeldende eksponeringer, ikke anses for at vere tilstraekkeligt til at leegge
regelarbitrage til grund for at afsla en anmodning.

(35)  Iforbindelse med fjernelse af uberettigede variationer i kapitalgrundlagskrav bgr de eksisterende diskonteringsregler,
der anvendes pa kunstige pengestrgmme, revideres for at fjerne eventuelle utilsigtede konsekvenser. EBA bgr have
mandat til at revidere sine retningslinjer for tilbagevenden til status som ikkemisligholdt.

(36)  Indfgrelsen af outputgulvet kan have betydelig indvirkning pd kapitalgrundlagskravene for securitiseringspositioner,
som besiddes af institutter, der anvender den interne ratingbaserede metode for securitiseringer eller den interne
vurderingsmetode. Selv om sddanne positioner generelt er sma i forhold til andre eksponeringer, kan indfgrelsen af
outputgulvet pavirke securitiseringstransaktioners gkonomiske levedygtighed pa grund af en utilstraekkelig
tilsynsmeessig fordel ved risikooverfgrslen. Dette kan forekomme, nar udviklingen af securitiseringsmarkedet er
en del af handlingsplanen for kapitalmarkedsunionen, der er beskrevet i Kommissionens meddelelse af 24. september
2020 med titlen »En kapitalmarkedsunion for mennesker og virksomheder — ny handlingsplan« (»handlingsplanen for
kapitalmarkedsunionen«), og ogsd hvis eksponeringsleverende institutter kan vere ngdt til at anvende
securitisering mere bredt for at forvalte deres portefgljer mere aktivt, hvis de bliver bundet af outputgulvet. I en
overgangsperiode bgr institutter, der anvender den interne ratingbaserede metode for securitiseringer eller den
interne vurderingsmetode, med henblik pa beregningen af deres outputgulv have mulighed for at anvende en gunstig
behandling af deres securitiseringspositioner, der er risikoveegtede, ved anvendelse af en af disse metoder. EBA bgr
afleegge rapport til Kommissionen om behovet for eventuelt at revidere den tilsynsmaessige behandling af
securitiseringstransaktioner med henblik pa at gge risikofglsomheden ved den tilsynsmeaessige behandling.

(37)  Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2019/876 (°) eendrede forordning (EU) nr. 575/2013 med henblik pa
at gennemfgre Basel Ill-standarderne om den grundleggende revision af handelsbeholdningen, der blev afsluttet af
BCBS i 2019, (»de endelige FRTB-standarder«) udelukkende til indberetningsformal. Indfgrelsen af bindende
kapitalgrundlagskrav baseret pd disse standarder skulle ske gennem et separat lovgivningsforslag efter vurdering af
deres indvirkning pa institutter i Unionen.

(38)  De endelige FRTB-standarder vedrgrende graeensen mellem positioner i handelsbeholdningen og positioner uden for
handelsbeholdningen bgr gennemfgres i EU-retten, da de har vesentlig indvirkning pd beregningen af
kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko. I overensstemmelse med Basel IlI-standarderne bgr gennem-
forelsen af greensekravene omfatte lister over instrumenter, der skal henfgres til handelsbeholdningen eller uden for
handelsbeholdningen, samt den undtagelse, hvorved institutter far mulighed for, med forbehold af den kompetente
myndigheds godkendelse, at henfgre visse instrumenter, der normalt indgar i handelsbeholdningen, herunder
noterede aktier, til uden for handelsbeholdningen, hvis positionerne i disse instrumenter ikke besiddes med
handelshensigt eller ikke afdaekker positioner, der besiddes med handelshensigt.

(9  Europa-Parlamentets og Ridets forordning (EU) 2019/876 af 20. maj 2019 om andring af forordning (EU) nr. 575/2013 for sa vidt
angar gearingsgrad, net stable funding ratio, krav til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver, modpartskreditrisiko,
markedsrisiko, eksponeringer mod centrale modparter, eksponeringer mod kollektive investeringsordninger, store eksponeringer og
indberetnings- og oplysningskrav, og forordning (EU) nr. 648/2012 (EUT L 150 af 7.6.2019, s. 1).
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(39)  For at undga en betydelig operationel byrde for institutter i Unionen bgr alle krav til gennemfgrelse af de endelige
FRTB-standarder med henblik pa beregning af kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko have samme
anvendelsesdato. Anvendelsesdatoen for et begraenset antal FRTB-krav, der allerede blev indfgrt ved forordning
(EU) 2019/876, bgr derfor tilpasses til anvendelsesdatoen for naervaerende forordning. Den 27. februar 2023 afgav EBA
udtalelse om, at hvis de bestemmelser, der er omhandlet i artikel 3, stk. 6, i forordning (EU) 2019/876, traeder i kraft,
og den geldende retlige ramme endnu ikke indeholder bestemmelser om anvendelse af de FRTB-inspirerede metoder
til kapitalberegning, bgr de kompetente myndigheder, der er omhandlet i forordning (EU) nr. 1093/2010, ikke
prioritere noget tilsyns- eller handhaevelsesmaessigt tiltag i forbindelse med disse krav, fgr der er opndet fuld
gennemfgrelse af FRTB, hvilket forventes at veere tilfeeldet fra den 1. januar 2025.

(40)  Med henblik pa at fuldfgre den reformdagsorden, der blev indfgrt efter den globale finanskrise i 2008-2009, og for
at afhjelpe mangler i den nuveerende markedsrisikoramme bgr der i EU-retten gennemfgres bindende
kapitalgrundlagskrav vedrgrende markedsrisiko baseret pd de endelige FRTB-standarder. Nylige estimater af de
endelige FRTB-standarders indvirkning pa institutter i Unionen har vist, at gennemfgrelsen af disse standarder
i Unionen vil fgre til en stor stigning i kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisici for visse handels- og
market making-aktiviteter, som er vigtige for Unionens gkonomi. For at afbgde denne indvirkning og for at sikre, at
de finansielle markeder i Unionen fortsat er velfungerende, bgr der indfgres malrettede justeringer af gennemfgrelsen
af de endelige FRTB-standarder i EU-retten.

(41)  Institutters handelsaktiviteter pa engrosmarkeder kan nemt udgves pa tveers af greenserne, herunder mellem
medlemsstater og tredjelande. Gennemfgrelsen af de endelige FRTB-standarder bgr derfor sa vidt muligt samordnes pa
tvaers af jurisdiktioner, bide med hensyn til indhold og tidsfrister. I modsat fald vil det vaere umuligt at sikre lige
vilkdr pa internationalt plan for disse aktiviteter. Kommissionen bgr derfor overvige gennemfgrelsen af de endelige
FRTB-standarder i andre BCBS-medlemmers jurisdiktioner. Med henblik pa om ngdvendigt at athjeelpe potentielle
forvridninger i forbindelse med gennemfgrelsen af de endelige FRTB-standarder bgr befgjelsen til at vedtage retsakter
i overensstemmelse med artikel 290 i traktaten om Den Europaeiske Unions funktionsmdde (TEUF) delegeres til
Kommissionen. Det er navnlig vigtigt, at Kommissionen gennemfgrer relevante hgringer under sit forberedende
arbejde, herunder pa ekspertniveau, og at disse hgringer gennemfgres i overensstemmelse med principperne i den
interinstitutionelle aftale af 13. april 2016 om bedre lovgivning (1°). For at sikre lige deltagelse i forberedelsen af
delegerede retsakter modtager Europa-Parlamentet og Radet navnlig alle dokumenter pd samme tid som
medlemsstaternes eksperter, og deres eksperter har systematisk adgang til mgder i Kommissionens ekspertgrupper, der
beskeftiger sig med forberedelse af delegerede retsakter. De foranstaltninger, der indfgres ved hjelp af delegerede
retsakter, bgr forblive midlertidige. Hvis det er hensigtsmaessigt, at sddanne foranstaltninger anvendes permanent, bgr
Kommissionen foreleegge Europa-Parlamentet og Radet et lovgivningsforslag.

(42)  Kommissionen bgr tage hensyn til proportionalitetsprincippet ved beregning af kapitalgrundlagskravene vedrgrende
markedsrisiko for institutter med mellemstore handelsbeholdningsaktiviteter og kalibrere disse krav i overens-
stemmelse hermed. Derfor bgr institutter med mellemstore handelsbeholdningsaktiviteter have mulighed for at
anvende en forenklet standardmetode til at beregne kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko i overens-
stemmelse med de internationalt vedtagne standarder. Endvidere bgr anerkendelseskriterierne for identifikation af
institutter med mellemstore handelsbeholdningsaktiviteter fortsat veere i overensstemmelse med kriterierne for
undtagelse af sddanne institutter fra de FRTB-indberetningskrav, der blev indfgrt ved forordning (EU) 2019/876.

(43)  Ilyset af den ajourfgrte udformning af Unionens marked for COz-emissionskvoter og dets stabilitet i de seneste ar
samt den begraensede volatilitet i priserne pa CO»-kreditter bgr der indfgres en specifik risikovaegt for eksponeringer
mod CO2-handel i henhold til EU's emissionshandelssystem (EU ETS) efter den alternative standardmetode.

(44)  Efter den alternative standardmetode er eksponeringer mod instrumenter, der beerer restrisici, omfattet af et tilleeg for
restrisiko for at tage hgjde for risici, som ikke er deekket af den fglsomhedsbaserede metode. I henhold til
Basel IlI-standarderne kan et instrument og dets afdackning kun beregnes med henblik pa dette tillaeg, hvis de fuldt ud
udlignes. Institutter kan imidlertid i vid udstraekning afdeekke restrisikoen for nogle af de instrumenter, der er
omfattet af tilleegget for restrisiko, pd markedet og dermed reducere den samlede risiko ved deres portefgljer, selv om
disse afdeekninger maske ikke fuldt ud udligner risikoen for den oprindelige position. For at give institutter mulighed for
at fortseette afdeekningen uden ungdige negative incitamenter og i anerkendelse af det gkonomiske rationale om at
reducere den samlede risiko bgr gennemfgrelsen af tilleegget for restrisiko midlertidigt, pa strenge betingelser og med
tilsynsmeessig godkendelse ggre det muligt at udelukke afdaekninger af de instrumenter, der kan afdeekkes pa
markedet, fra tilleegget for restrisiko.

(10) EUTL 123 af12.5.2016,s. 1.
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(45)  BCBS har revideret den internationale standard for operationel risiko for at afhjeelpe svagheder, som viste sig
i kglvandet pa den globale finanskrise i 2008-2009. Foruden mangel pa risikofglsomhed i standardmetoderne blev
der konstateret mangel pa sammenlignelighed, som skyldes de mange forskellige former for intern model-
leringspraksis efter den avancerede malemetode. Derfor og med henblik pa at forenkle rammen for operationel risiko
blev alle eksisterende metoder til estimering af kapitalgrundlagskrav vedrgrende operationel risiko udskiftet med en
enkelt ikkemodelbaseret metode, nemlig den nye standardmetode for operationel risiko. Forordning
(EU) nr.575/2013 bgr tilpasses den endelige Basel III-ramme for at bidrage til lige vilkar pa internationalt plan
for institutter, der er etableret i Unionen, men som ogsa driver virksomhed uden for Unionen, og for at sikre, at
rammen for operationel risiko pa EU-plan fortsat er effektiv.

(46)  Iden nye standardmetode for operationel risiko, som blev indfgrt af BCBS, kombineres en indikator, der beror pa
omfanget af et instituts aktiviteter, med en indikator, der tager hensyn til dette instituts tabshistorik. I den endelige
Basel Ill-ramme pateenkes en vis skgnsbefgjelse, som vedrgrer den mdde, hvorpd den indikator, der tager hensyn til et
instituts tabshistorik, kan gennemfgres. Jurisdiktioner kan se bort fra historiske tab ved beregningen af
kapitalgrundlagskrav vedrgrende operationel risiko for alle relevante institutter eller tage hensyn til data for
historiske tab, selv for institutter med aktiviteter under en vis stgrrelsesorden. For at sikre lige vilkar i Unionen og for at
forenkle beregningen af kapitalgrundlagskrav vedrgrende operationel risiko bgr denne skgnsbefgjelse udgves pa en
harmoniseret made for minimumskravene til kapitalgrundlag, idet der ses bort fra data for historiske
operationelle tab for alle institutter.

(47)  Ved beregning af kapitalgrundlagskrav vedrgrende operationel risiko vil det i fremtiden méaske blive tilladt, at
forsikringspolicer anvendes som en effektiv risikoreduktionsteknik. Med henblik herpa bgr EBA afleegge rapport til
Kommissionen om, hvorvidt det er hensigtsmaessigt at anerkende forsikringspolicer som en effektiv risiko-
reduktionsteknik, og om de betingelser, de kriterier og den standardformel, der skal anvendes i sddanne tilfaelde.

(48)  Detekstraordinere og hidtil usete tempo i stramningen af pengepolitikken i kglvandet pa covid-19-pandemien kan give
anledning til en betydelig grad af volatilitet pa de finansielle markeder. Sammen med gget usikkerhed, der fgrer til
hgjere forrentning af offentlig geeld, kan det igen medfgre urealiserede tab pa visse institutters beholdninger af
offentlig gaeld. Med henblik pa at afbgde den betydelige negative indvirkning af volatiliteten pa statsgeeldsmarkederne
pd institutters kapitalgrundlag og dermed pa institutters evne til at yde 1an bgr der genindfgres et midlertidigt filter, der
delvis neutraliserer denne indvirkning.

(49)  Offentlig finansiering gennem udstedelse af statsobligationer, der er denomineret i en anden medlemsstats nationale
valuta, kan fortsat vaere ngdvendig for at stgtte offentlige foranstaltninger til bekeempelse af konsekvenserne af det
alvorlige dobbelte gkonomiske chok fordrsaget af covid-19-pandemien og Ruslands angrebskrig mod Ukraine. For at
undga begraensninger for institutter, der investerer i sdidanne obligationer, er det hensigtsmaessigt at genindfgre
overgangsordningen for eksponeringer mod centralregeringer eller centralbanker, nar disse eksponeringer er
denomineret i en anden medlemsstats nationale valuta med henblik pd behandling af sddanne eksponeringer
i henhold til kreditrisikorammen.

(50)  Ved Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2019/630 (1) er der indfgrt et krav til minimumsdaekning af tab
for misligholdte eksponeringer, den sdkaldte tilsynsmaessige bagstopperordning. Foranstaltningen havde til formal at
undga genopbygning af misligholdte eksponeringer, der besiddes af institutter, og samtidig fremme proaktiv
forvaltning af misligholdte eksponeringer ved at forbedre effektiviteten af institutters omlaegnings- eller
handhevelsesprocedurer. Pa denne baggrund bgr der foretages visse malrettede eendringer af misligholdte
eksponeringer, der garanteres af eksportkreditagenturer eller offentlige garantistillere. Desuden bgr visse institutter,
der opfylder strenge betingelser og er specialiseret i erhvervelse af misligholdte eksponeringer, udelukkes fra
anvendelsen af den tilsynsmaessige bagstopperordning.

(51)  Bgrsnoterede smd og ikkekomplekse institutter og andre institutter bgr ligeledes fremlaegge oplysninger om belgb og
kvalitet af ikkemisligholdte og misligholdte eksponeringer og eksponeringer med henstand samt en aldersforde-
lingsanalyse af forfaldne eksponeringer. Dette oplysningskrav skaber ikke nogen ekstra byrde for disse institutter, da
fremlaeggelse af et sddant begranset szt oplysninger allerede blev indfgrt af EBA pa grundlag af Radets
handlingsplan for behandling af misligholdte 1an i Europa fra 2017, hvori EBA blev opfordret til at gennemfgre
skaerpede oplysningskrav vedrgrende aktivernes kvalitet og misligholdte lan, der skal geelde for alle institutter. Dette
oplysningskrav er ogsa i fuld overensstemmelse med Kommissionens meddelelse af 16. december 2020 med titlen
»Handtering af misligholdte 1an efter covid-19-pandemienc.

(11)  Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2019/630 af 17. april 2019 om &ndring af forordning (EU) nr. 575/2013 for sa vidt
angdr krav til minimumsdaekning af tab for misligholdte eksponeringer (EUT L 111 af 25.4.2019, s. 4).
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13)

Det er ngdvendigt at mindske regelbyrden i forbindelse med oplysningsformal og at ggre det nemmere at
sammenligne fremlagte oplysninger. EBA bgr derfor oprette en centraliseret webbaseret platform, hvor oplysninger og
data fra institutter kan fremleegges. Denne centraliserede webbaserede platform bgr tjene som fzlles
adgangspunkt til institutters fremlagte oplysninger, samtidig med at ejerskabet til oplysningerne og dataene samt
ansvaret for deres ngjagtighed fortsat bgr ligge hos de institutter, som udarbejder dem. Centraliseringen af
offentligggrelsen af fremlagte oplysninger bgr veere i fuld overensstemmelse med handlingsplanen for kapitalmar-
kedsunionen. Desuden bgr den centraliserede webbaserede platform vere interoperabel med det europaiske feelles
adgangspunkt.

For at muligggre en bedre integration af indberetning med henblik pa tilsyn og fremlaeggelse af oplysninger bgr EBA
offentligggre institutters oplysninger pd en centraliseret made, samtidig med at alle institutters ret til selv at
offentligggre sddanne data og oplysninger respekteres. Sidanne centraliserede fremlaeggelser af oplysninger bgr give
EBA mulighed for at offentligggre oplysninger fra sma og ikkekomplekse institutter, som er baseret pa de
oplysninger, som disse institutter har indberettet til kompetente myndigheder, og bgr dermed i veesentlig grad
mindske den administrative byrde, som smd og ikkekomplekse institutter paleegges. P4 samme tid bgr
centraliseringen af fremlaeggelse af oplysninger ikke medfgre omkostninger for andre institutter, og den bgr gge
gennemsigtigheden og reducere omkostningerne ved adgang til tilsynsoplysninger for markedsdeltagere. En sddan gget
gennemsigtighed bgr fremme sammenligneligheden af data pa tveers af institutter og fremme markedsdisciplin.

For at opfylde miljg- og klimaambitionerne i den europzeiske grgnne pagt, som findes i Kommissionens meddelelse
af 11. december 2019, og bidrage til De Forenede Nationers 2030-dagsorden for baeredygtig udvikling er det
ngdvendigt at kanalisere store investeringsbelgb fra den private sektor til baeredygtige investeringer i Unionen.
Forordning (EU) nr. 575/2013 bgr afspejle betydningen af miljgmaessige, sociale og ledelsesmaessige (ESG) faktorer og
fuld forstaelse af de risici i forbindelse med eksponeringer mod aktiviteter, der er knyttet til overordnede
bearedygtigheds- eller ESG-mal. For at sikre konvergens i hele Unionen og en falles forstaelse af ESG-faktorer og risici
bgr der fastsettes generelle definitioner. ESG-faktorer kan have positiv eller negativ indvirkning pd en enheds, stats eller
persons gkonomiske performance eller solvens. Almindelige eksempler pd ESG-faktorer omfatter drivhus-
gasemissioner, biodiversitet og vandanvendelse og -forbrug pa miljgomradet, menneskerettigheder og hensyn til
arbejdstagere og arbejdsstyrken pa det sociale omrade samt ledende medarbejderes rettigheder og ansvar og
aflgnning pa ledelsesomradet. Aktiver eller aktiviteter, som pavirkes af miljgmaessige eller sociale faktorer, bgr
defineres under henvisning til Unionens ambition om at blive klimaneutral senest i 2050 som fastsat
i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2021/1119 (), en forordning fra Europa-Parlamentet og Radet
om naturgenopretning og om @ndring af forordning (EU) 2022/8690g Unionens relevante baeredygtighedsmal. De
tekniske screeningskriterier i forbindelse med princippet om »ikke at ggre vaesentlig skade«, der er vedtaget
i overensstemmelse med Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2020/852 (*%), samt specifikke EU-retsakter
til at afbgde klimazendringer, miljgforringelse og tab af biodiversitet bgr anvendes til at kortleegge aktiver eller
eksponeringer med henblik pa at vurdere seerlige tilsynsmaessige behandlinger og risikoforskelle.

Eksponeringer mod ESG-risici er ikke ngdvendigvis proportionale med et instituts stgrrelse og kompleksitet.
Eksponeringsniveauerne mod ESG-risici er ogsa ret forskellige i Unionen, idet den potentielle omstillingsvirkning pa
eksponeringer relateret til aktiviteter med betydelig negativ indvirkning, navnlig pa miljget, er lille i nogle
medlemsstater og stor i andre. De gennemsigtighedskrav, som institutter er underlagt, og de oplysningskrav med
hensyn til baeredygtighed, der er fastsat i andre geeldende EU-retsakter, vil om fa ar give data med en hgjere
detaljeringsgrad. For at kunne vurdere de ESG-risici, som institutter kan sta over for, korrekt er det imidlertid absolut
ngdvendigt, at markederne og de kompetente myndigheder modtager tilstraekkelige data fra alle enheder, der er
eksponeret mod disse risici. Institutter bgr veere i stand til systematisk at identificere og sikre tilstraekkelig
gennemsigtighed med hensyn til deres eksponeringer mod aktiviteter, der anses for at ggre vesentlig skade pa et af
miljgmalene som omhandlet i forordning (EU) 2020/852. For at sikre, at kompetente myndigheder rader over data med
en hgj detaljeringsgrad, som er fyldestggrende og sammenlignelige med henblik pa et effektivt tilsyn, bgr
institutters indberetning med henblik p3 tilsyn indeholde oplysninger om eksponeringer mod ESG-risici. For at sikre
omfattende gennemsigtighed over for markederne bgr fremlaeggelse af oplysninger om ESG-risici ogsa udvides til at
omfatte alle institutter. Disse oplysningers detaljeringsgrad bgr stemme overens med proportionalitetsprincippet,
idet der tages hensyn til det pagaeldende instituts stgrrelse og kompleksitet, og hvor veesentlige dets eksponeringer mod
ESG-risici er. | forbindelse med revisionen af de gennemfgrelsesmeessige tekniske standarder for sa vidt angar
fremleeggelse af oplysninger om ESG-risici bgr EBA vurdere metoder til at forbedre oplysningerne om ESG-risici ved
cover pools af deekkede obligationer og overveje, om oplysninger om de relevante eksponeringer af de pools af lan,
der ligger til grund for deekkede obligationer, som direkte eller gennem overfgrsel af 1an til en enhed med seerligt

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2021/1119 af 30. juni 2021 om fastlaeggelse af rammerne for at opna
klimaneutralitet og om @endring af forordning (EF) nr. 401/2009 og (EU) 2018/1999 (»den europeeiske klimalov«) (EUT L 243 af
9.7.2021,s. 1).

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2020/852 af 18. juni 2020 om fastleeggelse af en ramme til fremme af baeredygtige
investeringer og om @ndring af forordning (EU) 2019/2088 (EUT L 198 af 22.6.2020, s. 13).
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formal er udstedt af institutter, bgr medtages enten i de reviderede gennemfgrelsesmaessige tekniske standarder eller
i den regulerings- og oplysningsmeaessige ramme for deekkede obligationer.

(56)  Daomstillingen i EU's gkonomi hen imod en baeredygtig skonomisk model tager fart, bliver beeredygtighedsrisici
mere fremtreedende og kraever potentielt yderligere overvejelser. En passende vurdering af tilgeengeligheden af og
adgangen til palidelige og konsistente ESG-data bgr danne grundlag for at etablere en fuldsteendig forbindelse mellem
ESG-risikofaktorer og traditionelle kategorier af finansielle risici og grupper af eksponeringer. ESMA bgr ogsa
bidrage til denne indsamling af dokumentation ved at rapportere om, hvorvidt ESG-risici afspejles korrekt i
kreditrisikovurderinger af modparterne eller eksponeringer, som institutter matte have. I en situation med hurtig og
vedvarende udvikling med hensyn til bade institutters og tilsynsmyndigheders identifikation og kvantificering af
ESG-risici er det ogsa ngdvendigt at fremrykke en del af EBA's mandat til at vurdere og afleegge rapport om, hvorvidt det
er berettiget med en seerlig tilsynsmaessig behandling af eksponeringer relateret til aktiver eller aktiviteter, der i
vaesentlig grad er forbundet med miljgmzessige eller sociale mdl, til datoen for denne forordnings ikrafttreeden.
EBA's eksisterende mandat bgr opdeles i en raekke rapporter pa grund af leengden og kompleksiteten af det
vurderingsarbejde, der skal udfgres. Der bgr derfor udarbejdes to pa hinanden fglgende og arlige opfglgende
EBA-rapporter inden udgangen af henholdsvis 2024 og 2025. Ifglge Det Internationale Energiagentur ma der for at
na malet om kulstofneutralitet senest i 2050 ikke foretages ny efterforskning efter fossile braendstoffer eller udvidelse
af aktiviteterne. Det betyder, at eksponeringer mod fossile braendstoffer er tilbgjelige til at udggre en hgjere risiko pa
bade mikroniveau, da vaerdien af sddanne aktiver forventes at falde over tid, og makroniveau, da finansiering af
aktiviteter vedrgrende fossile breendstoffer bringer malet om at begraense stigningen i den globale temperatur til 1,5 °C
over det fgrindustrielle niveau i fare og derfor truer den finansielle stabilitet. De kompetente myndigheder og
markedsdeltagerne bgr derfor drage fordel af gget gennemsigtighed fra institutters side med hensyn til deres
eksponeringer mod enheder i sektoren for fossile breendstoffer, herunder deres aktiviteter vedrgrende vedvarende
energikilder.

(57)  For at sikre, at eventuelle justeringer for eksponeringer for infrastruktur ikke underminerer Unionens
klimaambitioner, vil nye eksponeringer kun opna risikovaegtnedseettelsen, hvis de finansierede aktiver bidrager
positivt til ét eller flere af de miljgmal, der er fastsat i forordning (EU) 2020/852, og ikke ggr vaesentlig skade pa de
gvrige mal, der er fastsat i naevnte forordning, eller hvis de finansierede aktiver ikke ggr veesentlig skade pa nogen af
miljgmalene i neevnte forordning.

(58)  Deteryderstvigtigt, at tilsynsmyndigheder rader over de ngdvendige befgjelser til pa omfattende vis at vurdere og male
de risici, som en bankkoncern eksponeres mod pa konsolideret niveau, og at de har fleksibilitet til at tilpasse deres
tilsynsmetoder til nye risikokilder. Det er vigtigt at undgd smuthuller mellem tilsynsmaessig og
regnskabsmaessig konsolidering, som kan give anledning til transaktioner, der har til formal at flytte aktiver, sa
de ikke er omfattet af den tilsynsmaessige konsolidering, selv om bankkoncernen stadig er eksponeret mod risici.
Manglende sammenheeng i definitionerne af »moderselskab«, »datterselskab« og »kontrol« og manglende klarhed
i definitionen af »accessorisk servicevirksomhed, »finansielt holdingselskab« og »finansieringsinstitut« ggr det
vanskeligere for tilsynsmyndigheder at anvende de geldende regler konsekvent i Unionen og at opdage og behgrigt
handtere risici pa konsolideret niveau. Disse definitioner bgr derfor endres og praeciseres yderligere. Det anses
endvidere for hensigtsmaessigt, at EBA undersgger yderligere, hvorvidt disse befgjelser for tilsynsmyndighederne
utilsigtet begreenses af eventuelle resterende uoverensstemmelser eller smuthuller i de reguleringsmaessige
bestemmelser eller i disses samspil med de geeldende regnskabsregler.

(59)  Markederne for kryptoaktiver er vokset hurtigt i de seneste ar. For at imgdega potentielle risici for institutter som
folge af eksponeringer mod kryptoaktiver, der ikke er tilstraekkeligt deekket af den nuvaerende tilsynsramme,
offentliggjorde BCBS i december 2022 en omfattende standard for tilsynsmaessig behandling af kryptoaktiveks-
poneringer. Den anbefalede anvendelsesdato for denne standard er den 1. januar 2025, men visse tekniske elementer i
standarden blev videreudviklet pa BCBS-niveau i 2023 og 2024. I lyset af den igangvaerende udvikling pa
markederne for kryptoaktiver og i erkendelse af betydningen af fuldt ud at gennemfgre Baselstandarden for
institutters eksponeringer mod kryptoaktiver i EU-retten bgr Kommissionen senest den 30. juni 2025 fremsette et
lovgivningsforslag for at gennemfgre denne standard og preecisere den tilsynsmaessige behandling af disse
eksponeringer i overgangsperioden indtil gennemfgrelsen af neevnte standard. Den midlertidige tilsynsmaessige
behandling bgr tage hensyn til den retlige ramme, der blev indfgrt ved Europa-Parlamentets og Ridets forordning
(EU) 2023/1114 (*4) for udstedere af kryptoaktiver, og preecisere en tilsynsmeessig behandling af disse kryptoaktiver.
Derfor bgr tokeniserede traditionelle aktiver, herunder e-pengetokens, i overgangsperioden anerkendes som havende

(14)  Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2023/1114 af 31. maj 2023 om markeder for kryptoaktiver og om aendring af
forordning (EU) nr. 1093/2010 og (EU) nr. 1095/2010 og direktiv 2013/36/EU og (EU) 2019/1937 (EUT L 150 af 9.6.2023, s. 40).
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samme risici som traditionelle aktiver og kryptoaktiver, der er i overensstemmelse med naevnte forordning, og
henvisning til andre traditionelle aktiver end en enkelt fiatvaluta bgr veere omfattet af en tilsynsmaessig behandling, der
er i overensstemmelse med neevnte forordnings krav. Eksponeringer mod andre kryptoaktiver, herunder
tokeniserede derivater vedrgrende kryptoaktiver, som adskiller sig fra dem, der opfylder betingelserne for den
gunstigere kapitalbehandling, bgr tildeles en risikovaegt pd 1 250 %.

Manglende klarhed i forbindelse med visse aspekter af regelszettet vedrgrende den minimumshaircutgraense for
verdipapirfinansieringstransaktioner, som BCBS udarbejdede som led i den endelige Basel IlI-ramme, samt forbehold
med hensyn til, om det er gkonomisk berettiget at anvende regelseettet pd visse typer veerdipapirfinan-
sieringstransaktioner, har givet anledning til et spgrgsmal om, hvorvidt de tilsynsmaessige mal i denne ramme kan
nds uden at forarsage ugnskede konsekvenser. Kommissionen bgr derfor pa ny vurdere gennemfgrelsen af den
minimumshaircutgraense for veerdipapirfinansieringstransaktioner i EU-retten. For at give Kommissionen
tilstreekkelig dokumentation bgr EBA i teet samarbejde med ESMA aflaegge rapport til Kommissionen om dette
regelsaets indvirkning og den bedst egnede tilgang til gennemfgrelsen heraf i EU-retten.

I den endelige Basel IlI-ramme afspejles veerdipapirfinansieringstransaktioners meget kortsigtede karakter maske ikke
i tilstreekkelig grad i SA-CR, hvilket bevirker, at kapitalgrundlagskrav beregnet efter den metode kan veere
uforholdsmeessigt hgjere end kapitalgrundlagskrav beregnet efter IRB-metoden. Som fglge heraf og i lyset af
indfgrelsen af outputgulvet kan de kapitalgrundlagskrav, der beregnes for disse eksponeringer, stige betydeligt,
hvilket pavirker likviditeten pa gelds- og veerdipapirmarkederne, herunder statsgeldsmarkederne. EBA bgr derfor
afleegge rapport om hensigtsmaeessigheden og virkningen af kreditrisikostandarderne for vardipapirfinansierings-
transaktioner og naermere bestemt om, hvorvidt SA-CR for disse eksponeringer bgr tilpasses for at afspejle deres
kortsigtede karakter.

Kommissionen bgr i EU-retten gennemfgre de reviderede Basel IlI-standarder om kapitalgrundlagskravene i relation til
kreditvaerdijusteringsrisiko, som blev offentliggjort af BCBS i juli 2020, da disse standarder overordnet set
forbedrer beregningen af kapitalgrundlagskravene i relation til kreditveerdijusteringsrisiko ved at imgdega flere
tidligere konstaterede problemer, navnlig det forhold, at den eksisterende ramme for kapitalgrundlagskrav i relation til
kreditveerdijustering ikke tager tilstraekkeligt hgjde for kreditveerdijusteringsrisiko.

[ forbindelse med gennemfgrelsen af de oprindelige Basel I1I-standarder om behandling af kreditveerdijusteringsrisiko
i EU-retten blev bestemte transaktioner undtaget fra beregningen af kapitalgrundlagskravene i relation til
kreditveerdijusteringsrisiko. Disse undtagelser blev fastlagt for at forhindre en potentielt overdreven stigning
i omkostningerne ved visse derivattransaktioner som fglge af indfgrelsen af kapitalgrundlagskravene i relation til
kreditveerdijusteringsrisiko, navnlig nar institutter ikke kunne afbgde kreditveerdijusteringsrisikoen for bestemte
kunder, som ikke kunne udveksle sikkerhedsstillelse. I henhold til den ansldede virkning, som EBA har beregnet, vil
kapitalgrundlagskravene i relation til kreditveerdijusteringsrisiko i henhold til de reviderede Basel IlI-standarder
fortsat veere urimeligt hgje for undtagne transaktioner med disse kunder. For at sikre at disse kunder fortsat afdeekker
deres finansielle risici ved hjeelp af derivattransaktioner, bgr undtagelserne bibeholdes, nar de reviderede
Basel IlI-standarder gennemfgres.

De reelle kreditveerdijusteringsrisici forbundet med de undtagne transaktioner kan imidlertid udggre en vaesentlig risiko
for institutter, som anvender disse undtagelser. Hvis disse risici reelt opstar, kan de pagaeldende institutter lide store
tab. Som EBA fremhavede i sin rapport om kreditveerdijustering af 25. februar 2015, giver kredit-
verdijusteringsrisikoen forbundet med de undtagne transaktioner anledning til tilsynsmaessige bekymringer, som der
ikke tages hgjde for i forordning (EU) nr. 575/2013. For at hjelpe tilsynsmyndighederne med at overvage
kreditveerdijusteringsrisiko, som hidrgrer fra de undtagne transaktioner, bgr institutter indberette den beregning af
kapitalgrundlagskrav i relation til kreditveerdijusteringsrisiko for de undtagne transaktioner, som ville veere pakreevet,
hvis naevnte transaktioner ikke var omfattet af en undtagelse. EBA bgr desuden udarbejde retningslinjer for at hjeelpe
tilsynsmyndighederne med at identificere en urimeligt hgj kreditveerdijusteringsrisiko og forbedre harmoniseringen af
tilsynsmaessige tiltag pa dette omrade i Unionen.

Kommissionen bgr tilleegges befgjelse til at vedtage de reguleringsmaessige tekniske standarder, som EBA har
udarbejdet, med hensyn til indikatorerne til fastleeggelse af sarlige omstendigheder for yderligere veerdijusteringer,
metoden til specificering af den vigtigste risikofaktor for en position, og om der er tale om en lang eller en kort
position, processen for beregning og overvagning af korte nettokreditpositioner eller korte nettoaktiepositioner uden
for handelsbeholdningen, behandlingen af valutakursrisikoafdeekninger af kapitalprocenter, de kriterier, som
institutter skal anvende til at henfgre ikkebalancefgrte poster, kriterierne for projektfinansiering og objektfinan-
sieringseksponeringer af hgj kvalitet i forbindelse med specialiseret langivning, for hvilke der ikke foreligger en
umiddelbart anvendelig kreditvurdering, de typer faktorer, der skal tages hensyn til ved vurdering af
hensigtsmaessigheden af risikoveegtene, begrebet »tilsvarende juridisk mekanisme, der er indfgrt for at sikre, at
den ejendom, der er under opfgrelse, feerdigggres inden for en rimelig tidsfrist, betingelserne for at vurdere
vaesentligheden af anvendelse af et eksisterende ratingsystem, vurderingsmetoden til efterlevelse af kravene til

12
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anvendelse af IRB-metoden, kategoriseringen af projektfinansiering, objektfinansiering og ravarefinansiering,
yderligere preecisering af eksponeringsklasserne ud fra IRB-metoden, faktorerne for specialiseret langivning,
beregningen af risikoveegtede eksponeringsbelgb for udvandingsrisiko vedrgrende erhvervede fordringer,
vurderingen af ratingprocessens integritet, et instituts metode til estimering af sandsynligheden for misligholdelse, den
sammenlignelige ejendom, tilsynsdelta for call- og put-optioner, komponenterne i forretningsindikatoren,
justeringen af forretningsindikatoren, definitionen af urimeligt byrdefuld i forbindelse med beregningen af arlige tab
som fglge af operationel risiko, risikoklassificeringen af operationelle risici, de kompetente myndigheders vurdering af
beregningen af arligt tab som fglge af operationel risiko, justeringerne af tabsdata, styringen af operationel risiko,
beregningen af kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko for positioner uden for handelsbeholdningen, der
er udsat for valutakursrisiko eller ravarerisiko, vurderingsmetoderne for kompetente myndigheder vedrgrende den
alternative standardmetode, handelsbeholdningerne i kollektive investeringsordninger, kriterierne for undtagelsen
vedrgrende tilleeg for restrisiko, de betingelser og indikatorer, der anvendes til at fastsla, om der foreligger seerlige
omstendigheder, kriterierne for anvendelse af datainput i risikomalingsmodellen, Kriterierne for vurdering af
modellerbarheden af risikofaktorer, betingelserne og kriterierne for, at et institut kan fa tilladelse til ikke at teelle en
overskridelse, de kriterier, der praciserer, om de teoretiske andringer i vaerdien af en handelsenheds portefglje ligger
enten teet pa eller tilstraekkeligt teet pa de hypotetiske aendringer, betingelserne og kriterierne for vurdering af
kreditveerdijusteringsrisikoen i forbindelse med verdipapirfinansieringstransaktioner til dagsverdi, de tilneermede
speend, vurderingen af udvidelser og aendringer af standardmetoden for kreditveerdijusteringsrisiko samt de tekniske
elementer, der er ngdvendige for, at institutter kan beregne deres kapitalgrundlagskrav i forbindelse med visse
kryptoaktiver. Kommissionen bgr vedtage disse reguleringsmaessige tekniske standarder ved hjeelp af delegerede
retsakter i henhold til artikel 290 i TEUF og i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

(66) Kommissionen bgr tilleegges befgjelse til at vedtage de gennemfgrelsesmaessige tekniske standarder, som EBA har
udarbejdet, med hensyn til den feelles beslutningsproces for IRB-metoden indgivet af moderinstitutter i Unionen,
finansielle moderholdingselskaber i Unionen og blandede finansielle moderholdingselskaber i Unionen, posterne
i forretningsindikatoren ved at sammenkoble disse poster med de relevante indberetningsfelter, ensartede formater for
fremleeggelse af oplysninger, tilhgrende anvisninger, oplysninger om politikken for genindsendelse og IT-
lgsninger til fremlaeggelse af oplysninger samt ESG-oplysninger. Kommissionen bgr vedtage disse gennem-
forelsesmeaessige tekniske standarder ved hjeelp af gennemfgrelsesretsakter i henhold til artikel 291 i TEUF og
i overensstemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

(67)  Malet for denne forordning, nemlig at sikre ensartede tilsynsmaessige krav, der geelder for institutter i hele Unionen, kan
ikke i tilstreekkelig grad opfyldes af medlemsstaterne, men kan pa grund af dets omfang og virkninger bedre nds pa EU-
plan; Unionen kan derfor vedtage foranstaltninger i overensstemmelse med neaerhedsprincippet, jf. artikel 5 i
traktaten om Den Europaeiske Union. I overensstemmelse med proportionalitetsprincippet, jf. naevnte artikel, gar
denne forordning ikke videre, end hvad der er ngdvendigt for at na dette mal.

(68)  Forordning (EU) nr. 575/2013 bgr derfor endres i overensstemmelse hermed —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:

Artikel 1
ZEndring af forordning (EU) nr. 575/2013

[ forordning (EU) nr. 575/2013 foretages fglgende eendringer:

1) I artikel 4 foretages fglgende andringer:

a) Stk. 1 eendres som fglger:

i) Nr. 1), litra b), affattes séledes:

»b) at udfgre alle de aktiviteter, der er omhandlet i afsnit A, punkt 3 og 6, i bilag I til Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2014 /65/EU (*), hvis et af fglgende forhold ggr sig geeldende, men virksomheden
ikke er en ravare- og emissionskvotehandler, en kollektiv investeringsordning, et forsikringsselskab eller
et investeringsselskab, for hvilket der er givet dispensation for tilladelse som kreditinstitut i henhold til
artikel 8a i direktiv 2013 /36/EU:
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i) Den samlede verdi af de konsoliderede aktiver i den virksomhed, der er etablereti Unionen,
herunder alle dens filialer og datterselskaber etableret i et tredjeland, udggr eller overstiger
30 mia. EUR.

ii) Den samlede veerdi af aktiverne i den virksomhed, der er etableret i Unionen, herunder alle dens
filialer og datterselskaber etablereti et tredjeland, er mindre end 30 mia. EUR, og virksomheden er en
del af en koncern, hvor den samlede veerdi af de konsoliderede aktiver i alle koncernens
virksomheder, der er etableret i Unionen, herunder alle deres filialer og datterselskaber etableret i et
tredjeland, som enkeltvis har samlede aktiver pd mindre end 30 mia. EUR, og som udfgrer én eller
flere af de aktiviteter, der er omhandlet i afsnit A, punkt 3 og 6, i bilag I til direktiv 2014 /65/EU,
udggr eller overstiger 30 mia. EUR.

iii) Den samlede verdi af aktiverne i den virksomhed, der er etableret i Unionen, herunder alle dens
filialer og datterselskaber etablereti et tredjeland, er mindre end 30 mia. EUR, og virksomheden er en
del af en koncern, hvor den samlede verdi af de konsoliderede aktiver i alle virksomhederne i
koncernen, som udfgrer én eller flere af de aktiviteter, der er omhandlet i afsnit A, punkt 3 og 6, i
bilag I til direktiv 2014/65/EU, udggr eller overstiger 30 mia. EUR, hvis den konsoliderende
tilsynsmyndighed i samrad med tilsynskollegiet beslutter dette for at tage hgjde for potentielle risici
for omgdelse og potentielle risici for den finansielle stabilitet i Unionen

(*) Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014 /65/EU af 15. maj 2014 om markeder for finansielle
instrumenter og om aendring af direktiv 2002/92 /EF og direktiv 2011/61/EU (EUT L 173 af
12.6.2014, s. 349).«

ii) Nr.12) udgar.
iii) Nr.15) og 16) affattes saledes:
»15) »moderselskab«: en virksomhed, der som omhandlet i nr. 37) kontrollerer én eller flere virksomheder

16) »datterselskab«: en virksomhed, der som omhandlet i nr. 37) kontrolleres af en anden virksomhed;
datterselskaber af datterselskaber skal ogsa anses for at vaere datterselskaber af den virksomhed, som er
det oprindelige moderselskab«.

iv) Nr. 18) affattes saledes:

»18) »accessorisk servicevirksomhed«: en virksomhed, hvis hovedaktivitet, uanset om den leveres til
virksomheder i koncernen eller til kunder uden for koncernen, bestar af en af fglgende:

a) en direkte forleengelse af bankvirksomhed

b) operationel leasing, ejerskab til eller forvaltning af ejendom, levering af databehandlingsydelser
eller enhver anden aktivitet, for sa vidt disse aktiviteter er accessoriske i forhold til bankvirksomhed

¢) enhver anden aktivitet, der af EBA anses for at svare til de aktiviteter, der er neaevnt i litra a) og b)«.
v) Nr. 20) affattes sdledes:
»20) »finansielt holdingselskab«: en virksomhed, der opfylder samtlige fglgende betingelser:
a) Den er et finansieringsinstitut.
b) Den er ikke et blandet finansielt holdingselskab.

¢) Den har mindst ét datterselskab, der er et institut.
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d) Mere end 50 % af en af fglgende indikatorer er fast forbundet med datterselskaber, der er institutter
eller finansieringsinstitutter, og med aktiviteter, der udfgres af virksomheden selv, og som ikke
vedrgrer erhvervelse af eller besiddelse af kapitalandele i datterselskaber, nar disse aktiviteter er af
samme art som dem, der udfgres af institutter eller finansieringsinstitutter:

i) virksomhedens aktiekapital pd grundlag af dens konsoliderede situation
ii) virksomhedens aktiver pa grundlag af dens konsoliderede situation
iii) virksomhedens indtjening pa grundlag af dens konsoliderede situation
iv) virksomhedens personale pa grundlag af dens konsoliderede situation
v) andre indikatorer, som den kompetente myndighed anser for relevante.

Den kompetente myndighed kan beslutte, at en enhed ikke betragtes som et finansielt holdingselskab,
selv om en af de indikatorer, der er omhandlet i fgrste afsnit, nr. i)-iv), er opfyldt, hvis den kompetente
myndighed finder, at den relevante indikator ikke giver et rimeligt og retvisende billede af koncernens
hovedaktiviteter og risici. Inden den kompetente myndighed traeffer en sddan beslutning, hgrer den
EBA og fremlaegger en underbygget og detaljeret kvalitativ og kvantitativ begrundelse. Den
kompetente myndighed tager behgrigt hensyn til EBA's udtalelse, og hvis den beslutter at afvige fra
den, giver den inden for tre maneder efter datoen for modtagelsen af EBA's udtalelse EBA en
begrundelse for at afvige fra udtalelsen«

vi) Fglgende nummer indseettes:

»20a) »investeringsholdingselskab«: et investeringsholdingselskab som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 23),
i forordning (EU) 2019/2033«

vii) Nr. 26) affattes sdledes:
»26) »finansieringsinstitut«: en virksomhed, der opfylder begge fglgende betingelser:

a) Den er ikke et institut, et rent industrielt holdingselskab, et securitiseringsenhed med seerligt
formal, et forsikringsholdingselskab som defineret i artikel 212, stk. 1, litra f), i direk-
tiv 2009/138/EF eller et blandet forsikringsholdingselskab som defineret i samme direktivs
artikel 212, stk. 1, litra g), undtagen hvor et blandet forsikringsholdingselskab har et datterinstitut.

b) Den opfylder én eller flere af fglgende betingelser:

i) Virksomhedens hovedaktivitet bestdr i at erhverve eller eje kapitalandele eller i at udfgre én eller
flere af de aktiviteter, der er anfgrt i punkt 2-12 og punkt 15,16 og 17 i bilag I til direktiv
2013/36/EU, eller i at udfgre én eller flere af de tjenesteydelser eller aktiviteter, der er anfgrt i
afsnit A eller B i bilag I til direktiv 2014/65/EU, i forbindelse med de finansielle
instrumenter, der er anfgrt i afsnit C i bilag I til direktiv 2014 /65/EU.

ii) Virksomheden er et investeringsselskab, et blandet finansielt holdingselskab, et investering-
sholdingselskab, en betalingstjenesteudbyder som kategoriseret i henhold til artikel 1, stk. 1,
litra a)-d), i Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2015/2366 (*), et portefgljeadministra-
tionsselskab eller en accessorisk servicevirksomhed

(*)  Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2015/2366 af 25. november 2015 om betalingstjenester
i det indre marked, om endring af direktiv 2002/65/EF, 2009/110/EF og 2013/36/EU og forordning
(EU) nr. 1093/2010 og om ophaevelse af direktiv 2007/64/EF (EUT L 337 af 23.12.2015, s. 35).«

viii) Fglgende nummer indsaettes:
»26a) »rent industrielt holdingselskab«: en virksomhed, der opfylder samtlige faglgende betingelser:

a) Dens hovedaktivitet bestar i at erhverve eller eje kapitalandele.
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b) Den er ikke omhandlet i dette stykkes nr. 27), litra a) eller d)-1), og er ikke et investeringsselskab
eller et portefgljeadministrationsselskab eller en betalingstjenesteudbyder som kategoriseret i
artikel 1, stk. 1, litra a)-d), i direktiv (EU) 2015/2366.

¢) Den har ingen kapitalinteresser i en enhed i den finansielle sektor«.
ix) Nr. 27, litra c), udgar.
x) Nr. 28) affattes saledes:

»28) »moderinstitut i en medlemsstat«: et institut i en medlemsstat, der som datterselskab har et institut
eller et finansieringsinstitut, eller som har kapitalinteresser i et institut eller et finansieringsinstitut, og
som ikke selv er datterselskab af et andet institut, der er meddelt tilladelse i samme medlemsstat, eller et
finansielt holdingselskab eller blandet finansielt holdingselskab, der er etableret i samme
medlemsstat«.

xi) Nr. 35) affattes saledes:

»35) »kapitalinteresse«: kapitalinteresse som defineret i artikel 2, nr. 2), i Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2013/34/EU (*) eller direkte eller indirekte besiddelse af 20 % eller derover af stemmeret-
tighederne eller kapitalen i en virksomhed

(*) Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/34/EU af 26. juni 2013 om arsregnskaber,
konsoliderede regnskaber og tilhgrende beretninger for visse virksomhedsformer, om sndring af
Europa-Parlamentets og Ridets direktiv 2006/43/EF og om ophavelse af Radets direktiv 78/660/E@GF
0g 83/349/E@F (EUT L 182 af 29.6.2013, s. 19) .«

xii) Nr. 37) affattes siledes:

»37) »kontrol«: den forbindelse, der bestar mellem en modervirksomhed og en dattervirksomhed som
beskrevet i artikel 22 i direktiv 2013 /34/EU eller i de regnskabsstandarder, som et institut er underlagt
i henhold til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EF) nr. 1606/2002 (*), eller en tilsvarende
forbindelse mellem en fysisk eller juridisk person og en virksomhed

(*) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EF) nr. 1606,/2002 af 19.juli 2002 om anvendelse af
internationale regnskabsstandarder (EFT L 243 af 11.9.2002, s. 1).«

xiii) Nr. 52) affattes saledes:

»52) »operationel risiko«: risiko for tab som fglge af mangelfulde eller svigtende interne procedurer,
menneskelige fejl og systemfejl eller som fglge af eksterne haendelser, herunder, men ikke begraenset til,
juridisk risiko, modelrisiko og risiko vedrgrende informations- og kommunikationsteknologi
(IKT), men ikke strategisk og omdgmmemeessig risiko«.

xiv) Fglgende numre indsettes:

»52a) »juridisk risiko«: risikoen for tab, herunder udgifter, bgder, sanktioner eller bod, som et institut kan
padrage sig som konsekvens af haendelser, der fgrer til retssager, herunder fglgende:

a) tilsynsmeessige tiltag og private forlig
b) undladelse af at handle, hvor handling er ngdvendig for at opfylde en retlig forpligtelse

¢) en handling, som har til formal at undga at opfylde en retlig forpligtelse
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d) forsgmmelseshandelser, som er handelser, der skyldes en forsetlig eller uagtsom forsgmmelse,
herunder uhensigtsmaessig levering af finansielle tjenesteydelser eller levering af utilstraekkelige
eller misvisende oplysninger om den finansielle risiko ved produkter, der szlges af instituttet

e) manglende opfyldelse af krav, der fglger af nationale eller internationale forvaltnings- eller
lovbestemmelser

f) manglende opfyldelse af krav, der fglger af kontraktlige ordninger, eller af interne regler og
adfeerdskodekser, som er fastsat i overensstemmelse med nationale eller internationale regler og
praksisser

g) manglende overholdelse af etiske regler

52b) »modelrisiko«: risikoen for tab som fglge af beslutninger, der hovedsagelig baseres pa output fra
interne modeller, pa grund af fejl i udformning, udvikling, parameterestimering, gennemfgrelse,
anvendelse eller overvagning af sddanne modeller, herunder fglgende:

a) forkert udformning af en valgt intern model og dens karakteristika

b) utilstreekkelig kontrol af en valgt intern models egnethed til det finansielle instrument, der skal
evalueres, eller det produkt, der skal prissattes, eller af den valgte interne models egnethed til de
gaeldende markedsvilkar

c¢) fejl i implementeringen af en valgt intern model

d) ukorrekte veerdiansaettelser til markedsvaerdi og ukorrekt risikomaling som fglge af fejl ved
indlaeggelse af en handel i handelssystemet

e) anvendelse af en valgt intern model eller af dens output til et formal, som modellen ikke var
beregnet eller udformet til, herunder manipulation af modelparametrene

f) tidsmaeessigt uhensigtsmaessig eller ineffektiv overvagning eller validering af modellens funktion eller
af den prognosemaessige evne til at vurdere, om den valgte interne model fortsat er egnet til formalet

52c¢) »IKT-risiko«: risiko for tab i forbindelse med rimeligt identificerbare omsteendigheder vedrgrende
brug af net- og informationssystemer, som, hvis den reelt opstar, kan kompromittere sikkerheden
i net- og informationssystemerne, i eventuelle teknologiafthaengige vaerktgjer eller processer,
i operationer og processer eller i forbindelse med levering af tjenester ved at skabe negative
virkninger i det digitale eller fysiske miljg

52d) »miljgmaessig, social og ledelsesmaessig risiko« eller »ESG -risiko«: risiko for negativ finansiel
indvirkning pa et institut som fglge af miljgmaessige, sociale eller ledelsesmaessige (ESG) faktorers
nuvearende eller fremtidige indvirkning pa instituttets modparter eller investerede aktiver; ESG-risici
opstar gennem de traditionelle kategorier af finansielle risici

52e) »miljgrisiko«: risiko for negativ finansiel indvirkning pa et institut som fglge af miljgfaktorers
nuvearende eller fremtidige indvirkning pa instituttets modparter eller investerede aktiver, herunder
faktorer i forbindelse med omstillingen til de mal, der er fastsat i artikel 9 i Europa-Parlamentets og
Radets forordning (EU) 2020/852 (*); miljgrisiko omfatter bade fysisk risiko og omstillingsrisiko

52f) »fysisk risiko«: som en del af miljgrisikoen risikoen for negativ finansiel indvirkning pa et institut
som fglge af miljgfaktorers fysiske virkningers nuveerende eller fremtidige indvirkning pa instituttets
modparter eller investerede aktiver

52g) »omstillingsrisiko«: som en del af miljgrisikoen risikoen for negativ finansiel indvirkning pa et institut
som fglge af den nuveerende eller fremtidige indvirkning af omstillingen til en miljgmaessig
baeredygtig gkonomi pa instituttets modparter eller investerede aktiver
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52h) »social risiko«: risiko for negativ finansiel indvirkning pa et institut som fglge af sociale faktorers
nuvearende eller fremtidige indvirkning pa instituttets modparter eller investerede aktiver

52i) »ledelsesmaessig risiko«: risiko for negativ finansiel indvirkning pd et institut som fglge af
ledelsesmaessige faktorers nuverende eller fremtidige indvirkning pa instituttets modparter eller
investerede aktiver

(*) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2020/852 af 18.juni 2020 om fastleeggelse af en
ramme til fremme af baeredygtige investeringer og om andring af forordning (EU) 2019/2088 (EUT
L 198 af 22.6.2020, s. 13).«

xv) Nr.54), 55) og 56) affattes sdledes:

»54) »sandsynlighed for misligholdelse« eller »PD«: sandsynligheden for en lantagers eller, hvor dette er
relevant, en kreditfacilitets misligholdelse i en etdrig periode og i forbindelse med udvandingsrisiko
sandsynligheden for udvanding i en etarig periode

55) »tab givet misligholdelse« eller »LGD«: forholdet mellem tabet ved en eksponering vedrgrende en
enkelt facilitet som fglge af en ldntagers eller, hvor dette er relevant, en kreditfacilitets misligholdelse og
det udestaende belgb ved misligholdelsen eller pd en given referencedato efter misligholdelses-
datoen og i forbindelse med udvandingsrisiko tabet givet udvanding, dvs. forholdet mellem tabet ved en
eksponering vedrgrende en erhvervet fordring som fglge af udvanding og den erhvervede fordrings
udestdende belgb

56) »konverteringsfaktor« eller »kreditkonverteringsfaktor« eller »CCF«: forholdet mellem det ikkeud-
nyttede belgb for et tilsagn fra en enkelt facilitet, som kan treekkes pa den pageeldende enkelte facilitet
fra et vist tidspunkt inden misligholdelse og derfor kan vare et udestdende tilgodehavende i tilfeelde af
misligholdelse, og det ikkeudnyttede belgb for tilsagnet fra den pageldende facilitet, idet stgrrelsen af
tilsagnet bestemmes ud fra den meddelte graense, medmindre den ikkemeddelte graense er hgjere«.

xvi) Nr. 58),59) og 60) affattes saledes:

»58) »finansieret kreditrisikoafdeekning« eller »FCP«: en teknik til kreditrisikoreduktion, hvor reduktionen af
kreditrisikoen ved et instituts eksponering er baseret pa instituttets ret til — i tilfeelde af lantagerens
eller kreditfacilitetens misligholdelse eller andre nzermere angivne kredithaendelser vedrgrende
lantageren — at realisere eller overfgre eller erhverve eller tilbageholde visse aktiver eller belgb eller at
mindske eksponeringens stgrrelse til eller erstatte dette belgb med forskellen mellem eksponeringens
stgrrelse og stgrrelsen af fordringen pa instituttet

59) »ufinansieret kreditrisikoafdaekning« eller »UFCP«: en teknik til kreditrisikoreduktion, hvor reduktionen
af kreditrisikoen ved et instituts eksponering er baseret pa tredjemands forpligtelse til at betale et
belgb i tilfeelde af 1dntagerens eller kreditfacilitetens misligholdelse eller andre nzermere angivne
kreditheendelser

60) »kontantlignende instrument«: et indskudsbevis, en obligation, herunder en deekket obligation, eller
ethvert andet ikkeefterstillet instrument, der er udstedt af et l1angivende institut, og for hvilket det
langivende institut allerede har modtaget fuld betaling, og som tilbagebetales uden betingelser af
instituttet til sin nominelle veerdi«.

xvii) Fglgende nummer indsettes:

»60a) »fysisk guld«: guld i form af en rdvare, herunder guldbarrer og -mgnter, der er almindeligt accepteret af
markedet for fysisk guld, hvor der findes likvide markeder for fysisk guld, og hvis veerdi
bestemmes af veerdien af guldindholdet, defineret ved renhed og masse, snarere end af dets interesse
for mgntsamlere«.

xviii) Fglgende nummer indsettes:

»74a) »ejendomsvaerdi«: vaerdien af en beboelsesejendom eller erhvervsejendom fastsat i overensstemmelse
med artikel 229, stk. 1«.

xix) Nr. 75) affattes saledes:

»75) »beboelsesejendom«: en af fglgende:
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a) en fastejendom, der har karakter af bolig og opfylder alle geeldende love og bestemmelser, der ggr det
muligt at anvende ejendommen til boligformal

b) en fast ejendom, der har karakter af bolig, og som stadig er under opfarelse, forudsat at der er en
forventning om, at ejendommen vil opfylde alle geeldende love og bestemmelser, der ggr det muligt at
anvende ejendommen til boligformal

¢) retten til at bebo en lejlighed i en andelsboligforening beliggende i Sverige
d) jord, der knytter sig til en ejendom som omhandlet i litra a), b) eller c)«.
xx) Fglgende numre indsattes:
»75a) »erhvervsejendom«: enhver fast ejendom, der ikke er beboelsesejendom

75b) »eksponering mod indkomstgenererende fast ejendom« eller »IPRE-eksponering«: en eksponering
sikret ved én eller flere beboelsesejendomme eller erhvervsejendomme, hvor opfyldelsen af
geeldsforpligtelserne i forbindelse med eksponeringen i veesentlig grad afhaenger af de pengestrgmme,
der genereres af disse faste ejendomme, som sikrer denne eksponering, snarere end af lantagerens
evne til at opfylde geeldsforpligtelserne fra andre kilder; den primaere kilde til disse pengestrgmme er
betaling for lejemal eller udlejning eller salg af beboelsesejendommen eller erhvervsejendommen

75c) »eksponering mod ikkeindkomstgenererende fast ejendom« eller »ikke-IPRE-eksponering«: enhver
eksponering sikret ved én eller flere beboelsesejendomme eller erhvervsejendomme, som ikke er en
IPRE-eksponering

75d) »eksponering sikret ved beboelsesejendom« eller »eksponering sikret ved pant i beboelsesejendom«: en
eksponering, der er sikret ved beboelsesejendom, eller en eksponering, der anses som sadan i
henhold til artikel 108, stk. 4

75e) »eksponering sikret ved erhvervsejendom« eller »eksponering sikret ved pant i erhvervsejendom«: en
eksponering, der er sikret ved erhvervsejendom

75f) »eksponering sikret ved fast ejendom« eller »eksponering sikret ved pant i fast ejendom« eller
»eksponeringer med sikkerhed i fast ejendom«: en eksponering, der er sikret ved beboelsesejendom
eller erhvervsejendom, eller en eksponering, der anses som sadan i henhold til artikel 108, stk. 4«.

xxi) Nr. 78) affattes séledes:

»78) »etarig misligholdelsesfrekvens«: forholdet mellem antallet af 1&ntagere eller, hvis definitionen af
misligholdelse anvendes pa kreditfacilitetsniveau i henhold til artikel 178, stk. 1, andet afsnit,
kreditfaciliteter, som anses for at vaere misligholdt i en periode, som begynder ét ar for
observationsdatoen T, og antallet af lantagere eller, hvor definitionen af misligholdelse anvendes pa
kreditfacilitetsniveau i henhold til artikel 178, stk. 1, andet afsnit, kreditfaciliteter, som er henfgrt til
i denne Klasse eller pulje ét ar forud for observationsdatoen T«.

xxii) Fglgende numre indsettes:

»78a) »eksponeringer vedrgrende erhvervelse af grunde til udviklings- og bebyggelsesformal« eller
»ADC-eksponeringer«: eksponeringer mod selskaber eller enheder med et saerligt formal, der
finansierer erhvervelse af grunde til udviklings- og bebyggelsesformal, eller som finansierer udvikling
og bebyggelse med henblik pa beboelsesejendom eller erhvervsejendom

78b) »ikke-ADC-eksponering«: enhver eksponering sikret ved én eller flere beboelsesejendomme eller
erhvervsejendomme, som ikke er en ADC-eksponering«.

xxiii) Nr.79) udgar.
xxiv) Nr. 114) affattes saledes:

»114) »indirekte besiddelse«: enhver eksponering mod en mellemliggende enhed, der er eksponeret mod
kapitalinstrumenter udstedt af en enhed i den finansielle sektor eller mod passiver udstedt af et
institut, hvor en eventuel permanent nedskrivning af de kapitalinstrumenter, der er udstedt af
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enheden i den finansielle sektor, eller de passiver, der er udstedt af instituttet, ville pafgre instituttet et
tab, der ikke ville veere vaesentligt forskelligt fra det tab, som instituttet ville lide i tilfeelde af en
direkte besiddelse af de kapitalinstrumenter, som er udstedt af enheden i den finansielle sektor, eller af
de passiver, der er udstedt af instituttet«.

xxv) Nr. 126) affattes saledes:

»126) »syntetisk besiddelse«: et instituts investering i et finansielt instrument, hvis veerdi er direkte knyttet
til veerdien af kapitalinstrumenter udstedt af en enhed i den finansielle sektor eller til veerdien af
passiver udstedt af et institut«.

xxvi) Nr. 127), litra b), affattes saledes:

»b) Institutterne er fuldt konsoliderede i overensstemmelse med artikel 22 i direktiv 2013/34 /EU og er
omfattet af tilsynet pd konsolideret niveau med et institut, der er moderinstitut i en medlemsstat
i henhold til denne forordnings farste del, afsnit 1], kapitel 2, og underlagt kapitalgrundlagskrav.«

xxvii) Nr. 144) affattes saledes:

»144) »handelsenhed«: en velidentificeret gruppe af dealere, som et institut har etableret i henhold til
artikel 104b, stk. 1, til i fellesskab at forvalte en portefglje af positioner i handelsbeholdningen eller de
positioner uden for handelsbeholdningen, der er omhandlet i naevnte artikels stk. 5 og 6, i
overensstemmelse med en veldefineret og konsistent forretningsstrategi og i den samme
risikostyringsstruktur«.

xxviii) Nr. 145), litra f), affattes saledes:

»f) instituttets konsoliderede aktiver eller passiver i forbindelse med aktiviteter med modparter beliggende
i Det Europzeiske @konomiske Samarbejdsomrade, med undtagelse af koncerninterne eksponeringer
i Det Europaeiske @konomiske Samarbejdsomrade, overstiger 75 % af bade instituttets konsoliderede
samlede aktiver og passiver, i begge tilfzelde med undtagelse af de koncerninterne eksponeringer.

xxix) Fglgende numre tilfgjes:

»151) »revolverende eksponering«: en eksponering, hvor lantagerens udestdende saldo kan variere, alt efter
hvor meget lantageren veelger at lane og tilbagebetale, op til en aftalt greense

152) »eksponering mod transaktionsparter«: en revolverende eksponering, som har en tilbagebetalings-
historik pd mindst 12 maneder, og som er en af fglgende:

a) en eksponering, hvor den saldo, der skal tilbagebetales pa nzeste planlagte tilbagebetalingsdato,
regelmaessigt og mindst hver 12. maned fastsaettes som det trukne belgb pa en forud fastsat
referencedato med en planlagt tilbagebetalingsdato senest efter 12 maneder, forudsat at saldoen er
blevet tilbagebetalt fuldt ud pa hver planlagt tilbagebetalingsdato for de foregdende 12 maneder

b) en overtraksfacilitet, hvor der ikke har vaeret nogen kreditudnyttelse i lgbet af de foregdende 12
maneder

153) »enhed i sektoren for fossile braendstoffer«: et selskab, et foretagende eller en virksomhed, der
statistisk er klassificeret som havende sin gkonomiske hovedaktivitet i kul-, olie- eller gassektoren for
gkonomiske aktiviteter, jf. skema 3 i bilag XXXIX til Kommissionens gennemfgrelsesforordning
(EU) 2021/637 (*), og som identificeret ved henvisning til de koder i den statistiske nomenklatur for
gkonomiske aktiviteter (NACE rev. 2), der er opfgrt hovedafdeling B, C, D og G i bilag I til
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EF) nr. 1893/2006 (**); hvis et selskabs, et foretagendes
eller en virksomheds gkonomiske hovedaktivitet ikke er klassificeret ved hjeaelp af NACE rev.
2-koderne i forordning (EF) nr. 1893 /2006 eller en national nomenklatur, der er afledt heraf;, skal
institutter konservativt afggre, om det pageldende selskab, det pagaeldende foretagende eller den
pageeldende virksomhed har sin hovedaktivitet i en af disse sektorer

154) »eksponeringer, som pavirkes af miljgmeaessige eller sociale faktorer«: eksponeringer, der hindrer
Unionens ambition om at na sine reguleringsmeessige mal vedrgrende ESG-faktorer pa en made, der kan
have negativ finansiel indvirkning pa institutter i Unionen

ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/1623/0j


http://data.europa.eu/eli/reg/2024/1623/oj

LM-051/2024

EUT L af 19.6.2024 DA

155) »enhed i skyggebanksektoren«: en enhed, som udgver bankvirksomhed uden for de regulerede
rammer.

(*) Kommissionens gennemfgrelsesforordning (EU) 2021/637 af 15. marts 2021 om gennem-
forelsesmaessige tekniske standarder vedrgrende institutters offentligggrelse af de oplysninger, der
er omhandlet i ottende del, afsnit II og III, i Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) nr. 575/2013, og om ophaevelse af Kommissionens gennemfgrelsesforordning
(EU) nr. 1423/2013, Kommissionens delegerede forordning (EU) 2015/1555, Kommissionens
gennemfgrelsesforordning (EU) 2016/200 og Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/2295
(EUT L 136 af 21.4.2021,s. 1).

(**) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EF) nr. 1893/2006 af 20. december 2006 om oprettelse
af den statistiske nomenklatur for gkonomiske aktiviteter NACE rev. 2 og om zendring af Radets
forordning (E@F) nr.3037/90 og visse EF-forordninger om bestemte statistiske omrader (EUT L 393 af
30.12.2006, s. 1).«

xxx) Fglgende afsnit tilfgjes:

»For sa vidt angar fgrste afsnit, nr. 1), litra b), nr. ii) og iii), medregnes — nar virksomheden er en del af en
tredjelandskoncern — de samlede aktiver for hver filial af tredjelandskoncernen, der er meddelt tilladelse
i Unionen, i den samlede veaerdi af aktiverne i alle koncernens virksomheder.

For sa vidt angdr fgrste afsnit, nr. 1), litra b), nr. iii), kan den konsoliderende tilsynsmyndighed anmode
virksomheden om alle relevante oplysninger med henblik pa at treeffe sin beslutning.

For sa vidt angdr fgrste afsnit, nr. 52a), omfatter juridisk risiko ikke refusioner til tredjepart eller ansatte
eller betaling for goodwill som fglge af forretningsmuligheder, hvis der ikke er sket overtraedelse af regler
eller etisk adfeerd, og hvis instituttet har opfyldt sine forpligtelser rettidigt. Juridisk risiko omfatter heller
ikke eksterne juridiske omkostninger, hvis den haendelse, der giver anledning til disse eksterne
omkostninger, ikke er en haendelse knyttet til operationel risiko.

For sd vidt angdr fgrste afsnit, nr. 145), litra e), i dette stykke kan et institut udelukke derivatpositioner, som
det har indgéet med sine ikkefinansielle kunder, og de derivatpositioner, som det anvender til at afdaekke
disse positioner, forudsat at den kombinerede veerdi af de udelukkede positioner beregnet i overens-
stemmelse med artikel 273a, stk. 3, ikke overstiger 10 % af instituttets samlede balancefgrte og
ikkebalancefgrte aktiver.«

b) Fglgende stykke tilfgjes:

»5.Senest den 10. januar 2026 udsteder EBA retningslinjer i overensstemmelse med artikel 16 i forordning
(EU) nr. 1093/2010 med henblik pa at pracisere kriterierne for fastlaeggelse af aktiviteter omhandlet i naervaerende
artikels stk. 1, fgrste afsnit, nr. 18).«

2)  lartikel 5 foretages fglgende eendringer:
a) Nr. 3) affattes saledes:

»3) »forventet tab« eller »EL«: den andel af et belgb vedrgrende en enkelt facilitet, der forventes tabt i forbindelse
med en eksponering som fglge af et af fglgende forhold:

a) en lantagers potentielle misligholdelse over en etdrig periode i forhold til det udestdende belgb ved
misligholdelsen

b) en potentiel udvandingsheandelse over en etdrig periode i forhold til det udestdende belgb pa datoen for
udvandingshaendelsen«.

b) Fglgende numre tilfgjes:

»4) »geeldsforpligtelse«: enhver forpligtelse i henhold til en kreditaftale, herunder hovedstol, palgbne renter og
gebyrer, som en lantager skylder

5) »krediteksponering«: enhver balancefgrt eller ikkebalancefgrt post, som medfgrer eller kan medfgre en
geeldsforpligtelse
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6) »facilitet« eller »kreditfacilitet«: en krediteksponering, der opstar som fglge af en aftale eller et seet af aftaler
mellem en lantager og et institut

7) »forsigtighedsmargenc: et tilleeg, der indgar i estimater for risikoparametre for at tage hgjde for det forventede
interval af estimeringsfejl som fglge af identificerede mangler i data, metoder, modeller og @endringer af
kreditgivningspolitik, risikovillighed og inddrivelsespolitikker og enhver anden kilde til yderligere usikkerhed
samt generelle estimeringsfejl

8) »passende justering«: indvirkningen pa estimater for risikoparametre som fglge af anvendelse af metoder, der
anvendes i forbindelse med estimering af risikoparametre til at korrigere identificerede mangler i data og i
estimeringsmetoder og til at tage hgjde for sendringer af kreditgivningspolitik, risikovillighed, inddrivel-
sespolitikker og enhver anden kilde til yderligere usikkerhed i det omfang, det er muligt, for at undga
skaevheder i estimater af risikoparametre

9) »sma og mellemstore virksomheder« eller »SMV'er«: selskaber, foretagender eller virksomheder, som ifglge
deres seneste konsoliderede regnskab har en drsomsaetning pa hgjst 50 000 000 EUR

10) »tilsagn«: enhver kontraktlig ordning, som et institut tilbyder en kunde, og som den pageeldende kunde
accepterer, med henblik pa at yde kredit, kgbe aktiver eller udstede kreditsubstitutter, og enhver sddan
ordning, som et institut kan opsige uden betingelser nar som helst uden forudgdende varsel til en lantager,
eller enhver ordning, som et institut kan opsige, hvis en lantager ikke opfylder de betingelser, der er fastsat
i facilitetsdokumentationen, herunder betingelser, som det kraeves, at lantager opfylder forud for enhver
indledende eller efterfslgende kreditudnyttelse i henhold til ordningen, medmindre de kontraktlige ordninger
opfylder samtlige folgende betingelser:

a) kontraktlige ordninger, hvor instituttet ikke modtager gebyrer eller provisioner for at etablere eller
opretholde disse kontraktlige ordninger

b) kontraktlige ordninger, hvor der stilles krav om, at kunden ansgger instituttet om den fgrste og hver
efterfglgende kreditudnyttelse i henhold til disse kontraktlige ordninger

¢) kontraktlige ordninger, hvor instituttet har fuld bemyndigelse med hensyn til gennemfgrelsen af hver
kreditudnyttelse, uanset om kunden opfylder de betingelser, der er fastsat i dokumentationen for den
kontraktlige ordning

d) de kontraktlige ordninger giver instituttet mulighed for at vurdere kundens kreditveerdighed, umiddelbart
inden der traeffes afggrelse om gennemfgrelse af hver kreditudnyttelse, og instituttet har indfgrt og
anvender interne procedurer, som sikrer, at der foretages en sddan vurdering inden gennemfgrelsen af hver
kreditudnyttelse

e) kontraktlige ordninger, der tilbydes en virksomhedsenhed, herunder en SMV, som Igbende overvages ngje

11) »tilsagn, der kan opsiges uden betingelser«: ethvert tilsagn, hvis vilkar giver et institut mulighed for pa et
hvilket som helst tidspunkt uden forudgdende varsel til lantageren at opsige dette tilsagn i det omfang, det er
tilladt i medfar af forbrugerbeskyttelseslovgivningen og retsakter i tilknytning hertil, hvor det er relevant, eller
som effektivt sikrer automatisk opsigelse i tilfeelde af forringelse af lantagers kreditveerdighed.«

Fglgende artikel indseettes:

»Artikel 5a
Definitioner, der specifikt gelder for kryptoaktiver

I denne forordning forstas ved:

1) »kryptoaktiv«: et kryptoaktiv som defineret i artikel 3, stk. 1, nr. 5), i Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) 2023/1114 (*), som ikke er en digital centralbankvaluta

2) »elektronisk pengetoken« eller »e-pengetoken«: en elektronisk pengetoken eller e-pengetoken som defineret
i artikel 3, stk. 1, nr. 7), i forordning (EU) 2023/1114
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3) »eksponering mod kryptoaktiver«: et aktiv eller en ikkebalancefgrt post vedrgrende et kryptoaktiv, der giver
anledning til kreditrisiko, modpartskreditrisiko, markedsrisiko, operationel risiko eller likviditetsrisiko

4) »traditionelt aktiv«: ethvert aktiv, der ikke er et kryptoaktiv, herunder:
a) finansielle instrumenter som defineret i denne forordnings artikel 4, stk. 1, nr. 50)
b) midler som defineret i artikel 4, nr. 25), i direktiv (EU) 2015/2366

¢) indskud som defineret i artikel 2, stk. 1, nr. 3), i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/49/EU (**),
herunder strukturerede indlan

d) securitiseringspositioner i forbindelse med en securitisering som defineret i artikel 2, nr. 1), i forordning
(EU) 2017/2402

e) skades- eller livsforsikringsprodukter, som falder ind under de forsikringsklasser, der er anfgrt i bilag I og II il
direktiv 2009/138/EF, eller genforsikrings- og retrocessionsaftaler som omhandlet i naevnte direktiv

f) pensionsprodukter, der i henhold til national ret anses for at have som hovedformal at sikre investor en
pensionsindkomst, og som berettiger investor til visse ydelser

g) officielt anerkendte arbejdsmarkedspensionsordninger inden for anvendelsesomradet for Europa-Parlamentets
og Radets direktiv (EU) 2016/2341 eller direktiv 2009/138/EF (***)

h) individuelle pensionsprodukter, hvor arbejdsgiverens finansielle bidrag er et krav i henhold til national ret, og
hvor arbejdsgiveren eller arbejdstageren ikke har noget valg med hensyn til pensionsproduktet eller -udbyderen

i) etpaneuropaisk personligt pensionsprodukt som defineret i artikel 2, nr. 2), i Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) 2019/1238 (****)

j) sociale sikringsordninger, som er omfattet af Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EF) nr. 883/2004 (*****) og Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EF) nr. 987,/2009 (*****¥)

5) »tokeniseret traditionelt aktiv«: en type kryptoaktiv, der repraesenterer et traditionelt aktiv, herunder en
e-pengetoken

6) »aktivbaseret token«: et aktivbaseret token som defineret i artikel 3, stk. 1, nr. 6), i forordning (EU) 2023/1114

7) »kryptoaktivtjeneste«: en kryptoaktivtjeneste som defineret i artikel 3, stk. 1, nr. 16), i forordning (EU) 2023 /1114.

(*) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2023 /1114 af 31. maj 2023 om markeder for kryptoaktiver og
om andring af forordning (EU) nr. 1093/2010 og (EU) nr. 1095/2010 og direktiv 2013/36/EU og (EU)
2019/1937 (EUT L 150 af 9.6.2023, s. 40).

(**) Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014 /49/EU af 16. april 2014 om indskudsgarantiordninger (EUT
L 173 af12.6.2014, s. 149).

(***) Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2016/2341 af 14. december 2016 om arbejdsmarkedsrelaterede
pensionskassers (IORP'ers) aktiviteter og tilsynet hermed (EUT L 354 af 23.12.2016, s. 37).

(****) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2019/1238 af 20. juni 2019 om et paneuropzisk personligt
pensionsprodukt (PEPP-produkt) (EUT L 198 af 25.7.2019, s. 1).

(*****) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EF) nr. 883/2004 af 29. april 2004 om koordinering af de sociale

sikringsordninger (EUT L 166 af 30.4.2004, s. 1).
(******) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EF) nr. 987/2009 af 16. september 2009 om de naermere regler til
gennemfgrelse af forordning (EF) nr. 883 /2004 om koordinering af de sociale sikringsordninger (EUT L 284
af30.10.2009, s. 1).«
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4)

5)

6)

7)

Artikel 10a affattes sdledes:

»Artikel 10a

Anvendelse af tilsynskrav pa konsolideret niveau, hvis investeringsselskaberne er moderselskaber

Med henblik pa dette kapitel betragtes investeringsselskaber og investeringsholdingselskaber som finansielle
moderholdingselskaber i en medlemsstat eller finansielle moderholdingselskaber i Unionen, hvis sddanne
investeringsselskaber eller investeringsholdingselskaber er moderselskab for et institut eller for et investeringsselskab i
henhold til nzervaerende forordning, som der henvises til i artikel 1, stk. 2 eller 5, i forordning (EU) 2019/2033.«

Artikel 13, stk. 1, andet afsnit, affattes saledes:

»Store datterselskaber af moderinstitutter i Unionen fremlaegger oplysningerne i artikel 437, 438, 440, 442, 449a,
449Db, 450, 451, 451a og 453 pa individuelt niveau eller, hvis det er relevant i henhold til denne forordning og
direktiv 2013/36/EU, pa delkonsolideret niveau.«

[ artikel 18 foretages fglgende eendringer:
a) Stk. 2 udgar.
b) Stk. 4 affattes sdledes:

»4. Kapitalinteresser i institutter og finansieringsinstitutter, der forvaltes af en virksomhed, som indgar i
konsolideringen, sammen med én eller flere virksomheder, der ikke indgar i konsolideringen, konsolideres
forholdsmaessigt pa grundlag af den kapitalandel, der besiddes, nar disse virksomheders ansvar er begranset til den
kapitalandel, som de besidder.«

¢) Stk. 6, andet afsnit, affattes sdledes:

»De kompetente myndigheder kan navnlig tillade eller foreskrive anvendelse af den metode, der er fastsat
iartikel 22, stk. 7, 8 0g 9, i direktiv 2013 /34 /EU.«

d) Stk. 7, fgrste afsnit, affattes sledes:

»Hvis et institut har et datterselskab, som er en anden virksomhed end et institut eller et finansieringsinstitut, eller
har kapitalinteresser i en sddan virksomhed, anvender det den indre veerdis metode pa dette datterselskab eller disse
kapitalinteresser. Denne metode er dog ikke ensbetydende med, at de pagaeldende virksomheder er omfattet af
tilsyn pa konsolideret niveau.«

e) Stk. 8, indledningen, affattes saledes:

»De kompetente myndigheder kan kreaeve fuld konsolidering eller pro rata-konsolidering af et datterselskab eller en
virksomhed, hvori et institut har kapitalinteresser, nar dette datterselskab eller denne virksomhed ikke er et institut
eller et finansieringsinstitut, safremt samtlige fglgende betingelser er opfyldt:«.

f) Folgende stykke indseettes:

»10. EBA foreleegger senest den 10. juli 2025 Kommissionen en rapport om fuldsteendigheden og
hensigtsmaessigheden af denne forordnings definitioner og bestemmelser vedrgrende tilsyn med alle typer risici, som
institutter er eksponeret for pa konsolideret niveau. EBA vurderer navnlig eventuelle resterende
uoverensstemmelser i disse definitioner og bestemmelser og deres samspil med de geldende regnskabsregler og
eventuelle resterende aspekter, som kan medfgre utilsigtede begraensninger for et konsolideret tilsyn, der er
omfattende og kan tilpasses nye kilder eller typer af risici eller strukturer, som kan fgre til regelarbitrage. EBA
ajourfgrer sin rapport mindst hvert andet ar.

Ilyset af EBA's resultater foreleegger Kommissionen, hvor det er relevant, Europa-Parlamentet og Radet et
lovgivningsforslag med henblik pd at foretage tilpasninger af de relevante definitioner eller anvendelsesomradet for
tilsynsmeessig konsolidering.«

[ artikel 19 foretages fglgende @endringer:

a) Stk. 1, indledningen, affattes saledes:
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»Et institut eller et finansieringsinstitut, som er et datterselskab af en virksomhed, hvori der besiddes
kapitalinteresser, kan undtages fra konsolideringen, hvis de samlede aktiver og ikkebalancefgrte poster i den
pagaeldende virksomhed er mindre end det mindste af fglgende to belgb:«.

b) Stk. 2, indledningen, affattes saledes:

»De kompetente myndigheder, der i henhold til artikel 111 i direktiv 2013/36/EU er ansvarlige for at fgre tilsyn pa
konsolideret niveau, kan i det enkelte tilfeelde beslutte at undlade at medtage et institut eller et finansieringsinstitut,
der er et datterselskab, eller i hvilket der besiddes kapitalinteresser, i konsolideringen i fglgende tilfeelde:«.

8)  lartikel 20 foretages fplgende aendringer:
a) Istk. 1 foretages fglgende sendringer:
i) Forste afsnit, litra a), affattes saledes:

»a) 1 forbindelse med ansggningerne om de i artikel 143, stk. 1, artikel 151, stk. 9, artikel 283 og artikel 325az
omhandlede tilladelser, der indgives af et moderinstitut i Unionen og dets datterselskaber eller i feellesskab af
datterselskaberne af et finansielt moderholdingselskab i Unionen eller blandet finansielt moderholdingsel-
skab i Unionen, for at trzeffe afggrelse om, hvorvidt den tilladelse, der ansgges om, skal gives, og fastsaette
eventuelle betingelser, som tilladelsen skal veere underlagt«.

i) Tredje afsnit udgar.
b) Stk. 6 affattes sdledes:

»6. Anvender et moderinstitut i Unionen og dets datterselskaber, datterselskaberne af et finansielt
moderholdingselskab i Unionen eller et blandet finansielt moderholdingselskab i Unionen den i artikel 143
omhandlede IRB-metode pa faelles grundlag, tillader de kompetente myndigheder, at moderselskabet og dets
datterselskaber samlet set opfylder kriterierne i tredje del, afsnit I, kapitel 3, afdeling 6, pd en made, som er
konsistent med koncernens struktur og dens risikostyringssystemer, -processer og -metoder.«

¢) Stk. 8 affattes saledes:

»8. EBA udarbejder udkast til gennemfgrelsesmaessige tekniske standarder med henblik pa at przecisere den
i denne artikels stk. 1, litra a), naevnte faelles beslutningsproces angdende ansggningerne om tilladelser omhandlet
i artikel 143, stk. 1, artikel 151, stk. 9 og artikel 283 og 325az for at lette den feelles beslutningsproces.

EBA forelaegger disse udkast til gennemfgrelsesmaessige tekniske standarder for Kommissionen senest den 10. juli
2025.

Kommissionen tillegges befgjelse til at vedtage de i dette stykkes fgrste afsnit omhandlede gennemfgrelsesmaessige
tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

9)  Artikel 22 affattes sdledes:

»Artikel 22

Delkonsolidering i forbindelse med enheder i tredjelande

1.  Institutter, der er datterselskaber, eller mellemliggende finansielle holdingselskaber, der er datterselskaber, eller
mellemliggende blandede finansielle holdingselskaber, der er datterselskaber, anvender bestemmelserne i artikel 89, 90
og 91 samt tredje, fjerde og syvende del og de tilhgrende indberetningskrav i del syv A pa grundlag af deres
delkonsoliderede situation, hvis de har et institut eller et finansieringsinstitut som datterselskab i et tredjeland eller har
kapitalinteresser i en sddan virksomhed.

2. Uanset denne artikels stk. 1 kan institutter, der er datterselskaber, eller mellemliggende finansielle
holdingselskaber, der er datterselskaber, eller mellemliggende blandede finansielle holdingselskaber, der er
datterselskaber, veelge ikke at anvende bestemmelserne i artikel 89, 90 og 91 samt tredje, fijerde og syvende del og
de tilhgrende indberetningskrav i del syv A pa grundlag af deres delkonsoliderede situation, hvis de samlede aktiver og
ikkebalancefgrte poster tilhgrende datterselskaberne og kapitalinteresser i tredjelande udggr mindre end 10 % af de
samlede aktiver og ikkebalancefgrte poster i instituttet, der er et datterselskab, eller det mellemliggende finansielle
holdingselskab, der er et datterselskab, eller det mellemliggende blandede finansielle holdingselskab, der er et
datterselskab.«

10) Artikel 27, stk. 1, litra a), nr. v), udgar.
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11) Artikel 34 affattes saledes:

»Artikel 34
Yderligere vaerdijusteringer

1.  Ved beregning af kapitalgrundlaget anvender institutterne bestemmelserne i artikel 105 pa alle deres aktiver
opgjort til dagsveerdi og traekker eventuelle yderligere ngdvendige veerdijusteringer fra den egentlige kernekapital.

2. Uansetstk. 1 kan institutterne under seerlige omsteendigheder, som konstateres ved en udtalelse fra EBA
i overensstemmelse med stk. 3, reducere de samlede yderligere veerdijusteringer ved beregningen af det samlede belgb,
der skal fratraekkes den egentlige kernekapital.

3. Med henblik pa at afgive den i stk. 2 omhandlede udtalelse overvager EBA markedsvilkarene for at vurdere, om der
foreligger saerlige omsteendigheder, og underretter i givet fald gjeblikkelig Kommissionen herom.

4.  EBAudarbejder i samrad med ESMA udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa at
preecisere de indikatorer og betingelser, som EBA vil anvende til at fastlaegge de szerlige omsteendigheder, der er
omhandlet i stk. 2, og med henblik pd at praecisere reduktionen af de samlede yderligere veerdijusteringer, der er
omhandlet i naevnte stykke.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder for Kommissionen senest den 10. juli 2026.

Kommissionen tilleegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i dette stykkes farste afsnit
omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning
(EU) nr. 1093/2010.«

12) 1 artikel 36 foretages fplgende andringer:
a) Istk. 1 foretages fglgende aendringer:
i) Litra d) affattes saledes:

»d) for institutter, der beregner stgrrelsen af risikoveegtede eksponeringsbelgb ved hjeelp af den interne
ratingbaserede metode (IRB-metoden), IRB-underskuddet, hvis det er relevant, beregnet i overensstemmelse
med artikel 159«.

ii) Ilitra k) foretages fglgende aendringer:
1) Nr.v) udgar.
2) Fplgende nummer tilfgjes:

»vi) eksponeringer i form af andele eller aktier i en CIU, der tildeles en risikovaegt pa 1250 %
i overensstemmelse med artikel 132, stk. 2, andet afsnit«.

b) Fglgende stykke tilfgjes:

»5. Med det ene formal at beregne det relevante belgb for utilstraekkelig deekning af misligholdte eksponeringer
i overensstemmelse med denne artikels stk. 1, litra m), uanset artikel 47c og efter at have underrettet den
kompetente myndighed, er det relevante belgb for utilstreekkelig deekning af misligholdte eksponeringer erhvervet af
et specialiseret geeldsomlaegningsinstitut nul. Undtagelsen i dette afsnit finder anvendelse pa individuelt niveau ogi
tilfeelde af koncerner, hvor alle institutter betragtes som specialiserede geeldsomlaegningsinstitutter, pa
konsolideret niveau.

I dette stykke forstds ved »specialiseret geeldsomlaegningsinstitut« et institut, der i det foregdende regnskabsar
opfyldte samtlige fglgende betingelser pa bade individuelt og konsolideret niveau:

a) Instituttets hovedaktivitet er kgb, forvaltning og omlaegning af misligholdte eksponeringer i overensstemmelse
med en Klar og effektiv intern beslutningsproces, der gennemfgres af dets ledelsesorgan.

b) Den regnskabsmaessige vaerdi malt uden hensyntagen til eventuelle kreditrisikojusteringer af de 1dn, som det selv
har udstedt, overstiger ikke 15 % af dets samlede aktiver.
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¢) Mindst5 % af den regnskabsmeessige veerdi malt uden hensyntagen til eventuelle kreditrisikojusteringer af de 1an,
som det selv har udstedt, udger en hel eller delvis refinansiering, eller justering af de relevante vilkar, af de
erhvervede misligholdte eksponeringer, der betragtes som en kreditlempelse i henhold til artikel 47b.

d) Den samlede veerdi af instituttets aktiver overstiger ikke 20 mia. EUR.
e) Instituttet opretholder lgbende en net stable funding ratio pd mindst 130 %.
f) Instituttets anfordringsindskud overstiger ikke 5 % af instituttets samlede passiver.

Det specialiserede geeldsomlaegningsinstitut underretter straks den kompetente myndighed, hvis én eller flere af
betingelserne i andet afsnit ikke leengere er opfyldt. De kompetente myndigheder underretter mindst én gang om aret
EBA om, hvordan de institutter, der er omfattet af deres tilsyn, anvender dette stykke.

EBA udarbejder, opretholder og offentligggr en liste over specialiserede gaeldsomleegningsinstitutter. EBA overvager
specialiserede geeldsomleegningsinstitutters aktiviteter og afleegger senest den 31. december 2028 rapport til
Kommissionen om resultaterne af denne overvagning og radgiver, hvis det er relevant, Kommissionen om,
hvorvidt betingelserne for at blive betragtet som »specialiseret geeldsomlaegningsinstitut« er tilstraekkeligt
risikobaserede og hensigtsmaessige med henblik pa at fremme det sekundaere marked for misligholdte 1an, og
vurderer, om der er behov for supplerende betingelser.«

13) Artikel 46, stk. 1, litra a), nr. ii), affattes sdledes:

»ii) deiartikel 36, stk. 1, litra a)-g), litra k), nr. ii)-vi), og litra 1), m) og n), naevnte fradrag, undtagen det belgb, der skal
fratraekkes for udskudte skatteaktiver, som afheenger af fremtidig rentabilitet, og som skyldes midlertidige
forskelle«.

14) 1 artikel 47c foretages fglgende aendringer:
a) Istk. 4 foretages fglgende aendringer:
i) Indledningen affattes saledes:

»Uanset denne artikels stk. 3 finder fglgende faktorer anvendelse pa den del af den misligholdte eksponering,
som er garanteret eller regaranteret af en anerkendt udbyder af kreditrisikoafdeekning som omhandlet
i artikel 201, stk. 1, litra a)-e), hvor de usikrede eksponeringer ville blive tildelt en risikoveegt pa 0 % efter tredje
del, afsnit I, kapitel 2:«.

ii) Litra b) affattes saledes:

»b) 1 for den sikrede del af den misligholdte eksponering, der skal anvendes fra den fgrste dag i det ottende ar
efter dens Klassificering som misligholdt, medmindre den anerkendte udbyder af kreditrisikoafdaekning
indvilligede i at opfylde alle lantagers betalingsforpligtelser over for instituttet fuldt ud og i overens-
stemmelse med den oprindelige kontraktmaessige betalingsplan, i hvilket tilfzelde en faktor pa 0 for den
sikrede del af den misligholdte eksponering finder anvendelse.«

b) Fglgende stykke indseettes:

»4a. Uansetstk. 3 er den del af den misligholdte eksponering, som er garanteret eller forsikret af et officielt
eksportkreditagentur, ikke omfattet af kravene i denne artikel.«

15) lartikel 48, stk. 1, foretages fplgende sendringer:
a) Litra a), nr. ii), affattes saledes:

»ii) artikel 36, stk. 1, litra a)-h), litra k), nr. ii)-vi), og litra 1), m) og n), undtagen udskudte skatteaktiver, som
aftheenger af fremtidig rentabilitet og skyldes midlertidige forskelle«.

b) Litra b), nr. i), affattes sdledes:

»ii) artikel 36, stk. 1, litra a)-h), litra k), nr. ii-vi), og litra 1), m) og n), undtagen udskudte skatteaktiver, som
athaenger af fremtidig rentabilitet og skyldes midlertidige forskelle.«
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16) Artikel 49, stk. 4, affattes saledes:

»4. De besiddelser, der ikke er fratrukket i overensstemmelse med stk. 1, kvalificeres som eksponeringer og
risikovaegtes i overensstemmelse med tredje del, afsnit II, kapitel 2.

De besiddelser, der ikke er fratrukket i overensstemmelse med stk. 2 eller 3, kvalificeres som eksponeringer og
risikoveegtes med 100 %.«

17) Artikel 60, stk. 1, litra a), nr. ii), affattes saledes:

»ii) artikel 36, stk. 1, litra a)-g), litra k), nr. ii)-vi), og litra 1), m) og n), undtagen udskudte skatteaktiver, som afheenger af
fremtidig rentabilitet og skyldes midlertidige forskelle«.

18) Artikel 62, stk. 1, litra d), affattes saledes:

»d) for institutter, der beregner risikovaegtede eksponeringsbelgb i overensstemmelse med tredje del, afsnit II,
kapitel 3, IRB-overskuddet, hvis det er relevant, fgr indregning af skatteeffekten beregnet i henhold til artikel 159 pa
op til 0,6 % af de risikoveegtede eksponeringsbelgb beregnet i overensstemmelse med tredje del, afsnit II,
kapitel 3.«

19) Artikel 70, stk. 1, litra a), nr. ii), affattes sdledes:

»ii) artikel 36, stk. 1, litra a)-g), litra k), nr. ii-vi), og litra 1), m) og n), undtagen det belgb, der skal fratraekkes for
udskudte skatteaktiver, som athaenger af fremtidig rentabilitet, og som skyldes midlertidige forskelle«.

20) Artikel 72b, stk. 3, fgrste afsnit, indledningen, affattes saledes:

»Ud over passiverne, jf. denne artikels stk. 2, kan afviklingsmyndigheden tillade, at passiver betragtes som
nedskrivningsrelevante passivinstrumenter op til et samlet belgb, som ikke overstiger 3,5 % af det samlede
risikoeksponeringsbelgb beregnet i overensstemmelse med artikel 92, stk. 3, safremt:«.

21)  Artikel 72i, stk. 1, litra a), nr. ii), affattes saledes:

»ii) artikel 36, stk. 1, litra a)-g), litra k), nr. ii-vi), og litra 1), m) og n), undtagen det belgb, der skal fratraekkes for
udskudte skatteaktiver, som athaenger af fremtidig rentabilitet, og som skyldes midlertidige forskelle«.

22) Artikel 74 affattes sdledes:

»Artikel 74

Besiddelser af kapitalinstrumenter udstedt af regulerede enheder i den finansielle sektor, der ikke
kvalificeres som lovpligtig kapital

Institutterne fratraekker ikke i kapitalgrundlaget direkte, indirekte eller syntetiske besiddelser af kapitalinstrumenter
udstedt af en reguleret enhed i den finansielle sektor, der ikke kvalificeres som denne enheds lovpligtige kapital.
Institutterne risikoveegter sddanne besiddelser i overensstemmelse med tredje del, afsnit II, kapitel 2.«

23) 1 artikel 84 foretages fplgende endringer:
a) Istk. 1 foretages fglgende sendringer:
i) Farste afsnit, litra a), affattes saledes:
»a) datterselskabets egentlige kernekapital minus den laveste verdi af fglgende:
i) veerdien af datterselskabets egentlige kernekapital, som kraeves for at opfylde fglgende:

1) hvis datterselskabet er opfgrt pa listen i denne forordnings artikel 81, stk. 1, litra a), men ikke er et
investeringsselskab eller et mellemliggende investeringsholdingselskab, summen af det i denne
forordnings artikel 92, stk. 1, litra a), fastsatte krav, kravene i denne forordnings artikel 458 og 459,
de specifikke kapitalgrundlagskrav omhandlet i artikel 104 i direktiv 2013/36/EU og det
kombinerede bufferkrav defineret i naevnte direktivs artikel 128, nr. 6), eller eventuelle krav i lokale
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tilsynsbestemmelser i tredjelande, i det omfang disse krav skal opfyldes ved hjeelp af egentlig
kernekapital

2) hvis datterselskabet er et investeringsselskab eller et mellemliggende investeringsholdingselskab,
summen af det i artikel 11 i forordning (EU) 2019/2033 fastsatte krav, de specifikke
kapitalgrundlagskrav omhandlet i artikel 39, stk. 2, litra a), i direktiv (EU) 2019/2034 eller
eventuelle krav i lokale tilsynsbestemmelser i tredjelande, i det omfang disse krav skal opfyldes ved
hjeelp af egentlig kernekapital

ii) veerdien af den konsoliderede egentlige kernekapital, som datterselskabet tegner sig for, og som kraeves pa
konsolideret niveau for at opfylde summen af det i denne forordnings artikel 92, stk. 1, litra a),
fastsatte krav, kravene i denne forordnings artikel 458 og 459, de specifikke kapitalgrundlagskrav
omhandlet i artikel 104 i direktiv 2013 /36/EU og det kombinerede bufferkrav defineret i neevnte
direktivs artikel 128, nr. 6), eller eventuelle krav i lokale tilsynsbestemmelser i tredjelande, i det omfang
disse krav skal opfyldes ved hjeelp af egentlig kernekapital.

ii) Fglgende afsnit tilfgjes:

»Uanset fgrste afsnit, litra a), kan den kompetente myndighed tillade et institut at fratraekke et af de belgb, der er
omhandlet i litra a), nr. i) eller ii), nar instituttet over for den kompetente myndighed har godtgjort, at det
yderligere minoritetsinteressebelgb er til radighed til at absorbere tab pa konsolideret niveau.«

b) Stk. 5, litra c), affattes saledes:

»c) det konsoliderer et datterinstitut, i hvilket det kun har minoritetsinteresser gennem kontrol som omhandlet
i artikel 4, stk. 1, nr. 37)«.

24) lartikel 85, stk. 1, foretages fglgende sendringer:
a) Litra a) affattes saledes:
»a) datterselskabets kernekapital minus den laveste af fglgende veerdier:
i) veerdien af datterselskabets kernekapital, som kreeves for at opfylde fglgende:

1) hvis datterselskabet er opfgrt pd listen i naerverende forordnings artikel 81, stk. 1, litra a), men ikke er et
investeringsselskab eller et mellemliggende investeringsholdingselskab, summen af det i neerveerende
forordnings artikel 92, stk. 1, litra b), fastsatte krav, kravene i naerveerende forordnings artikel 458 og
459, de specifikke kapitalgrundlagskrav omhandlet i artikel 104 i direktiv 2013/36/EU og det
kombinerede bufferkrav defineret i naevnte direktivs artikel 128, nr. 6), eller eventuelle krav i lokale
tilsynsbestemmelser i tredjelande, i det omfang disse krav skal opfyldes ved hjeelp af kernekapital

2) hvis datterselskabet er et investeringsselskab eller et mellemliggende investeringsholdingselskab,
summen af det i artikel 11 i forordning (EU) 2019/2033 fastsatte krav, de specifikke kapitalgrund-
lagskrav omhandlet i artikel 39, stk. 2, litra a), i direktiv (EU) 2019/2034 eller eventuelle krav i lokale
tilsynsbestemmelser i tredjelande, i det omfang disse krav skal opfyldes ved hjzelp af kernekapital

ii) veerdien af den konsoliderede kernekapital, som det pageldende datterselskab tegner sig for, og som kraeves
pa konsolideret niveau for at opfylde summen af det i neerveerende forordnings artikel 92, stk. 1, litra b),
fastsatte krav, kravene i neerveerende forordnings artikel 458 og 459, de specifikke kapitalgrundlagskrav
omhandlet i artikel 104 i direktiv 2013/36/EU og det kombinerede bufferkrav defineret i naevnte direktivs
artikel 128, nr. 6), eller eventuelle krav i lokale tilsynsbestemmelser i tredjelande, i det omfang disse krav
skal opfyldes ved hjzlp af kernekapital«.

b) Fglgende afsnit tilfgjes:

»Uanset fgrste afsnit, litra a), kan den kompetente myndighed tillade et institut at fratraekke et af de belgb, der er
omhandlet i litra a), nr. i) eller ii), ndr instituttet over for den kompetente myndighed har godtgjort, at den
yderligere vaerdi af kernekapitalen er til radighed til at absorbere tab pa konsolideret niveau.«
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25) lartikel 87, stk. 1, foretages fglgende sendringer:
a) Litra a) affattes saledes:
»a) datterselskabets kapitalgrundlag minus den laveste af fglgende vaerdier:
i) veerdien af datterselskabets kapitalgrundlag, som kraeves for at opfylde fglgende:

1) hvis datterselskabet er opfgrt pa listen i naerverende forordnings artikel 81, stk. 1, litra a), men ikke er et
investeringsselskab eller et mellemliggende investeringsholdingselskab, summen af det i naerveerende
forordnings artikel 92, stk. 1, litra c), fastsatte krav, kravene i naervaerende forordnings artikel 458 og
459, de specifikke kapitalgrundlagskrav omhandlet i artikel 104 i direktiv 2013/36/EU og det
kombinerede bufferkrav defineret i naevnte direktivs artikel 128, nr. 6), eller eventuelle krav i lokale
tilsynsbestemmelser i tredjelande, i det omfang disse krav skal opfyldes ved hjzelp af kapitalgrundlag

2) hvis datterselskabet er et investeringsselskab eller et mellemliggende investeringsholdingselskab,
summen af det i artikel 11 i forordning (EU) 2019/2033 fastsatte krav, de specifikke kapitalgrund-
lagskrav omhandlet i artikel 39, stk. 2, litra a), i direktiv (EU) 2019/2034 eller eventuelle krav i lokale
tilsynsbestemmelser i tredjelande, i det omfang disse krav skal opfyldes ved hjeelp af kapitalgrundlag

ii) veerdien af det kapitalgrundlag, som det pagaeldende datterselskab tegner sig for, og som kraeves pa
konsolideret niveau for at opfylde summen af det i neerveerende forordnings artikel 92, stk. 1, litra c),
fastsatte krav, kravene i naervaerende forordnings artikel 458 og 459, de specifikke kapitalgrundlagskrav
omhandlet i artikel 104 i direktiv 2013/36/EU og det kombinerede bufferkrav defineret i naevnte direktivs
artikel 128, nr. 6), eller eventuelle krav i lokale tilsynsbestemmelser i tredjelande, i det omfang disse krav
skal opfyldes ved hjeelp af kapitalgrundlag«

b) Fglgende afsnit tilfgjes:

»Uanset fgrste afsnit, litra a), kan den kompetente myndighed tillade et institut at fratraekke et af de belgb, der er
omhandlet i litra a), nr. i) eller ii), ndr instituttet over for den kompetente myndighed har godtgjort, at den
yderligere veerdi af kapitalgrundlaget er til radighed til at absorbere tab pa konsolideret niveau.«

26) Fglgende artikel indszettes:

»Artikel 88b
Virksomheder i tredjelande

[ dette afsnit omfatter betegnelserne »investeringsselskab« og »institut« virksomheder, der er etableret i tredjelande, og
som, hvis de var etableret i Unionen, ville veere omfattet af definitionerne af disse betegnelser i denne forordning.«

27)  Artikel 89 andres siledes:
a) Stk. 1 og 2 affattes saledes:

»1. En kvalificerende kapitalandel, som udggr over 15 % af instituttets justerede kapitalgrundlag, i en
virksomhed, som ikke er en enhed i den finansielle sektor, er omfattet af bestemmelserne i stk. 3.

2. Etinstituts samlede kvalificerende kapitalandele i andre virksomheder end de i stk. 1 naevnte, som overstiger
60 % af dets justerede kapitalgrundlag, er omfattet af stk. 3.«

b) Stk. 4 udgar.
28) 1 artikel 92 foretages fglgende endringer:
a) Stk. 3 og 4 affattes saledes:
»3. Institutterne beregner det samlede risikoeksponeringsbelgb pa fglgende made:

TREA = max {U-TREA; x - S-TREA}
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hvor:
TREA = enhedens samlede risikoeksponeringsbelgb
U-TREA = enhedens samlede risikoeksponeringsbelgb uden gulv beregnet i overensstemmelse med stk. 4
S-TREA = enhedens standardiserede risikoeksponeringsbelgb beregnet i overensstemmelse med stk. 5
X =72,5%.

Uanset dette stykkes fgrste afsnit kan en medlemsstat beslutte, at det samlede risikoeksponeringsbelgb for
institutter, som er en del af en koncern med et moderinstitut i samme medlemsstat, er det samlede
risikoeksponeringsbelgb uden gulv beregnet i overensstemmelse med stk. 4, forudsat at det pageldende
moderinstitut eller — i tilfeelde af koncerner bestaende af et centralt organ og permanent tilknyttede institutter —
helheden bestdende af det centrale organ og dets tilknyttede institutter beregner sit samlede risikoeksponeringsbe-
lgb i overensstemmelse med dette stykkes farste afsnit pa konsolideret niveau.

4.

Det samlede risikoeksponeringsbelgb uden gulv beregnes som summen af dette stykkes litra a)-g), efter at der

er taget hensyn til denne artikels stk. 6:

a)

‘)

d)

g

de risikoveaegtede eksponeringsbelgb for kreditrisiko, herunder modpartskreditrisiko, og udvandingsrisiko
beregnet efter afsnit Il i naervaerende del og artikel 379 for sa vidt angar alle et instituts forretningsaktiviteter,
undtagen risikoveegtede eksponeringsbelgb fra instituttets handelsbeholdningsaktiviteter

kapitalgrundlagskravene vedrgrende et instituts handelsbeholdningsaktiviteter for sd vidt angar fglgende:
i) markedsrisiko opgjort efter bestemmelserne i afsnit IV i naerveerende del

ii) store eksponeringer, der overstiger de i artikel 395-401 fastsatte graenser, i det omfang et institut har faet
tilladelse til at overskride disse graenser, som fastsat i henhold til fjerde del

kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko beregnet i overensstemmelse med afsnit IV i naerveerende del
for alle forretningsaktiviteter uden for handelsbeholdningen, der er genstand for valutakursrisiko eller
ravarerisiko

kapitalgrundlagskravene vedrgrende afviklingsrisiko beregnet i overensstemmelse med artikel 378 og 380

kapitalgrundlagskravene vedrgrende kreditvaerdijusteringsrisiko beregnet i overensstemmelse med afsnit VI
i neerveerende del

kapitalgrundlagskravene vedrgrende operationel risiko beregnet i overensstemmelse med afsnit IIl i neerveerende
del

de risikovaegtede eksponeringsbelgb for instituttets modpartskreditrisiko, der opstar som fglge af handelsbe-
holdningsaktiviteterne vedrgrende fglgende typer transaktioner og aftaler beregnet i overensstemmelse med
afsnit Il i neerveerende del:

i) de i bilag Il omhandlede kontrakter og kreditderivater
ii) genkgbstransaktioner og udlans- eller indskudstransaktioner baseret pa vardipapirer eller ravarer
iii) margenldn baseret pa verdipapirer eller ravarer

iv) terminsforretninger.«

b) Fglgende stykker tilfgjes:

»5. Det standardiserede samlede risikoeksponeringsbelgb beregnes som summen af stk. 4, litra a)-g), efter at der
er taget hensyn til stk. 6 og fglgende krav:

a)

De risikoveegtede eksponeringsbelgb for kreditrisiko, herunder modpartskreditrisiko, og udvandingsrisiko
omhandlet i stk. 4, litra a), og for modpartskreditrisiko, der opstar som fglge af instituttets handelsbehold-
ningsaktiviteter som omhandlet i naevnte stykkes litra g) beregnes uden anvendelse af fglgende metoder:

i) metoden med interne modeller i forbindelse med rammeaftaler om netting, jf. artikel 221
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i) den interne ratingbaserede metode, jf. afsnit II, kapitel 3

iii) den interne ratingbaserede metode i forbindelse med securitisering, jf. artikel 258, 259 og 260, og den
interne vurderingsmetode, jf. artikel 265

iv) metoden med interne modeller i afsnit I, kapitel 6, afdeling 6.

b) Kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko for de handelsbeholdningsaktiviteter, der er omhandlet i
stk. 4, litra b), nr. i), beregnes uden anvendelse af:

i) den alternative metode med interne modeller, jf. afsnit IV, kapitel 1b, eller
ii) enhver model, der er anfgrt i dette stykkes litra a), hvor det er relevant.

¢) Kapitalgrundlagskravene til alle et instituts forretningsaktiviteter uden for handelsbeholdningen, der er genstand
for valutakursrisiko eller ravarerisiko omhandlet i denne artikels stk. 4, litra c), beregnes uden anvendelse af den
alternative metode med interne modeller, der er fastsat i afsnit IV, kapitel 1b.

6.  Folgende bestemmelser finder anvendelse pa beregningerne af det samlede risikoeksponeringsbelgb uden
gulv, der er omhandlet i stk. 4, og af det standardiserede samlede risikoeksponeringsbelgb, der er omhandlet
istk. 5:

a) De kapitalgrundlagskrav, der er omhandlet i stk. 4, litra d), ) og f), omfatter de krav, der opstar i forbindelse
med alle et instituts forretningsaktiviteter.

b) Institutter skal gange kapitalgrundlagskravene i stk. 4, litra b)-f), med 12,5.«
29) Artikel 92a, stk. 1, litra a), affattes saledes:

»a) en risikobaseret sats pa 18 %, som repraesenterer instituttets kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver
udtrykt som en procentdel af det samlede risikoeksponeringsbelgb beregnet i henhold til artikel 92, stk. 3«.

30) I artikel 94 foretages fglgende endringer:
a) Stk. 1, indledningen, affattes saledes:

»Uanset artikel 92, stk. 4, litra b), og stk. 5, litra b), kan institutterne beregne kapitalgrundlagskravet vedrgrende
deres handelsbeholdningsaktiviteter i henhold til neervaerende artikels stk. 2, sdfremt omfanget af deres
balancefgrte og ikkebalancefgrte handelsbeholdningsaktiviteter er lig med eller under begge falgende teerskler pa
grundlag af en manedlig vurdering med anvendelse af data fra den sidste dag i maneden:«.

b) Stk. 2, litra a) og b), affattes sdledes:

»a) for kontrakter naevnt i bilag II, punkt 1, kontrakter vedrgrende aktier omhandlet i neevnte bilag, punkt 3, og
kreditderivater kan institutterne fritage disse positioner for kapitalgrundlagskravet omhandlet i artikel 92,
stk. 4, litra b), og stk. 5, litra b)

b) for positioner i handelsbeholdningen, som ikke er omhandlet i litra a) i neervaerende stykke, kan institutterne
erstatte kapitalgrundlagskravet omhandlet i artikel 92, stk. 4, litra b), og stk. 5, litra b), med det krav, der
beregnes i henhold til artikel 92, stk. 4, litra a), og stk. 5, litra a).«

¢) Istk. 3 foretages fglgende sendringer:
i) Farste afsnit, litra c), affattes saledes:

»c) den samlede lange positions absolutte vaerdi og den samlede korte positions absolutte veerdi adderes.«
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31)

32)

33)

34)

ii) Fglgende afsnit tilfgjes:

»Med henblik pa fgrste afsnit er en lang position en position, hvor markedsverdien af positionen stiger, nar
veerdien af dens vigtigste risikofaktor stiger, og en kort position er en position, hvor positionens markedsvaerdi
falder, nar veerdien af dens vigtigste risikofaktor stiger.

Med henblik pa fgrste afsnit er veerdien af den aggregerede lange (korte) position lig med summen af veerdierne af
de individuelle lange (korte) positioner, der indgar i beregningen i overensstemmelse med litra a).«

d) Fglgende stykke tilfgjes:

»10.  EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa at preecisere metoden til
atidentificere en positions vigtigste risikofaktor og til at afggre, om en transaktion repreesenterer en lang eller en kort
position som omhandlet i denne artikels stk. 3, og artikel 27343, stk. 3, samt artikel 325a, stk. 2.

Ved udarbejdelsen af disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder tager EBA hensyn til den metode, der
er udviklet for de reguleringsmaessige tekniske standarder i henhold til artikel 2794, stk. 3, litra b).

EBA foreleegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen senest den 10. juli
2025.

Kommissionen tilleegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i dette stykkes fgrste afsnit
omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning
(EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 95, stk. 2, litra a), affattes séledes:

»a) summen af posterne i artikel 92, stk. 4, litra a)-e) og litra g), efter anvendelse af artikel 92, stk. 6«.
Artikel 96, stk. 2, litra a), affattes séledes:

»a) artikel 92, stk. 4, litra a)-e) og litra g), efter anvendelse af artikel 92, stk. 6«.

Artikel 102, stk. 4, affattes saledes:

»4.  Med henblik pa beregning af kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko efter metoden i artikel 325,
stk. 1, litra b), skal positioner i handelsbeholdningen tildeles handelsenheder.«

Artikel 104 affattes saledes:

»Artikel 104
Indregning i handelsbeholdningen

1.  Etinstitut skal have klart definerede politikker og procedurer for fastleeggelse af, hvilke positioner der skal
medtages i handelsbeholdningen med henblik pa beregning af dets kapitalgrundlagskrav, i overensstemmelse med
artikel 102 og neaerveerende artikel og under hensyntagen til dets risikostyringskapacitet og -praksis. Et institut
dokumenterer i fuldt omfang, at det overholder disse politikker og procedurer, underkaster dem intern revision
mindst én gang om dret og stiller resultaterne af denne revision til radighed for de kompetente myndigheder.

Et institut skal rade over en uafhengig risikokontrolfunktion, der lgbende vurderer, hvorvidt dets instrumenter er
korrekt henfgrt til handelsbeholdningen eller uden for handelsbeholdningen.

2. Institutter henfgrer positioner i fglgende instrumenter til handelsbeholdningen:

a) instrumenter, der opfylder kriterierne i artikel 325, stk. 6, 7 og 8, for indregning i den alternative
korrelationshandelsportefglje (ACTP)

b) instrumenter, der ville resultere i en kort nettokredit- eller en kort nettoaktieposition uden for handelsbehold-
ningen, med undtagelse af instituttets egne passiver, medmindre sddanne positioner opfylder Kkriterierne i litra e)

¢) instrumenter, der fglger af tegningstilsagn for veerdipapirer, nar disse tegningstilsagn kun vedrgrer verdipapirer,
som instituttet forventes at kgbe pa afviklingsdatoen
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d) instrumenter, der utvetydigt er klassificeret som havende et handelsformdl i henhold til de regnskabsregler, der
geelder for instituttet

e) instrumenter, der fglger af market making-aktiviteter

f) positioner, der besiddes med handelshensigt i CIU'er, forudsat at disse CIU'er opfylder mindst én af betingelserne
istk. 8

g) noterede aktier
h) handelsrelaterede verdipapirfinansieringstransaktioner

i) optioner eller andre derivater, der er indbygget i instituttets egne passiver uden for handelsbeholdningen, som
vedrgrer kredit- eller aktierisiko.

Med henblik pa fgrste afsnit, litra b), har et institut en kort nettoaktieposition, hvis et fald i aktiekursen giver instituttet
en gevinst. Et institut har en kort nettokreditposition, hvis en stigning i kreditspaendet eller en forringelse af
kreditvaerdigheden af udstederen eller gruppen af udstedere giver instituttet en gevinst. Institutterne overvager
kontinuerligt, hvorvidt instrumenter resulterer i en kort nettokredit- eller en kort nettoaktieposition uden for
handelsbeholdningen.

Med henblik pa fgrste afsnit, litra i), adskiller et institut den indbyggede option eller det andet derivat fra sit eget passiv
uden for handelsbeholdningen, som vedrgrer kreditrisiko eller aktierisiko. Det henfgrer den indbyggede option eller det
andet derivat til handelsbeholdningen og lader sit eget passiv forblive uden for handelsbeholdningen. Hvis det som fglge
af instrumentets karakter ikke er muligt at opdele det, henfgrer et institut hele instrumentet til
handelsbeholdningen. I sa fald skal det behgrigt dokumentere begrundelsen for anvendelsen af denne behandling.

3. Institutter henfgrer ikke positioner i fglgende instrumenter til handelsbeholdningen:
a) instrumenter udpeget til securitiseringswarehousing

b) instrumenter relateret til besiddelser af fast ejendom

¢) unoterede aktier

d) instrumenter relateret til detail- og SMV-kredit

e) positioner i andre CIU'er end dem, der er omhandlet i stk. 2, litra f)

f) derivatkontrakter og CIU'er med ét eller flere af de underliggende instrumenter, der er omhandlet i dette stykkes
litra a)-d)

g) instrumenter, der besiddes med henblik pa at afdeekke en bestemt risiko i forbindelse med én eller flere positioner
i et instrument omhandlet i dette stykkes litra a)-f), h) og i)

h) instituttets egne passiver, medmindre sddanne instrumenter opfylder kriterierne i stk. 2, litra e), eller kriterierne
istk. 2, tredje afsnit

i) instrumenter i hedgefonde.

4.  Uanset stk. 2 kan et institut lade en position i et instrument omhandlet i litra d)-i) i naevnte stykke indga uden
for handelsbeholdningen med forbehold af sin kompetente myndigheds godkendelse. Den kompetente myndighed
giver sin godkendelse, hvis instituttet over for sin kompetente myndighed pa tilfredsstillende vis har godtgjort, at
positionen ikke besiddes med handelshensigt og ikke afdeekker positioner, der besiddes med handelshensigt.

5. Uanset stk. 3 kan et institut lade en position i et instrument omhandlet i naevnte stykkes litra i) indga
i handelsbeholdningen med forbehold af sin kompetente myndigheds godkendelse. Den kompetente myndighed giver sin
godkendelse, hvis instituttet over for sin kompetente myndighed pa tilfredsstillende vis har godtgjort, at positionen
besiddes med handelshensigt eller afdeekker positioner, der besiddes med handelshensigt, og at instituttet opfylder
mindst én af betingelserne i stk. 8 for den pageeldende position.

6.  Hvis et institut har ladet en position i et andet instrument end de instrumenter, der er omhandlet i stk. 2, litra a),
b) eller c), indgd i handelsbeholdningen, kan instituttets kompetente myndighed anmode instituttet om at fremlaegge
dokumentation for, at dette er berettiget. Hvis instituttet ikke fremlaegger passende dokumentation, kan instituttets
kompetente myndighed krzeve, at det flytter positionen uden for handelsbeholdningen.
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7.  Huvis et institut har ladet en position i et andet instrument end de instrumenter, der er omhandlet i stk. 3, indga
uden for handelsbeholdningen, kan instituttets kompetente myndighed anmode instituttet om at fremleegge
dokumentation for, at dette er berettiget. Hvis instituttet ikke fremlaegger passende dokumentation, kan instituttets
kompetente myndighed kraeve, at det flytter positionen til handelsbeholdningen.

8.  Etinstitut skal lade en position i en CIU, som ikke er en af de i stk. 3, litra f), omhandlede positioner, og som
besiddes med handelshensigt, indgd i handelsbeholdningen, hvis instituttet opfylder en af fglgende betingelser:

a) Instituttet kan indhente tilstreekkelige oplysninger om CIU'ens enkelte underliggende eksponeringer.

b) Instituttet kan ikke indhente tilstreekkelige oplysninger om CIU'ens enkelte underliggende eksponeringer, men
instituttet har kendskab til indholdet af CIU'ens mandat og kan indhente daglige kursnoteringer for CIU'en.

9.  EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa yderligere at pracisere den
proces, som institutter skal anvende til at beregne og overvage korte nettokredit- eller korte nettoaktiepositioner uden
for handelsbeholdningen, jf. stk. 2, litra b).

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder for Kommissionen senest den 10. juli 2027.

Kommissionen tilleegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i dette stykkes fgrste afsnit
omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning
(EU) nr. 1093/2010.«

35) I artikel 104a foretages fglgende andringer:
a) Stk. 1, andet afsnit, affattes saledes:

»EBA overvager omfanget af tilsynspraksis og udsteder senest den 10. juli 2027 retningslinjer i overensstemmelse
med artikel 16 i forordning (EU) nr. 1093/2010 for, hvad saerlige omsteendigheder indebzerer med henblik pa
naerverende stykkes fgrste afsnit samt naerveerende artikels stk. 5. Indtil EBA udsteder disse retningslinjer,
underretter de kompetente myndigheder EBA om og begrunder deres afggrelser om, hvorvidt et institut tillades at
omklassificere en position, jf. neerveerende artikels stk. 2.«

b) Stk. 5 affattes saledes:

»5. Ombklassificeringen af en position i henhold til denne artikel er uigenkaldelig, undtagen under de szerlige
omsteendigheder, der er omhandlet i stk. 1.«

c¢) Fglgende stykke tilfgjes:

»6. Uanset denne artikels stk. 1 kan et institut omklassificere en position uden for handelsbeholdningen til en
position i handelsbeholdningen i henhold til artikel 104, stk. 2, litra d), uden at anmode om tilladelse fra sin
kompetente myndighed. I sa fald finder kravene i neervaerende artikels stk. 3 og 4 fortsat anvendelse pa instituttet.
Instituttet underretter gjeblikkelig sin kompetente myndighed, hvis en sddan omklassificering har fundet sted.«

36) I artikel 104b foretages folgende andringer:
a) Stk. 1 affattes saledes:

»1. Med henblik pa at beregne kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko efter den metode, der er
omhandlet i artikel 325, stk. 1, litra b), etablerer institutterne handelsenheder og henregner hver af deres
positioner i handelsbeholdningen og deres positioner uden for handelsbeholdningen omhandlet i denne artikels
stk.5 og 6 til en af disse handelsenheder. Positioner i handelsbeholdningen henfgres kun til samme handelsenhed, hvis
disse positioner overholder den fastlagte forretningsstrategi for denne handelsenhed og lgbende forvaltes og
overvages i henhold til neerveerende artikels stk. 2.«

b) Fglgende stykker tilfgjes:

»5. For at beregne kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko henregner institutterne hver af deres
positioner uden for handelsbeholdningen, som er genstand for valutakursrisiko eller ravarerisiko, til
handelsenheder, der er etableret i overensstemmelse med stk. 1, og som styrer risici, der svarer til risiciene ved
disse positioner.
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6.  Uansetstk. 5 kan institutterne ved beregningen af deres kapitalgrundlagskrav vedrgrende markedsrisiko
etablere én eller flere handelsenheder, til hvilke de udelukkende henregner de positioner uden for handelsbe-
holdningen, der er genstand for valutakursrisiko eller ravarerisiko. Disse handelsenheder er ikke omfattet af
kraveneistk. 1, 2 og 3.«

37) Folgende artikel indsaettes:

»Artikel 104c

Behandling af valutakursrisikoafdekninger af kapitalprocenter

1.  Etinstitut, der bevidst har taget en risikoposition for at afdeekke i det mindste delvist sine kapitalprocenter som
omhandlet i artikel 92, stk. 1, litra a), b) og c), mod ugunstige bevaegelser i valutakurserne, kan med sin kompetente
myndigheds tilladelse udelukke denne risikoposition fra kapitalgrundlagskravene vedrgrende valutakursrisiko, jf.
artikel 325, stk. 1, forudsat at samtlige folgende betingelser er opfyldt:

a) Maksimumsbelgbet for den risikoposition, der er udelukket fra kapitalgrundlagskravene vedrgrende markeds-
risiko, er begreenset til det risikopositionsbelgb, der neutraliserer enhver af kapitalprocenternes fglsomhed over for
de ugunstige bevaegelser i valutakurserne.

b) Risikopositionen er udelukket fra kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko i mindst seks maneder.

¢) Instituttet har etableret en passende risikostyringsramme for afdsekning af sine kapitalprocenter mod de ugunstige
bevagelser ivalutakurserne, herunder en klar afdeekningsstrategi og forvaltningsstruktur.

d) Instituttet har forelagt den kompetente myndighed en begrundelse for at udelukke en risikoposition fra
kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko, de naermere detaljer om denne risikoposition og det belgb, der
skal udelukkes.

2. Enhver udelukkelse af risikopositioner fra kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko i overens-
stemmelse med stk. 1 skal anvendes konsistent.

3. Den kompetente myndighed godkender instituttets eventuelle eendringer af den risikostyringsramme, der er
omhandlet i stk. 1, litra c), og af de naermere detaljer om de risikopositioner, der er omhandlet i stk. 1, litra d).

4.  EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa at precisere:

a) hvilke risikopositioner et institut bevidst kan indga for at afdaekke i det mindste delvist sine kapitalprocenter mod de
ugunstige bevagelser i valutakurserne, jf. stk. 1

b) hvordan det maksimumsbelgb, der er omhandlet i denne artikels stk. 1, litra a), fastszettes, og hvordan et institut
skal udelukke dette belgb for hver af de metoder, der er omhandlet i artikel 325, stk. 1

¢) hvilke kriterier et instituts risikostyringsramme, jf. stk. 1, litra c), skal opfylde for at blive anset for hensigtsmaessig
med henblik pa denne artikel.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder for Kommissionen senest den 10. juli 2026.

Kommissionen tilleegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i dette stykkes fgrste afsnit
omhandlede reguleringsmeessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning
(EU) nr. 1093/2010.«

38) I artikel 106 foretages fglgende sendringer:
a) Stk. 3 og 4 affattes saledes:

»3. Hvis et institut afdeekker en kreditrisikoeksponering eller en modpartsrisikoeksponering, der ligger uden for
handelsbeholdningen, med et kreditderivat, der indgar i handelsbeholdningen, skal denne kreditderivatposition
anses for at veere en intern afdaekning af kreditrisikoeksponeringen eller modpartsrisikoeksponeringen uden for
handelsbeholdningen med henblik pa beregning af de risikovaegtede eksponeringsbelgb omhandlet i artikel 92,
stk. 4, litra a), ndr instituttet indgar en anden kreditderivattransaktion med en anerkendt ekstern udbyder af
risikoafdaekning, der opfylder kravene til ufinansieret kreditrisikoafdaekning uden for handelsbeholdningen og
deekker hele markedsrisikoen forbundet med den interne afdeekning.
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Bade en intern afdeekning anerkendt i henhold til fgrste afsnit og kreditderivatet indgaet med den anerkendte
eksterne udbyder af risikoafdeekning skal medtages i handelsbeholdningen med henblik pa beregning af
kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko. Med henblik pa beregning af kapitalgrundlagskravene
vedrgrende markedsrisiko ved hjeelp af metoden i artikel 325, stk. 1, litra b), skal begge positioner henfgres til
samme handelsenhed, som styrer tilsvarende risici.

4. Hvis et institut afdeekker en aktierisikoeksponering, der ligger uden for handelsbeholdningen, med et
aktiederivat, der indgar i handelsbeholdningen, skal denne aktiederivatposition anses for at vaere en intern
afdaekning af aktierisikoeksponeringen uden for handelsbeholdningen med henblik pa beregning af de
risikovaegtede eksponeringsbelgb omhandlet i artikel 92, stk. 4, litra a), nar instituttet indgar en anden
aktiederivattransaktion med en anerkendt ekstern udbyder af risikoafdaekning, der opfylder kravene til ufinansieret
kreditrisikoafdaekning uden for handelsbeholdningen og daekker hele markedsrisikoen forbundet med den interne
afdeekning.

Bade en intern afdaekning anerkendt i henhold til dette stykkes fgrste afsnit og aktiederivatet indgaet med den
anerkendte eksterne udbyder af risikoafdeekning skal medtages i handelsbeholdningen med henblik pa beregning af
kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko. Med henblik pa beregning af kapitalgrundlagskravene
vedrgrende markedsrisiko ved hjeelp af metoden i artikel 325, stk. 1, litra b), skal begge positioner henfgres til
samme handelsenhed, som styrer tilsvarende risici.«

b) Fglgende stykke indseettes:

»4a. Med henblik pa stk. 3 og 4 kan den kredit- eller aktiederivattransaktion, der indgas af et institut, besta af
flere transaktioner med flere anerkendte eksterne udbydere af kreditrisikoafdeekning, forudsat at den deraf
folgende aggregerede transaktion opfylder betingelserne i disse stykker.«

¢) Stk. 5 affattes sdledes:

»5. Hvis etinstitut afdaekker en renterisikoeksponering, der ligger uden for handelsbeholdningen, med en
renterisikoposition, der indgar i handelsbeholdningen, skal denne renterisikoposition anses for at vere en intern
afdeekning med henblik pa at vurdere den renterisiko, der fglger af positioner uden for handelsbeholdningen
i henhold til artikel 84 og 98 i direktiv 2013/36/EU, hvis fglgende betingelser er opfyldt:

a) Med henblik pa at beregne kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko efter de metoder, der er
omhandlet i artikel 325, stk. 1, litra a), b) og c), er positionen henregnet til en separat portefglje i forhold til de
andre positioner i handelsbeholdningen, hvis forretningsstrategi udelukkende har til formal at styre og afbgde
markedsrisikoen forbundet med interne afdzekninger af renterisikoeksponering.

b) Med henblik pa beregning af kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko efter den metode, der er
omhandlet i artikel 325, stk. 1, litra b), er positionen henregnet til en handelsenhed, hvis forretningsstrategi
udelukkende har til formal at styre og afbgde markedsrisikoen forbundet med interne afdeekninger af
renterisikoeksponering.

¢) Instituttet har udfgrligt dokumenteret, hvordan positionen afbgder den renterisiko, der fglger af positioner
uden for handelsbeholdningen, med henblik pa kravene i artikel 84 og 98 i direktiv 2013/36/EU.«

d) Fglgende stykker indsettes:

»5a. Med henblik pa stk. 5, litra a), kan instituttet henregne andre renterisikopositioner indgaet med eksterne
udbydere eller med sin egen handelsbeholdning til denne portefglje, sdfremt instituttet udligner hele
markedsrisikoen forbundet med disse renterisikopositioner, der er indgaet med dets egen handelsbeholdning,
ved at indgd modsatrettede renterisikopositioner med eksterne udbydere.

5b. Fglgende krav geelder for den handelsenhed, der er omhandlet i denne artikels stk. 5, litra b):

a) Den pageeldende handelsenhed kan indga andre renterisikopositioner med tredjeparter eller med instituttets
andre handelsenheder, safremt disse positioner opfylder kravene for indregning i handelsbeholdningen, jf.
artikel 104, og disse andre handelsenheder fuldt ud udligner markedsrisikoen forbundet med disse andre
renterisikopositioner ved at indgd modsatrettede renterisikopositioner med tredjeparter.

b) Der henregnes ikke andre positioner i handelsbeholdningen til den pégzeldende handelsenhed end de i dette
stykkes litra a) omhandlede.

c¢) Uanset artikel 104b er denne handelsenhed ikke omfattet af kravene i naevnte artikels stk. 1, 2 og 3.«
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e) Stk. 6 og 7 affattes saledes:

»6. Kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko for alle positioner, der er henfgrt til den separate
portefglje, som er omhandlet i stk. 5, litra a), eller til den handelsenhed, der er omhandlet i naevnte stykkes litra b),
beregnes serskilt som tilleeg til kapitalgrundlagskravene vedrgrende de gvrige positioner i handelsbeholdningen.

7.  Hvis et institut afdeekker en kreditveerdijusteringsrisikoeksponering ved hjeelp af et derivatinstrument, der er
indgdet med dets handelsbeholdning, anerkendes positionen i dette derivatinstrument som intern afdaekning af
kreditvaerdijusteringsrisikoeksponeringen med henblik pa beregning af kapitalgrundlagskravene vedrgrende
kreditveerdijusteringsrisiko efter metoderne i artikel 383 eller 384, hvis fglgende betingelser er opfyldt:

a) Derivatpositionen anerkendes som afdaekning, der kan indregnes, i overensstemmelse med artikel 386.

b) Hvis derivatpositionen er omfattet af et af kravene i artikel 325¢, stk. 2, litra b) eller c), eller i artikel 325e,
stk. 1, litra c), udligner instituttet hele markedsrisikoen forbundet med denne derivatposition ved at indga
modsatrettede positioner med tredjeparter.

Den modsatrettede position i handelsbeholdningen for den interne afdeekning, der er anerkendt i overensstemmelse
med fgrste afsnit, medtages i instituttets handelsbeholdning med henblik pa at beregne kapitalgrundlagskravene
vedrgrende markedsrisiko.«

39) Iartikel 107 affattes stk. 1, 2 og 3 sdledes:

»1. Institutterne anvender enten standardmetoden, der er omhandlet i kapitel 2, eller, hvis det tillades af de
kompetente myndigheder i overensstemmelse med artikel 143, den interne ratingbaserede metode, der er omhandlet i
kapitel 3, til beregning af de risikovaegtede eksponeringsbelgb med henblik pa artikel 92, stk. 4, litra a) og g).

2. Forsavidtangdr handelseksponeringer og bidrag til misligholdelsesfonde til en central modpart anvender
institutter behandlingen i kapitel 6, afdeling 9, til at beregne deres risikoveegtede eksponeringsbelgb med henblik pa
artikel 92, stk. 4, litra a) og g). For sa vidt angar alle andre eksponeringstyper mod en central modpart behandler
institutter sddanne eksponeringer som fglger:

a) som eksponeringer mod et institut for sa vidt angar andre eksponeringstyper mod en kvalificerende CCP
b) som eksponeringer mod et selskab for sa vidt angar andre eksponeringstyper mod en ikkekvalificerende CCP.

3. Med henblik pa denne forordning behandles eksponeringer mod investeringsselskaber i tredjelande,
kreditinstitutter i tredjelande og bgrser i tredjelande samt eksponeringer mod finansieringsinstitutter i tredjelande, der
er meddelt tilladelse og underlagt tilsyn af tredjelandsmyndigheder, og som med hensyn til soliditet er omfattet af
tilsynsmaessige krav, der svarer til dem, som gzelder for institutter, kun som eksponeringer mod et institut, hvis
tredjelandet anvender tilsynsmaessige krav til en sddan enhed, der som minimum svarer til de krav, der anvendes
i Unionen.«

40) Artikel 108 affattes saledes:

»Artikel 108

Anvendelse af kreditrisikoreduktionsteknikker efter standardmetoden og IRB-metoden for kreditrisiko og
udvandingsrisiko

1.  Etinstitut, der til en eksponering anvender standardmetoden i kapitel 2 eller IRB-metoden i kapitel 3, men ikke
benytter sine egne estimater af LGD i henhold til artikel 143, kan tage hensyn til virkningen af finansieret
kreditrisikoafdeekning i overensstemmelse med kapitel 4 ved beregningen af risikoveegtede eksponeringsbelgb med
henblik pd artikel 92, stk. 4, litra a) og g), og, hvis det er relevant, de forventede tab med henblik pa den i artikel 36,
stk. 1, litra d), og artikel 62, litra d), omhandlede beregning.

2. Etinstitut, der til en eksponering anvender IRB-metoden ved at benytte sine egne estimater af LGD i henhold til
artikel 143, kan tage hensyn til virkningen af finansieret kreditrisikoafdeekning i overensstemmelse med kapitel 3 ved
beregningen af risikoveegtede eksponeringsbelgb med henblik pa artikel 92, stk. 4, litra a) og g), og, hvis det er
relevant, de forventede tab med henblik pa den i artikel 36, stk. 1, litra d), og artikel 62, litra d), omhandlede
beregning.
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3. Hvis et institut anvender IRB-metoden ved at benytte sine egne estimater af LGD i henhold til artikel 143 for
bade den oprindelige eksponering og sammenlignelige direkte eksponeringer mod udbyderen af kreditrisikoafdeek- ning,
kan det tage hensyn til virkningen af ufinansieret kreditrisikoafdeekning i overensstemmelse med kapitel 3 ved
beregningen af risikovaegtede eksponeringsbelgb med henblik pd artikel 92, stk. 4, litra a) og g), og, hvis det er
relevant, de forventede tab med henblik pa den i artikel 36, stk. 1, litra d), og artikel 62, litra d), omhandlede
beregning. [ alle andre tilfeelde kan instituttet med henblik herpa tage hensyn til virkningen af ufinansieret
kreditrisikoafdeekning ved beregningen af risikoveegtede eksponeringsbelgb og forventede tab i overensstemmelse
med kapitel 4.

4. Medforbehold af betingelserne i stk. 5 kan institutter betragte lan til fysiske personer som eksponeringer sikret ved
pant i beboelsesejendom i stedet for at blive behandlet som garanterede eksponeringer med henblik pa afsnit II,
kapitel 2, 3 og 4, alt efter hvad der er relevant, hvis fglgende betingelser for disse 1an er opfyldt i en medlemsstat:

a) Stgrstedelen af ldnene til fysiske personer til kgb af beboelsesejendomme i den pageldende medlemsstat ydes ikke
som realkreditldn i retlig form.

b) Sterstedelen af lanene til fysiske personer til kgb af beboelsesejendomme i den pageeldende medlemsstat er
garanteret af en udbyder af kreditrisikoafdeekning med en kreditvurdering fra et udpeget ECAI svarende til
kreditkvalitetstrin 1 eller 2, som skal tilbagebetale instituttet fuldt ud, hvis den oprindelige lantager misligholder sine
forpligtelser.

¢) Instituttet har juridisk ret til at optage pant i beboelsesejendommen, i tilfelde af at den i litra b) omhandlede
udbyder af kreditrisikoafdeekning ikke opfylder sine forpligtelser i henhold til den stillede garanti eller bliver ude af
stand til at opfylde dem.

De kompetente myndigheder underretter EBA, hvis betingelserne fastsat i dette stykkes fgrste afsnit, litra a), b) og c), er
opfyldt pa deres jurisdiktioners nationale omrader, og oplyser navnene pa de anerkendte udbydere af
kreditrisikoafdaekning med henblik pa denne behandling, som opfylder betingelserne i dette stykke og stk. 5.

EBA offentligggr en liste over alle sddanne anerkendte udbydere af kreditrisikoafdeekning pa sit websted og ajourfgrer
listen hvert ar.

5. Med henblik pa stk. 4 kan de lan, der er omhandlet i naevnte stykke, behandles som eksponeringer sikret ved
pant i beboelsesejendom i stedet for at blive behandlet som garanterede eksponeringer, hvis samtlige fglgende
betingelser er opfyldt:

a) For en eksponering, der behandles efter standardmetoden, opfylder eksponeringen alle krav til at blive henfgrt til
eksponeringsklassen »eksponeringer sikret ved pant i fast ejendom« efter standardmetoden i henhold til artikel 124
og 125 med den undtagelse, at det institut, der yder lanet, ikke har pant i beboelsesejendommen.

b) For en eksponering, der behandles efter IRB-metoden, opfylder eksponeringen alle krav til at blive henfgrt til
IRB-eksponeringsklassen »detaileksponeringer sikret ved beboelsesejendom« omhandlet i artikel 147, stk. 2,
litra d), nr. ii), med den undtagelse, at det institut, der yder lanet, ikke har pant i beboelsesejendommen.

¢) Der er ikke stiftet pant i beboelsesejendommen, nar lanet ydes, og for de 1an, der ydes fra den 1. januar 2014, er
lantager ved kontrakt forpligtet til ikke at indrgmme saddanne panterettigheder uden samtykke fra det institut, der
oprindeligt ydede lanet.

d) Udbyderen af kreditrisikoafdeekning er en anerkendt udbyder af kreditrisikoafdeekning som omhandlet i artikel 201
og har en kreditvurdering fra et udpeget ECAI svarende til kreditkvalitetstrin 1 eller 2.

e) Udbyderen af kreditrisikoafdaekning er et institut eller en enhed i den finansielle sektor, der er underlagt
kapitalgrundlagskrav, som er sammenlignelige med dem, der geelder for institutter eller forsikringsselskaber.

f) Udbyderen af kreditrisikoafdeekning har oprettet en fuldt finansieret gensidig garantifond eller tilsvarende
beskyttelse for forsikringsselskaber til at deekke kreditrisikotab, hvis kalibrering regelmeessigt gennemgas af den
kompetente myndighed og underkastes en regelmaessig stresstest mindst hvert andet ar.

g) Instituttet er kontraktligt og retligt bemyndiget til at optage pant i beboelsesejendommen, i tilfeelde af at udbyderen af
kreditrisikoafdeekning ikke opfylder sine forpligtelser i henhold til den stillede garanti eller bliver ude af stand til at
opfylde dem.
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41)

42)

6. Deinstitutter, der ggr brug af muligheden i stk. 4 for en given anerkendt udbyder af kreditrisikoafdeekning
i henhold til den i naevnte stykke omhandlede mekanisme, skal ggre dette for alle deres eksponeringer mod fysiske
personer, som garanteres af den pageeldende udbyder af kreditrisikoafdaekning i henhold til denne mekanisme.«

Fglgende artikel indsettes:

»Artikel 110a
Overvagning af kontraktlige ordninger, der ikke er tilsagn

Institutter overvager kontraktlige ordninger, der opfylder alle betingelserne i artikel 5, nr. 10), litra a)-e), og
dokumenterer til deres kompetente myndigheders tilfredshed, at de opfylder alle disse betingelser.«

Artikel 111 affattes séledes:

»Artikel 111

Eksponeringsveerdi

1.  En aktivposts eksponeringsveerdi er den resterende regnskabsmeessige vaerdi efter specifikke kreditrisikojuste-
ringer i overensstemmelse med artikel 110, yderligere veerdijusteringer i overensstemmelse med artikel 34 vedrgrende
instituttets aktiviteter uden for handelsbeholdningen, belgb fratrukket i overensstemmelse med artikel 36, stk. 1,
litra m), og andre reduktioner af kapitalgrundlaget i forbindelse med aktivposten.

2. Eksponeringsvaerdien af en ikkebalancefgrt post opfart i bilag I er fglgende procentdel af postens nominelle
veerdi efter fradrag af specifikke kreditrisikojusteringer i overensstemmelse med artikel 110 og belgb fratrukket i
overensstemmelse med artikel 36, stk. 1, litra m):

a) 100 % for poster i undergruppe 1
b) 50 % for poster i undergruppe 2
¢) 40 % for poster i undergruppe 3
d) 20 % for poster i undergruppe 4
e) 10 % for poster i undergruppe 5.

3. Eksponeringsvardien af et tilsagn vedrgrende en ikkebalancefgrt post som omhandlet i denne artikels stk. 2 er den
laveste af fglgende procentdele af tilsagnets nominelle vaerdi efter fradrag af specifikke kreditrisikojusteringer og belgb
fratrukket i overensstemmelse med artikel 36, stk. 1, litra m):

a) den procentdel, der er omhandlet i naerverende artikels stk. 2, og som finder anvendelse pa den post, som tilsagnet
vedrgrer

b) den procentdel, der er omhandlet i narvarende artikels stk. 2, og som finder anvendelse pd tilsagnstypen.

4.  Kontraktlige ordninger, som tilbydes af et institut, men som endnu ikke er accepteret af kunden, og som bliver
tilsagn, hvis de accepteres af kunden, behandles som tilsagn, og den procentdel, der finder anvendelse, er den, der er
fastsat i overensstemmelse med stk. 2.

For kontraktlige ordninger, som opfylder de betingelser, der er fastsat i artikel 5, nr. 10), litra a)-e), er den procentdel,
der finder anvendelse, 0 %.

5. Anvender et institut den udbyggede metode for finansielle sikkerheder, der er omhandlet i artikel 223, gges
eksponeringsveerdien af veerdipapirer eller ravarer, der selges, stilles som sikkerhed eller udlanes i forbindelse med en
veerdipapirfinansieringstransaktion, med den passende volatilitetsjustering for sddanne vaerdipapirer eller ravarer
i overensstemmelse med artikel 223 og 224.

6.  Eksponeringsveerdien af et derivatinstrument opfgrt i bilag Il fastseettes i overensstemmelse med kapitel 6, idet der
tages hgjde for virkningerne af kontrakter om nyordning og andre nettingaftaler som anfgrt i neevnte kapitel.
Eksponeringsveerdien af veerdipapirfinansieringstransaktioner og terminsforretninger kan fastsaettes i overensstem-
melse med kapitel 4 eller 6.

7.  Er en eksponering deekket af en finansieret kreditrisikoafdeekning, kan eksponeringsveerdien sndres
i overensstemmelse med kapitel 4.
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8.  EBA udarbejder udkast til reguleringsmessige tekniske standarder med henblik pa at precisere:

a) hvilke kriterier institutter skal anvende til at henfgre ikkebalancefgrte poster, med undtagelse af poster, der allerede
er opfgrt i bilag ], til undergruppe 1-5 omhandlet i bilag

b) hvilke faktorer der kan begraense institutters mulighed for at opsige de i bilag I omhandlede tilsagn, der kan opsiges
uden betingelser

¢) proceduren for underretning af EBA om institutters klassificering af andre ikkebalancefgrte poster med tilsvarende
risici som dem, der er omhandlet i bilag .

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder for Kommissionen senest den 10. juli 2025.

Kommissionen tilleegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i dette stykkes fgrste afsnit
omhandlede reguleringsmeessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning
(EU) nr. 1093/2010.«

43) 1 artikel 112 foretages fplgende andringer:
a) Litra i) affattes saledes:
»i) eksponeringer sikret ved pant i fast ejendom og ADC-eksponeringer«.
b) Litra k) affattes sdledes:
»k) eksponeringer mod efterstillet geeld«.
44) 1 artikel 113 foretages fglgende endringer:
a) Stk. 1 affattes saledes:

»1. Ved beregningen af risikovaegtede eksponeringsbelgb anvendes risikovaegtene pa alle eksponeringer,
medmindre de padgaeldende eksponeringer fratreekkes kapitalgrundlaget eller er omfattet af den behandling, der er
fastsat i artikel 72e, stk. 5, fgrste afsnit, i overensstemmelse med denne forordnings afdeling 2. Anvendelsen af
risikoveegte baseres pa den eksponeringsklasse, som eksponeringen tildeles, og pa eksponeringens kreditkvalitet
i det omfang, der er praeciseret i afdeling 2. Kreditkvaliteten kan bestemmes ud fra kreditvurderinger fra ECAl'er
eller kreditvurderinger fra eksportkreditagenturer i overensstemmelse med afdeling 3. Med undtagelse af
eksponeringer, som henfgres til de eksponeringsklasser, der er fastsat i denne forordnings artikel 112, litra a), b), c)
og e), anvender et institut, hvis vurderingen i henhold til artikel 79, litra b), i direktiv 2013/36/EU afspejler hgjere
risikokarakteristika end dem, der fglger af det kreditkvalitetstrin, som eksponeringen ville blive tildelt pa grundlag af
det udpegede ECAI's eller eksportkreditinstituttets geeldende kreditvurdering, en risikoveegt, der er mindst ét
kreditkvalitetstrin hgjere end den risikovaegt, der fglger af det udpegede ECAI's eller eksportkreditinstituttets
kreditvurdering.«

b) Stk. 3 affattes saledes:

»3. Eren eksponering genstand for en kreditrisikoafdeekning, kan eksponeringsvardien eller den gzeldende
risikoveegt for denne eksponering, alt efter hvad der er relevant, eendres i overensstemmelse med nzerveerende
kapitel og kapitel 4.«

¢) Stk.5 affattes saledes:

»5. Eksponeringsveerdien af en post, for hvilken der ikke er fastsat nogen risikovaegt i henhold til dette kapitel,
tildeles en risikoveegt pa 100 %.«

d) Stk. 6, fgrste afsnit, a&endres séledes:
i) Indledningen affattes saledes:

»Med undtagelse af eksponeringer, som medfgrer egentlig kernekapital, hybrid kernekapital eller supplerende
kapital, kan et institut med forbehold af de kompetente myndigheders forudgaende godkendelse beslutte ikke at
anvende kravene i denne artikels stk. 1 pa instituttets eksponeringer mod en modpart, som er dets
moderselskab, datterselskab, et datterselskab af dets moderselskab eller en virksomhed, der er knyttet til
instituttet ved en forbindelse som omhandlet i artikel 22, stk. 7, i direktiv 2013 /34 /EU. De kompetente
myndigheder har befgjelse til at give godkendelse, hvis fglgende betingelser er opfyldt:«.
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ii) Litra a) affattes sdledes:
»a) Modparten er et institut eller et finansieringsinstitut, der er underlagt passende tilsynskrav.«
45) Tartikel 115 foretages fglgende @ndringer:
a) Folgende stykke indseettes:

»-1. Eksponeringer mod regionale eller lokale myndigheder, for hvilke der foreligger en kreditvurdering fra et
udpeget ECAJ, tildeles en risikovaegt i overensstemmelse med tabel 1, som svarer til ECAl'ets kreditvurdering
i henhold til artikel 136.

Tabel 1
Kreditkvalitetstrin 1 2 3 4 5 6
Risikovaegt 20% 50 % 50% 100 % 100 % 150 %

b) Stk. 1 affattes saledes:

»1. Eksponeringer mod regionale eller lokale myndigheder, for hvilke der ikke foreligger en kreditvurdering fra
et udpeget ECA], tildeles en risikovaegt, der svarer til det kreditkvalitetstrin, som eksponeringer mod
centralregeringen i den jurisdiktion, hvor de regionale eller lokale myndigheder er etableret, tildeles i henhold

til tabel 2.

Tabel 2

Kreditkvalitetstrin 1 2 3 4 5 6
Risikovaegt 20% 50% 100 % 100 % 100 % 150 %

Eksponeringer omhandlet i fgrste afsnit tildeles en risikoveegt pa 100 %, hvis centralregeringen i den jurisdiktion, hvor
de regionale eller lokale myndigheder er etableret, ikke er kreditvurderet.«

¢) Stk. 2, fgrste afsnit, affattes saledes:

»Uanset stk. - 1 og 1 behandles eksponeringer mod regionale eller lokale myndigheder som eksponeringer mod
centralregeringen i den jurisdiktion, hvor de er etableret, hvis der ikke er nogen forskel i risiko mellem disse
eksponeringer, fordi de regionale eller lokale myndigheder har specifik befgjelse til at opkraeve skatter, og der
findes serlige institutionelle ordninger, hvis virkning er at mindske risikoen for, at de misligholder deres
forpligtelser.«

d) Stk. 3 affattes saledes:

»3. Eksponeringer mod kirker og religionssamfund oprettet som juridiske personer i henhold til offentlig ret
behandles, safremt de opkraever skatter i medfar af en ved retsakter tildelt ret, som eksponeringer mod regionale og
lokale myndigheder. I dette tilfeelde finder stk. 2 ikke anvendelse.«

e) Stk. 4, fgrste afsnit, affattes sledes:

»Uanset stk. - 1 og 1 kan institutter, nar de kompetente myndigheder i et tredjeland, der anvender tilsyns- og
lovregler, som mindst svarer til dem, der anvendes i Unionen, behandler eksponeringer mod regionale eller lokale
myndigheder som eksponeringer mod deres centralregering, og der ikke er nogen forskel i risiko mellem sddanne
eksponeringer, fordi de regionale eller lokale myndigheder har specifik befgjelse til at opkreeve skatter, og fordi der
findes seerlige institutionelle ordninger, som mindsker misligholdelsesrisikoen, risikoveegte eksponeringer mod
sddanne regionale og lokale myndigheder pa samme made.«
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46)

47)

48)

49)

f) Stk. 5 affattes saledes:
»5. Uanset stk. - 1 og 1 tildeles eksponeringer mod medlemsstaternes regionale eller lokale myndigheder, som
ikke er omhandlet i stk. 2, 3 og 4 og er denomineret og finansieret i den regionale eller lokale myndigheds valuta,
en risikovaegt pa 20 %.«

[ artikel 116 foretages folgende endringer:

a) Stk. 2 affattes saledes:

»2. Eksponeringer mod offentlige enheder, for hvilke der foreligger en kreditvurdering fra et udpeget ECAI,
behandles i overensstemmelse med artikel 115, stk. - 1.«

b) I stk. 4 tilfgjes folgende afsnit:

»EBA fgrer en offentligt tilgeengelig database over alle offentlige enheder i Unionen som omhandlet i fgrste afsnit.«
Artikel 117, stk. 1, forste afsnit, affattes saledes:
»Eksponeringer mod multilaterale udviklingsbanker, som ikke er omhandlet i stk. 2, og for hvilke der foreligger en
kreditvurdering fra et udpeget ECAI, tildeles en risikovaegt i overensstemmelse med tabel 1. Eksponeringer mod

multilaterale udviklingsbanker, som ikke er omhandlet i stk. 2, og for hvilke der ikke foreligger en kreditvurdering fra et
udpeget ECA], tildeles en risikovaegt pa 50 %.

Tabel 1
Kreditkvalitetstrin 1 2 3 4 5 6
Risikovaegt 20% 30% 50 % 100 % 100 % 150 %

Artikel 119, stk. 2 og 3, udgar.
Artikel 120, stk. 1 og 2, affattes saledes:

»1.  Eksponeringer mod institutter, for hvilke der foreligger en kreditvurdering fra et udpeget ECAI tildeles en
risikovaegt i henhold til tabel 1, som svarer til ECAl'ets kreditvurdering i henhold til artikel 136.

Tabel 1
Kreditkvalitetstrin 1 2 3 4 5 6
Risikovaegt 20% 30% 50 % 100 % 100 % 150 %

2. Eksponeringer mod institutter med en oprindelig lgbetid pa tre méneder eller derunder, for hvilke der foreligger
en kreditvurdering fra et udpeget ECAI, og eksponeringer, der skyldes varebevagelser pa tvaers af nationale greenser, med
en oprindelig lgbetid pa hgjst seks maneder, og for hvilke der foreligger en kreditvurdering fra et udpeget ECAI, tildeles
en risikoveegt i overensstemmelse med tabel 2, som svarer til ECAl'ets kreditvurdering i henhold til artikel
136.

Tabel 2
Kreditkvalitetstrin 1 2 3 4 5 6
Risikovaegt 20% 20% 20% 50 % 50 % 150 %
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50) Artikel 121 affattes saledes:

»Artikel 121
Eksponeringer mod institutter, der ikke er kreditvurderet

1.  Eksponeringer mod institutter, for hvilke der ikke foreligger en kreditvurdering fra et udpeget ECAI, henfgres til
en af fglgende klasser:

a) Hvis samtlige fglgende betingelser er opfyldt, henfgres eksponeringer mod institutter til klasse A:

i) Instituttet har tilstreekkelig kapacitet til rettidigt at opfylde sine finansielle forpligtelser, herunder tilbagebetaling
af hovedstol og renter, i aktivernes eller eksponeringernes forventede levetid og uanset konjunkturcyklus og
forretningsbetingelser.

ii) Instituttet opfylder eller overstiger det krav, der er fastsat i denne forordnings artikel 92, stk. 1, under
hensyntagen til denne forordnings artikel 458, stk. 2, litra d), nr. i) og vi), og artikel 459, litra a), alt efter hvad
der er relevant, de specifikke kapitalgrundlagskrav, der er omhandlet i artikel 104 i direktiv 2013/36/EU, det
kombinerede bufferkrav, som er defineret i artikel 128, nr. 6), i direktiv 2013/36/EU, eller eventuelle
tilsvarende og supplerende lokale tilsyns- eller reguleringskrav i tredjelande, for sd vidt disse krav offentligggres
og skal opfyldes med egentlig kernekapital, kernekapital eller kapitalgrundlag, alt efter hvad der er relevant.

iii) Oplysninger om, hvorvidt de krav, der er omhandlet i dette litras nr. ii), opfyldes eller overstiges af instituttet,
offentligggres eller ggres pa anden méade tilgeengelige for det langivende institut.

iv) Den vurdering, der foretages af det langivende institut i overensstemmelse med artikel 79 i direktiv 2013/36/EU,
har ikke vist, at instituttet ikke opfylder betingelserne i dette litras nr. i) og ii).

b) Hvis samtlige fglgende betingelser er opfyldt, og mindst én af betingelserne i dette stykkes litra a) ikke er opfyldt,
henfgres eksponeringer mod institutter til klasse B:

i) Instituttet er udsat for en betydelig kreditrisiko, herunder tilbagebetalingskapacitet, der er athaengig af stabile eller
gunstige gkonomiske eller forretningsmaessige betingelser.

ii) Instituttet opfylder eller overstiger det krav, der er fastsat i denne forordnings artikel 92, stk. 1, under
hensyntagen til denne forordnings artikel 458, stk. 2, litra d), nr. i), og artikel 459, litra a), alt efter hvad der er
relevant, de specifikke kapitalgrundlagskrav, der er omhandlet i artikel 104 i direktiv 2013 /36/EU, eller
eventuelle tilsvarende og supplerende lokale tilsyns- eller reguleringskrav i tredjelande, for s& vidt disse krav
offentligggres og skal opfyldes med egentlig kernekapital, kernekapital eller kapitalgrundlag, alt efter hvad der er
relevant.

iii) Oplysninger om, hvorvidt de krav, der er omhandlet i dette litras nr. ii), opfyldes eller overstiges af instituttet,
offentligggres eller ggres pa anden méade tilgeengelige for det langivende institut.

iv) Denvurdering, der foretages af det ldngivende institut i overensstemmelse med artikel 79 i direktiv 2013 /36/EU,
har ikke vist, at instituttet ikke opfylder betingelserne i dette litras nr. i) og ii).

¢) Hvis eksponeringer mod institutter ikke henfgres til klasse A eller B, eller hvis en af fglgende betingelser er opfyldt,
henfgres eksponeringer mod institutter til klasse C:

i) Instituttet har vaesentlige misligholdelsesrisici og begreensede sikkerhedsmargener.

ii) Ugunstige forretningsmeessige, finansielle eller gkonomiske betingelser kan med stor sandsynlighed fgre til eller
har fgrt til, at instituttet ikke er i stand til at opfylde sine finansielle forpligtelser.

iii) Den eksterne revisor har, hvis der i henhold til lovgivningen kraeves reviderede regnskaber for instituttet,
afgivet en negativ revisionserklering eller har i de reviderede regnskaber eller de reviderede beretninger inden
for de foregdende 12 maneder udtrykt vaesentlig tvivl om instituttets evne til at fortsaette som et institut
i fortsat drift.
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Med henblik pa dette stykkes fgrste afsnit, litra b), nr. ii), omfatter tilsvarende og supplerende lokale tilsyns- eller
reguleringskrav ikke kapitalbuffere svarende til dem, der er defineret i artikel 128 i direktiv 2013/36/EU.

2. For eksponeringer mod finansieringsinstitutter, der behandles som eksponeringer mod institutter i overens-
stemmelse med artikel 119, stk. 5, vurderer institutter med henblik pa at vurdere, om disse finansieringsinstitutter
opfylder betingelserne i neervaerende artikels stk. 1, litra a), nr. ii), og litra b), nr. ii), om de pdgeeldende
finansieringsinstitutter opfylder eller overstiger eventuelle sammenlignelige tilsynsmaessige krav.

3. Eksponeringer henfgrt til klasse A, B eller C i henhold til stk. 1 tildeles en risikovaegt pa fglgende made:

a) Eksponeringer henfgrt til klasse A, B eller C, som opfylder en af fglgende betingelser, tildeles en risikovaegt for
kortfristede eksponeringer i overensstemmelse med tabel 1:

i) Eksponeringen har en oprindelig lgbetid pa hgjst tre méaneder.

i) Eksponeringen har en oprindelig lgbetid pa hgjst seks maneder og skyldes varebevaegelser pa tvaers af nationale
graenser.

b) Eksponeringer henfgrt til klasse A, som ikke er kortfristede, tildeles en risikovaegt pa 30 %, hvis samtlige falgende
betingelser er opfyldt:

i) Eksponeringen opfylder ikke nogen af betingelserne i litra a).
i) Instituttets egentlige kernekapitalprocent er lig med eller hgjere end 14 %.
iii) Instituttets gearingsgrad er lig med eller hgjere end 5 %.

¢) Eksponeringer henfgrt til klasse A, B eller C, som ikke opfylder betingelserne ilitra a) eller b), tildeles en risikoveegt
i overensstemmelse med tabel 1.

Hvis en eksponering mod et institut ikke er denomineret i den nationale valuta i den jurisdiktion, hvor instituttet er
stiftet, eller hvis instituttet har bogfgrt geeldsforpligtelsen i en filial i en anden jurisdiktion, og eksponeringen ikke er
i den nationale valuta i den jurisdiktion, hvor filialen driver virksomhed, ma den risikovaegt, der i overensstemmelse med
litra a), b) eller c) tildeles andre eksponeringer end eksponeringer med en lgbetid pa hgjst ét ar, der stammer fra
selvlikviderende handelsrelaterede eventualposter, som skyldes varebeveegelser pa tveers af nationale graenser, ikke
veere lavere end risikovaegten for en eksponering mod centralregeringen i det land, hvor instituttet er etableret.

Tabel 1

Vurdering af kreditrisiko Klasse A Klasse B Klasse C
Risikovaegt for kortfristede eksponeringer 20 % 50 % 150 %
Risikovaegt 40 % 75% 150 %

51) I artikel 122 foretages fglgende sendringer:

a) Istk. 1 affattes tabel 6 saledes:

»Tabel 1
Kreditkvalitetstrin 1 2 3 4 5 6
Risikovaegt 20% 50% 75 % 100 % 150 % 150 %
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52)

b) Stk. 2 affattes saledes:
»2.  Eksponeringer, for hvilke der ikke foreligger en sddan kreditvurdering, tildeles en risikoveegt pa 100 %.«
Fglgende artikel indsettes:

»Artikel 122a

Eksponeringer mod specialiseret langivning

1. Inden for den erhvervseksponeringsklasse, som er omhandlet i artikel 112, litra g), identificerer institutter
separat eksponeringer med samtlige fglgende karakteristika som eksponeringer mod specialiseret langivning:

a) Eksponeringen er mod en enhed, som er oprettet specifikt for at finansiere eller drive fysiske aktiver eller er en
eksponering, der gkonomisk set er sammenlignelig med en sddan eksponering.

b) Eksponeringen er ikke knyttet til finansiering af en beboelsesejendom eller en erhvervsejendom og er omfattet af
definitionerne af objektfinansierings-, projektfinansierings- eller ravarefinansieringseksponeringer i stk. 3.

¢) De kontraktlige ordninger for forpligtelsen vedrgrende eksponeringen giver instituttet en betydelig kontrol over
aktiverne og den indkomst, som de genererer.

d) Den primeere kilde til tilbagebetaling af forpligtelsen vedrgrende eksponeringen er indkomsten fra de finansierede
aktiver og ikke en bredere erhvervsmeessig virksomheds separate tilbagebetalingsevne.

2. Eksponeringer mod specialiseret langivning, for hvilke der foreligger en umiddelbart anvendelig kreditvurdering
fra et udpeget ECA] tildeles en risikovaegt i overensstemmelse med tabel 1.

Tabel 1

Kreditkvalitetstrin 1 2 3 4 5 6

Risikovaegt 20% 50% 75% 100 % 150 % 150 %

3. Eksponeringer mod specialiseret langivning, for hvilke der ikke foreligger en umiddelbart anvendelig
kreditvurdering fra et udpeget ECAJ, tildeles en risikovaegt som fglger:

a) Hvis formalet med en eksponering mod specialiseret langivning er at finansiere erhvervelse af fysiske aktiver,
herunder skibe, luftfartgjer, satellitter, motorvogne og flader/bilparker, og den indkomst, der skal genereres af disse
aktiver, har form af pengestrgmme, som genereres af de specifikke fysiske aktiver, der er blevet finansieret og
pantsat eller overfgrt til langiveren (»objektfinansieringseksponeringer«), anvender institutterne en risikovaegt pa
100 %.

b) Hvis formalet med en eksponering mod specialiseret langivning er at sikre kortfristet finansiering af reserver, lagre
eller tilgodehavender i forbindelse med bgrshandlede ravarer, herunder raolie, metaller eller afgrgder, og den
indkomst, der genereres af disse reserver, lagre eller tilgodehavender, er provenuet fra salget af ravaren
(»ravarefinansieringseksponeringer«), anvender institutterne en risikoveegt pa 100 %.

¢) Hvis formalet med en eksponering mod specialiseret langivning er at finansiere et enkeltstdende projekt, enten
i form af opfarelse af et nyt kapitalanlaeg eller refinansiering af et eksisterende anlaeg, med eller uden forbedringer, til
udvikling eller erhvervelse af store, komplekse og dyre anleeg, herunder kraftveerker, kemiske forarbejdnings-
anleeg, miner, transportinfrastruktur og miljg- og telekommunikationsinfrastruktur, hvor det langivende institut
primaert betragter de indtaegter, der genereres af det finansierede projekt, som bade kilde til tilbagebetaling og
sikkerhed for lanet (»projektfinansieringseksponeringer«), anvender institutterne fglgende risikoveaegte:

i) 130 %, hvis det projekt, som eksponeringen vedrgrer, endnu ikke er i driftsfasen
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ii) forudsatat justeringen af kapitalgrundlagskravene vedrgrende kreditrisiko, jf. artikel 501a, ikke finder
anvendelse, 80 %, hvis det projekt, som eksponeringen vedrgrer, er i driftsfasen, og eksponeringen opfylder
samtlige fglgende kriterier:

1) Der er kontraktmeessige begraensninger for lantagerens muligheder for at udfgre aktiviteter, der kan skade
langiverne, herunder begransninger, som indebzrer, at der ikke kan optages ny gaeld uden de eksisterende
langiveres tilladelse.

2) Lantageren har tilstraekkelige reserver, der er fuldt finansieret med likvide midler, eller andre finansielle
ordninger med en enhed til at deekke kravene til ngdfinansiering og arbejdskapital i levetiden for det
finansierede projekt, forudsat at enheden er tildelt en ECAl-rating af et anerkendt ECAI svarende til et
kreditkvalitetstrin pa mindst 3, eller, hvis der er tale om institutter, der beregner risikovaegtede
eksponeringsbelgb og forventede tab i overensstemmelse med kapitel 3, og enheden ikke har en
kreditvurdering fra et anerkendt ECAI, at denne enhed er tildelt en intern kreditvurdering af instituttet
svarende til et kreditkvalitetstrin pa mindst 3, forudsat at enheden vurderes internt af instituttet
i overensstemmelse med bestemmelserne i kapitel 3, afdeling 6.

3) Det projekt, som eksponeringen vedrgrer, genererer pengestrgmme, der er forudsigelige og deekker alle
fremtidige afdrag pa lan.

4) Hvis lantagerens indtaegter ikke er finansieret af betalinger fra et stort antal brugere, athaenger kilden til
tilbagebetaling af forpligtelsen af én hovedmodpart, og denne hovedmodpart er en af fglgende:

— en centralbank, en centralregering eller en regional eller lokal myndighed, forudsat at de er tildelt en
risikoveegt pa 0 % i henhold til artikel 114 og 115 eller er tildelt en ECAl-rating af et anerkendt ECAI
svarende til et kreditkvalitetstrin pd mindst 3, eller, hvis der er tale om institutter, der beregner
risikoveegtede eksponeringsbelgb og forventede tab i overensstemmelse med kapitel 3 og centralbanken,
centralregeringen eller den regionale eller lokale myndighed ikke har en kreditvurdering fra et anerkendt
ECAL, at de er tildelt en intern kreditvurdering svarende til et kreditkvalitetstrin pa mindst 3 af
instituttet, forudsat at de internt vurderes af instituttet i overensstemmelse med bestemmelserne
i kapitel 3, afdeling 6

— en offentlig enhed, forudsat at den er tildelt en risikovaegt pa 20 % eller derunder i henhold til
artikel 116 eller er tildelt en ECAl-rating svarende til et kreditkvalitetstrin pd mindst 3 af et anerkendt
ECAI, eller, hvis der er tale om institutter, der beregner risikovaegtede eksponeringsbelgb og forventede tab
i overensstemmelse med kapitel 3, og den offentlige enhed ikke har en kreditvurdering fra et
anerkendt ECAI, at denne offentlige enhed er tildelt en intern kreditvurdering af instituttet svarende til et
kreditkvalitetstrin pa mindst 3, forudsat at den offentlige enhed internt vurderes af instituttet
i overensstemmelse med bestemmelserne i kapitel 3, afdeling 6

— en virksomhedsenhed, som er tildelt en ECAl-rating svarende til et kreditkvalitetstrin pd mindst 3 af et
anerkendt ECAI, eller, hvis der er tale om institutter, der beregner risikovaegtede eksponeringsbelgb og
forventede tab i overensstemmelse med kapitel 3, og virksomhedsenheden ikke har en kreditvurdering fra
et anerkendt ECAI at denne virksomhedsenhed er tildelt en intern kreditvurdering af instituttet
svarende til et kreditkvalitetstrin pd mindst 3, forudsat at virksomhedsenheden internt vurderes af
instituttet i overensstemmelse med bestemmelserne i kapitel 3, afdeling 6.

5) De kontraktlige bestemmelser, der regulerer eksponeringen mod lantageren, sikrer en hgj grad af beskyttelse
af det langivende institut i tilfeelde af 1dntagerens misligholdelse.

6) Hovedmodparten eller andre modparter, der pa tilsvarende vis opfylder anerkendelseskriterierne for
hovedmodparten, beskytter effektivt det langivende institut mod tab som fglge af, at projektet bringes til
ophgr.

7) Alle aktiver og kontrakter, der er ngdvendige for at drive projektet, er pantsat til det langivende institut i det
omfang, det er tilladt i henhold til geeldende ret.

8) Det langivende institut kan overtage kontrollen med den lantagende enhed i tilfeelde af misligholdelse

iii) 100 %, hvis det projekt, som eksponeringen vedrgrer, er i driftsfasen, og eksponeringen ikke opfylder
betingelserne i nr. ii).
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d) Med henblik pa litra c), nr. ii), nr. 3), anses de genererede pengestrgmme ikke for forudsigelige, medmindre en
betydelig del af indteegterne opfylder én eller flere af fglgende betingelser:

i) Indtegterne er baseret pa tilgeengelighed, hvorved forstds, at lantageren, nar opfgrelsen er afsluttet, og safremt
kontraktbetingelserne er opfyldt, har ret til betalinger fra sine kontraktlige modparter, som dakker drifts- og
vedligeholdelsesomkostninger, omkostninger ved geeldsafdragelse samt egenkapitalforrentning, mens lanta-
geren driver projektet, og disse betalinger er ikke genstand for udsving i efterspgrgslen, f.eks. trafikniveauer, og
typisk kun justeres for manglende resultater eller manglende tilgeengelighed af aktivet for offentligheden.

ii) Indtegterne er underlagt afkastregulering.
iii) Indtegterne er underlagt en take-or-pay-kontrakt.

e) Med henblik pad litra c) forstas ved driftsfasen den fase, hvor den enhed, som specifikt blev oprettet til at finansiere
projektet, eller som er sammenlignelig gkonomisk set, opfylder begge falgende betingelser:

i) Enheden har en positiv nettopengestrgm, der er tilstraekkelig til at deekke eventuelle resterende kontraktlige
forpligtelser.

i) Enheden har en faldende langfristet geeld.

4.  EBAudarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa naermere at pracisere, under
hvilke betingelser kriterierne i stk. 3, litra c), nr. ii), er opfyldt.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen senest den 10. juli 2026.

Kommissionen tilleegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i dette stykkes fgrste afsnit
omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning
(EU) nr. 1093/2010.«

53) Artikel 123 affattes sdledes:

»Artikel 123

Detaileksponeringer
1.  Eksponeringer, der opfylder samtlige fglgende kriterier, betragtes som detaileksponeringer:
a) Eksponeringen er mod én eller flere fysiske personer eller mod en SMV.

b) Det samlede belgb, som lantager eller en gruppe af indbyrdes forbundne kunder skylder instituttet og dets
moderselskaber og datterselskaber, herunder misligholdte eksponeringer, men med undtagelse af eksponeringer
sikret ved beboelsesejendom, op til ejendomsvardien, overstiger ikke 1 mio. EUR, sé vidt det er instituttet bekendt, og
instituttet tager rimelige skridt til at fi bekraeftet situationen.

¢) Eksponeringen udger en af et betydeligt antal eksponeringer med ensartede karakteristika, saledes at risiciene
i tilknytning til en sddan eksponering er vaesentlig reduceret.

d) Det pagezldende institut behandler eksponeringen i sin risikostyringsramme og styrer eksponeringen internt som en
detaileksponering pa en made, som er Konsistent over tid, og som svarer til instituttets behandling af andre
detaileksponeringer.

Nutidsveerdien af minimumsleasingydelser pa detailmarkedet kan anerkendes til detaileksponeringsklassen.

Senest den 10. juli 2025 udsteder EBA retningslinjer i overensstemmelse med artikel 16 i forordning
(EU) nr. 1093/2010 med henblik pa at preecisere forholdsmaessige diversificeringsmetoder, efter hvilke en
eksponering skal betragtes som en af et betydeligt antal ensartede eksponeringer som anfgrt i dette stykkes fgrste
afsnit, litra c).

2. Fglgende eksponeringer betragtes ikke som detaileksponeringer:

a) ikkegeeldsbaserede eksponeringer, der udggr en efterstillet restfordring pa udstederens aktiver eller indkomst
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b) geeldsbaserede eksponeringer og andre veerdipapirer, partnerskaber, derivater eller andre instrumenter, hvis
gkonomiske substans svarer til de eksponeringer, der er anfgrt i litra a)

¢) alle andre eksponeringer i form af vaerdipapirer.

3. Detaileksponeringer som omhandlet i stk. 1 tildeles en risikoveegt pa 75 % med undtagelse af eksponeringer
mod transaktionsparter, som tildeles en risikovaegt pa 45 %.

4.  Hvis ét eller flere af de i stk. 1 omhandlede kriterier ikke er opfyldt for en eksponering mod én eller flere fysiske
personer, betragtes eksponeringen som en detaileksponering og tildeles en risikovaegt pa 100 %.

5. Uansetstk. 3 tildeles eksponeringer som fglge af1an, der ydes af et institut til pensionister eller arbejdstagere
med en tidsubegreaenset kontrakt mod ubetinget overfgrsel af en del af lantagerens pension eller lgn til det pageeldende
institut, en risikovaegt pa 35 %, forudsat at samtlige fglgende betingelser er opfyldt:

a) for at tilbagebetale lanet giver lantageren pensionskassen eller arbejdsgiveren ubetinget befgjelse til at foretage
direkte betalinger til instituttet ved at traekke de manedlige afdrag pa lanet fra lantagers manedlige pension eller lgn

b) lantagerens risici for ded, uarbejdsdygtighed, arbejdslgshed eller reduktion af den manedlige nettopension eller
nettolgn er tilstraekkeligt deekket via en forsikringspolice til fordel for instituttet

¢) de manedlige betalinger, som lantageren skal foretage pa alle 1an, der opfylder betingelserne i litra a) og b),
overstiger ikke tilsammen 20 % af lantagerens manedlige nettopension eller nettolgn

d) lanets maksimale oprindelige lgbetid er lig med eller mindre end ti dr.«
54) Fglgende artikel indsaettes:

»Artikel 123a

Eksponeringer med valutamismatch

1.  For savidt angdr eksponeringer mod fysiske personer, der henfgres til eksponeringsklassen omhandlet
iartikel 112, litra h), eller eksponeringer mod fysiske personer, der betragtes som eksponeringer sikret ved pant i
beboelsesejendom, og som er henfgrt til eksponeringsklassen omhandlet i artikel 112, litra i), multipliceres den
risikoveegt, der tildeles i henhold til dette kapitel, med 1,5, hvorved den resulterende risikoveaegt ikke ma veere hgjere end
150 %, hvis fglgende betingelser er opfyldt:

a) eksponeringen er denomineret i en anden valuta end valutaen for lantagerens indtaegtskilde

b) lantageren har ingen afdeekning af sin betalingsrisiko som fglge af valutamismatch, hverken gennem et finansielt
instrument eller indkomst i udenlandsk valuta, der er den samme som eksponeringens valuta, eller det samlede
belgb af sddanne afdeekninger, som lantageren har til radighed, deekker mindre end 90 % af hver rate for denne
eksponering.

Hvis et institut ikke er i stand til at udskille disse eksponeringer med valutamismatch, finder risikovaegtmulti-
plikatoren pa 1,5 anvendelse pa alle ikkeafdaekkede eksponeringer, hvis eksponeringernes valuta er forskellig fra den
nationale valuta i det land, hvor lantageren har hjemsted.

2. Med henblik pa denne artikel forstas ved indtegtskilde enhver kilde, der genererer pengestrgmme til lantageren,
herunder fra pengeoverfgrsler, lejeindteegter eller lgn, men med undtagelse af provenu fra salg af aktiver eller
anvendelse af lignende regresforanstaltninger fra instituttets side.

3. Uansetstk. 1 finder risikovaegtmultiplikatoren pa 1,5 ikke anvendelse, nar det valutapar, der er omhandlet
istk. 1, litra a), bestar af euroen og valutaen i en medlemsstat, der deltager i anden fase af Den @konomiske og
Monetaere Union (ERM II).«

55) Artikel 124, 125 og 126 affattes sdledes:
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»Artikel 124

Eksponeringer sikret ved pant i fast ejendom

1.  En ikke-ADC-eksponering, der ikke opfylder alle betingelserne i stk. 3, eller enhver del af en ikke-
ADC-eksponering, der overstiger det nominelle belgb af panterettigheden i ejendommen, behandles pa fglgende made:

a) en ikke-IPRE-eksponering risikovaegtes som en eksponering mod modparten, der ikke er sikret ved den
pagaeldende faste ejendom

b) en IPRE-eksponering tildeles en risikovaegt pa 150 %.

2. En ikke-ADC-eksponering pa op til det nominelle belgb af panterettigheden i ejendommen, hvor alle
betingelserne i denne artikels stk. 3 er opfyldt, behandles pa fglgende made:

a) Hvis eksponeringen er sikret ved beboelsesejendom,
i) behandles en ikke-IPRE-eksponering i overensstemmelse med artikel 125, stk. 1

ii) en IPRE-eksponering behandles i overensstemmelse med artikel 125, stk. 1, hvis den opfylder en af fglgende
betingelser:

1) den faste ejendom, der sikrer eksponeringen, er lantagerens primeere bopel, enten hvis den faste ejendom som
helhed udggr en enkelt boligenhed, eller hvis den faste ejendom, der sikrer eksponeringen, er en
boligenhed, som er en separat del af den faste ejendom

2) eksponeringen er mod en fysisk person og er sikret ved en indkomstgenerende boligenhed, enten hvor den
faste ejendom som helhed udggr en enkelt boligenhed, eller hvor boligenheden er en separat del af den faste
ejendom, og instituttets samlede eksponeringer mod denne fysiske person ikke er sikret ved mere end fire faste
ejendomme, herunder dem, der ikke er beboelsesejendomme, eller som ikke opfylder nogen af
kriterierne i dette led, eller separate boligenheder i faste ejendomme

3) eksponeringen er mod foreninger eller kooperativer af fysiske personer, der er reguleret i henhold til
national ret, og som eksisterer med det ene formal at give deres medlemmer ret til at benytte en primeer
bolig i den ejendom, der sikrer lanet

4) eksponeringen er mod offentlige boligselskaber eller almennyttige foreninger, der er reguleret ved lov og
eksisterer for at tjene sociale formal og for at tilbyde lejere boliger til langtidsleje

iii) enIPRE-eksponering, som ikke opfylder nogen af betingelserne i dette litras nr. ii), behandles i overens-
stemmelse med artikel 125, stk. 2.

b) Hvis eksponeringen er sikret ved erhvervsejendom, behandles den pé fglgende méde:
i) en ikke-IPRE-eksponering behandles i overensstemmelse med artikel 126, stk. 1
ii) en IPRE-eksponering behandles i overensstemmelse med artikel 126, stk. 2.

3. For at vaere berettiget til behandlingen omhandlet i stk. 2 skal en eksponering sikret ved fast ejendom opfylde
samtlige fglgende betingelser:

a) Den faste ejendom, der sikrer eksponeringen, opfylder en af fglgende betingelser:
i) den faste ejendom er helt feerdigopfart
ii) den faste ejendom er skov eller landbrugsjord

iii) 1angivningen er til en fysisk person, og den faste ejendom er enten en beboelsesejendom under opfgrelse eller jord,
hvorpa en beboelsesejendom planlaegges opfert, og hvor planen er retligt godkendt af alle relevante
myndigheder, alt efter hvad der er relevant, og hvor en af fglgende betingelser er opfyldt:

1) den faste ejendom har ikke mere end fire boligenheder og er lantagerens primaere bopeel, og langivningen til
den fysiske person finansierer ikke indirekte ADC-eksponeringer
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2) en centralregering eller en regional eller lokal myndighed eller en offentlig enhed er involveret, mod hvilken
eksponeringer behandles i overensstemmelse med henholdsvis artikel 115, stk. 2, eller artikel 116, stk. 4,
og har retlige befgjelser til og mulighed for at sikre, at den ejendom, der er under opfgrelse, vil blive
feerdiggjort inden for en rimelig tidsfrist, og skal eller har pa retlig bindende vis forpligtet sig til at sikre
feerdigggrelse, hvis opfgrelsen ellers ikke ville veere afsluttet inden for en rimelig tidsfrist; alternativt er der
indfgrt en tilsvarende juridisk mekanisme for at sikre, at den ejendom, der er under opfgrelse, feerdigggres
inden for en rimelig tidsfrist

b) Eksponeringen er sikret ved pant med fgrste prioritet, som instituttet har i den faste ejendom, eller instituttet har
panteretten med fgrste prioritet og alle efterstdende panterettigheder for sa vidt angar den pageeldende ejendom.

¢) Ejendomsvaerdien er ikke i veesentlig grad afheengig af 1antagerens kreditveerdighed.

d) Alle de oplysninger, der kraeves ved eksponeringens indgdelse og med henblik pa overvagning, er behgrigt
dokumenteret, herunder oplysninger om lantagerens tilbagebetalingsevne og om vaerdianszettelsen af ejen-
dommen.

e) Kravene i artikel 208 er opfyldt, og veerdiansettelsesreglerne i artikel 229, stk. 1, er overholdt.

Med henblik pa fgrste afsnits litra c) kan institutterne udelukke situationer, hvor rent makrogkonomiske faktorer
pavirker bade ejendommens verdi og lantagerens betalingsevne.

Med henblik pa ferste afsnit, litra d), indfgrer institutterne kreditgivningspolitikker med hensyn til indgaelse af
eksponeringer sikret ved fast ejendom, som omfatter en vurdering af lantagers tilbagebetalingsevne. Kreditgivnings-
politikkerne skal omfatte de relevante kriterier for denne vurdering og deres respektive maksimumsniveauer.

4.  Uanset stk. 3, litra b), geelder det, at i jurisdiktioner, hvor efterstillede panterettigheder giver indehaveren en
fordring, der kan handhzeves juridisk og udggr en effektiv kreditrisikoreduktion, kan efterstillede panterettigheder,
som indehaves af et andet institut end det, der er indehaver af de foranstillede panterettigheder, ogsa anerkendes,
herunder ndr instituttet ikke er indehaver af den foranstillede panterettighed eller ikke har en panterettighed, der
i rangorden ligger mellem en mere foranstillet panterettighed og en mere efterstillet panterettighed, som begge
indehaves af instituttet.

Med henblik pa forste afsnit sikrer reglerne for panterettigheder fglgende:

a) hvert institut, der har en panterettighed i en ejendom, kan indlede et salg af ejendommen uafhaengigt af andre
enheder, der har en panterettighed i ejendommen

b) hvis salget af ejendommen ikke finder sted ved offentlig auktion, tager enheder, der har en foranstillet
panterettighed, rimelige skridt til at opna en rimelig markedsveerdi eller den bedste pris, der kan opnas under de
givne omstaendigheder, nar de udgver en befgjelse til salg pa egen hand.

5. Med henblik pa beregning af risikoveaegtede eksponeringer for uudnyttede faciliteter kan panterettigheder, der
opfylder alle kravene for berettigelse i stk. 3 og, hvor det er relevant, stk. 4, anerkendes, hvis traek pa faciliteten er
betinget af forudgdende eller samtidig registrering af en panterettighed i et omfang svarende til instituttets interesse
i panterettigheden, nar der trakkes pa faciliteten, dvs. at instituttet ikke har nogen interesse i panterettigheden, i det
omfang der ikke traekkes pa faciliteten.

6.  Med henblik pd artikel 125, stk. 2, og artikel 126, stk. 2, beregnes eksponering i forhold til veerdi (»ETV«) ved at
dividere bruttoeksponeringsbelgbet med ejendomsveerdien pa fglgende betingelser:

a) bruttoeksponeringsbelgbet beregnes som den regnskabsmaessige veerdi af aktivposten i forbindelse med den
eksponering, der er sikret ved fast ejendom, og eventuelle ikketrukne, men forpligtede belgb, som, nar de er
trukket, vil gge eksponeringsveerdien af den eksponering, der er sikret ved fast ejendom; dette brutto-
eksponeringsbelgb beregnes uden hensyntagen til:

i) specifikke kreditrisikojusteringer i overensstemmelse med artikel 110

ii) yderligere verdijusteringer i overensstemmelse med artikel 34 vedrgrende instituttets aktiviteter uden for
handelsbeholdningen

iii) belgb fradraget i overensstemmelse med artikel 36, stk. 1, litra m), og
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iv) andre reduktioner af kapitalgrundlaget i forbindelse med aktivposten

b) bruttoeksponeringsbelgbet beregnes uden hensyntagen til enhver type af finansieret eller ufinansieret
kreditrisikoafdaekning, bortset fra pantsatte indskudskonti i det ldngivende institut, som opfylder alle krav til
balancefgrt netting i henhold til enten rammeaftaler om netting i henhold til artikel 196 og 206 eller andre
balancefgrte nettingaftaler i henhold til artikel 195 og 205, og som er blevet pantsat betingelseslgst og
uigenkaldeligt alene med henblik pa at opfylde den gaeldsforpligtelse, der er knyttet til den eksponering, som er
sikret ved fast ejendom

¢) for eksponeringer, der skal behandles i overensstemmelse med artikel 125, stk. 2, eller artikel 126, stk. 2, hvor en
anden part end instituttet er indehaver af en foranstillet panterettighed, og en efterstillet panterettighed, som
indehaves af instituttet, anerkendes i henhold til naerveerende artikels stk. 4, beregnes bruttoeksponeringsbelgbet
som summen af bruttoeksponeringsbelgbet for panterettigheden, som indehaves af instituttet, og brutto-
eksponeringsbelgbet for alle andre panterettigheder med samme rangorden som eller hgjere rangorden end
panterettigheden, som indehaves af instituttet.

Med henblik pa farste afsnits litra a) geelder det, at hvis et institut har mere end én eksponering sikret ved den samme
faste ejendom, og disse eksponeringer er sikret ved panterettigheder i denne faste ejendom, som fglger efter hinanden
med hensyn til prioritet, uden at tredjeparters panterettigheder har prioritet derimellem, behandles eksponeringerne
som en enkelt kombineret eksponering, og bruttoeksponeringsbelgbene for de enkelte eksponeringer adderes med
henblik pa beregning af bruttoeksponeringsbelgbet for den enkelte kombinerede eksponering.

Hvis der med henblik pa fgrste afsnit, litra c), ikke er tilstraekkelige oplysninger til at kunne fastsla de andre
panterettigheders prioritet, skal instituttet behandle disse panterettigheder som sidestillede med den efterstillede
panterettighed, der indehaves af instituttet. Instituttet fastsatter fgrst risikoveegten i overensstemmelse med
artikel 125, stk. 2, eller artikel 126, stk. 2 (»basisrisikoveegt«), alt efter hvad der er relevant. Det justerer derefter denne
risikovaegt med en multiplikator pa 1,25 med henblik pa beregning af de risikovaegtede belgb for efterstillede
panterettigheder. Hvis basisrisikovaegten svarer til den laveste undergruppe af eksponering i forhold til veerdi,
anvendes multiplikatoren ikke. Den risikoveegt, der fremkommer ved at multiplicere basisrisikoveegten med 1,25,
begraenses til den risikovaegt, der ville blive anvendt pa eksponeringen, hvis kravene i stk. 3 ikke var opfyldt.

7.  Eksponeringer mod lejere i forbindelse med lejetransaktioner vedrgrende fast ejendom, hvor instituttet er
udlejer, og lejeren har en kgbsoption, betragtes som eksponeringer sikret ved fast ejendom og behandles
i overensstemmelse med behandlingen i artikel 125 eller 126, hvis de relevante betingelser fastsat i neerveerende
artikel er opfyldt, safremt instituttets eksponering er sikret ved ejendomsretten til ejendommen.

8.  Medlemsstaterne udpeger en myndighed, som skal veere ansvarlig for anvendelsen af stk. 9. Denne myndighed er
den kompetente myndighed eller den udpegede myndighed.

Hvis den myndighed, der er udpeget af en medlemsstat med henblik pa anvendelse af denne artikel, er den
kompetente myndighed, sgrger den for, at de relevante nationale organer og myndigheder, der har et
makroprudentielt mandat, underrettes behgrigt om, at den kompetente myndighed har til hensigt at ggre brug af
denne artikel, og inddrages pa passende vis i vurderingen af bekymringer om den finansielle stabilitet i dens
medlemsstat, jf. stk. 9.

Hvis den myndighed, der er udpeget af en medlemsstat med henblik pa anvendelse af denne artikel, ikke er den
kompetente myndighed, vedtager medlemsstaten de ngdvendige bestemmelser for at sikre passende koordinering og
udveksling af oplysninger mellem den kompetente myndighed og den udpegede myndighed med henblik pa korrekt
anvendelse af denne artikel. Myndighederne skal navnlig paleegges at arbejde taet sammen og udveksle alle
oplysninger, der matte veere ngdvendige for en fyldestggrende udfgrelse af de opgaver, der er palagt den udpegede
myndighed i henhold til denne artikel. Dette samarbejde skal sigte mod at undga enhver form for overlappende eller
inkonsistente handlinger mellem den kompetente myndighed og den udpegede myndighed samt at sikre, at samspillet
med andre foranstaltninger, navnlig foranstaltninger, som er truffet i henhold til denne forordnings artikel 458 og
artikel 133 i direktiv 2013/36/EU, tages behgrigt i betragtning.

9.  Pa grundlag af de data, der er indsamlet i henhold til artikel 430a, og andre relevante indikatorer, vurderer den
myndighed, der er udpeget i overensstemmelse med naerverende artikels stk. 8, regelmzessigt og mindst hvert ar,om de
risikovaegte, der er fastsat i artikel 125 og 126 for eksponeringer sikret ved fast ejendom beliggende pa
myndighedens medlemsstats omrade, er passende ud fra:

a) tabserfaringer for eksponeringer sikret ved fast ejendom

b) fremadrettet markedsudvikling for fast ejendom.
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Hvis den myndighed, der er udpeget i overensstemmelse med fgrste afsnit, pa grundlag af den vurdering, der er
omhandlet i denne artikels stk. 8, konkluderer, at de risikovaegte, der er omhandletiartikel 125 eller 126, ikke
i tilstraekkelig grad afspejler den reelle risiko ved eksponeringer mod ét eller flere ejendomssegmenter, som er sikret ved
pant i beboelsesejendom eller i erhvervsejendom beliggende i én eller flere dele af den pageldende myndigheds
medlemsstats omrade, og hvis den mener, at utilstraekkeligheden af risikovaegtene kan indvirke negativt pa den
nuverende eller fremtidige finansielle stabilitet i dens medlemsstat, kan den gge risikoveegtene for disse eksponeringer
inden for de intervaller, der er fastsat i naerveerende stykkes fjerde afsnit, eller indfgre strengere kriterier end dem, der
er fastsat i neerveerende artikels stk. 3.

Den myndighed, der er udpeget i overensstemmelse med denne artikels stk. 8, underretter EBA og ESRB om
eventuelle tilpasninger af de risikovaegte og kriterier, der anvendes i henhold til nzerveerende stykke. Inden for én
maned fra modtagelsen af denne underretning afgiver EBA og ESRB udtalelse til den pagaldende medlemsstat, og de kan
i denne udtalelse om ngdvendigt angive, om de mener, at tilpasningerne af risikoveegte og kriterier ogsa anbefales til
andre medlemsstater. EBA og ESRB offentligggr risikovaegtene og kriterierne for de eksponeringer, der er
omhandlet i artikel 125 og 126 og artikel 199, stk. 1, litra a), som gennemfgrt af den relevante myndighed.

Med henblik pa naervaerende stykkes andet afsnit kan den myndighed, der er udpeget i henhold til denne artikels
stk. 8, forhgje de risikovaegte, der er fastsat i artikel 125, stk. 1, fgrste afsnit, artikel 125, stk. 2, fgrste afsnit,
artikel 126, stk. 1, fgrste afsnit, eller artikel 126, stk. 2, fgrste afsnit, eller indfgre strengere kriterier end dem, der er
fastsat i naerveerende artikels stk. 3, for eksponeringer mod ét eller flere ejendomssegmenter, som er sikret ved pant
i fast ejendom beliggende i én eller flere dele af denne myndigheds medlemsstats omrade. Denne myndighed ma ikke
forhgje disse risikoveegte til mere end 150 %.

Med henblik pa dette stykkes andet afsnit kan den myndighed, der er udpeget i henhold til denne artikels stk. 8, ogsa
nedszette de procentdele af ejendomsvaerdien, der er omhandlet i artikel 125, stk. 1, eller artikel 126, stk. 1, eller de
procentdele for eksponering i forhold til veerdi, der definerer risikoveegtundergruppen for eksponering i forhold til
veerdi i tabel 1 i artikel 125, stk. 2, eller i tabel 1 i artikel 126, stk. 2. Den relevante myndighed sikrer konsekvens pa
tveers af alle risikovaegtundergrupper for eksponering i forhold til veerdi, sdledes at risikoveaegten for en lavere
risikovaegtundergruppe for eksponering i forhold til vaerdi altid er lavere end eller lig med risikoveagten for en hgjere
risikoveegtundergruppe for eksponering i forhold til veerdi.

10.  Hvis den myndighed, der er udpeget i henhold til stk. 8, fastsatter hgjere risikoveegte eller strengere kriterier
i henhold til stk. 9, har institutterne en overgangsperiode pa seks maneder til at anvende dem.

11.  EBAudarbejder i teet samarbejde med ESRB udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa at
praecisere de typer faktorer, der skal tages hensyn til ved vurdering af hensigtsmeessigheden af de risikoveegte, der er
omhandlet i stk. 9.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder for Kommissionen senest den 10. januar
2026.

Kommissionen tilleegges befgjelser til at supplere denne forordning ved at vedtage de i dette stykkes fgrste afsnit
omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning
(EU) nr. 1093/2010.

12.  ESRB kan i form af henstillinger i overensstemmelse med artikel 16 i forordning (EU) nr. 1092/2010 og i tet
samarbejde med EBA give de myndigheder, der er udpeget i overensstemmelse med naervaerende artikels stk. 8,
vejledning om fglgende:

a) faktorer, der kan »indvirke negativt pa den nuveerende eller fremtidige finansielle stabilitet, jf. stk. 9, andet afsnit

b) vejledende benchmarks, som den myndighed, der er udpeget i henhold til stk. 8, skal tage hensyn til ved
fastseettelsen af hgjere risikovaegte.

13.  Institutter, der er etableret i en medlemsstat, anvender de risikovaegte og kriterier, som en anden medlemsstats
myndigheder har fastsat i overensstemmelse med stk. 9, pa deres hertil svarende eksponeringer sikret ved pant
i beboelsesejendom eller erhvervsejendom og beliggende i én eller flere dele af denne anden medlemsstat.

14.  EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa at preacisere en »tilsvarende
juridisk mekanisme, der er indfgrt for at sikre, at den ejendom, der er under opfgrelse, feerdigggres inden for en
rimelig tidsfrist, jf. stk. 3, litra a), nr. iii), nr. 2).

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen senest den 10. juli 2025.
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Kommissionen tilleegges befgjelser til at supplere denne forordning ved at vedtage de i dette stykkes fgrste afsnit
omhandlede reguleringsmeessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning
(EU) nr. 1093/2010.

Artikel 125

Eksponeringer sikret ved pant i beboelsesejendom

1.  For eksponeringer sikret ved beboelsesejendom som omhandlet i artikel 124, stk. 2, litra a), nr. i) eller ii), tildeles
eksponeringsdelen op til 55 % af ejendomsvaerdien en risikovaegt pa 20 %.

Hvis et institut har en efterstillet panterettighed, og der er panterettigheder med hgjere prioritet, som ikke indehaves af
det pageeldende institut, bestemmes den andel af instituttets eksponering, der tildeles en risikoveegt pa 20 %, ved at
nedsaette belgbet pa 55 % af ejendomsvaerdien med belgbet pa de panterettigheder med hgjere prioritet, som ikke
indehaves af instituttet.

Hvis panterettigheder, som ikke indehaves af instituttet, er sidestillet med panterettigheden, der indehaves af
instituttet, bestemmes den andel af instituttets eksponering, der tildeles en risikovaegt pa 20 %, ved at nedsztte belgbet
pa 55 % af ejendomsveerdien, med fradrag af eventuelle panterettigheder med hgjere prioritet, som ikke indehaves af
instituttet, med produktet af:

a) 55% af ejendomsvardien med fradrag af panterettigheder med hgjere prioritet, i givet fald bade sddanne, som
indehaves af instituttet og af andre institutter, og

b) verdien af panterettigheder, der ikke indehaves af instituttet, og som er sidestillet med panterettigheden, der
indehaves af instituttet, divideret med summen af alle sidestillede panterettigheder.

Hvis den kompetente eller udpegede myndighed i overensstemmelse med artikel 124, stk. 9, har fastsat en hgjere
risikovagt eller en lavere procentdel af ejendomsvardien end dem, der er omhandlet i naervaerende stykke, anvender
institutterne den risikovaegt eller procentdel, der er fastsat i overensstemmelse med artikel 124, stk. 9.

Den eventuelle resterende del af eksponeringen, jf. fgrste afsnit, risikoveegtes som en eksponering mod modparten,
der ikke er sikret ved beboelsesejendom.

2. En eksponering som omhandlet i artikel 124, stk. 2, litra a), nr. iii), tildeles den risikoveegt, der er fastsat
i overensstemmelse med den respektive risikovaegtundergruppe for eksponering i forhold til veerdi i tabel 1.

Hvis den kompetente eller udpegede myndighed i overensstemmelse med artikel 124, stk. 9, har fastsat en hgjere
risikoveegt eller en lavere procentdel for eksponering i forhold til veerdi end dem, der er omhandlet i neervaerende
stykke, anvender institutterne med henblik pa naervaerende stykke den risikoveegt eller procentdel, der er fastsat
i overensstemmelse med artikel 124, stk. 9.

Tabel 1
50% <ETV < | 60% <ETV < | 80 % <ETV < | 90% < ETV <
ETV ETV < 50% 60 % 80 % 90 % 100 % ETV>100%
Risikovaegt 30% 35% 45% 60 % 75% 105 %

Uanset nervaerende stykkes fgrste afsnit kan institutterne anvende den behandling, der er omhandlet i denne artikels
stk. 1, pa eksponeringer sikret ved beboelsesejendom, som er beliggende pa en medlemsstats omrade, hvis den
kompetente myndighed i den pageldende medlemsstat i overensstemmelse med artikel 430a, stk. 3, har offentliggjort
tabsprocenter for sddanne eksponeringer, som pa grundlag af de aggregerede data indberettet af institutter i denne
medlemsstat for det pageeldende nationale ejendomsmarked ikke overstiger en af falgende graenser for tab, der er
aggregeret for sidanne eksponeringer i det foregdende ar:

a) Detsamlede belgb indberettet af institutterne i henhold til artikel 4304, stk. 1, litra a), divideret med det samlede
belgb indberettet af institutterne i henhold til artikel 430a, stk. 1, litra c), overstiger ikke 0,3 %.

b) Detsamlede belgb indberettet af institutterne i henhold til artikel 4303, stk. 1, litra b), divideret med det samlede
belgb indberettet af institutterne i henhold til artikel 430a, stk. 1, litra c), overstiger ikke 0,5 %.
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3. Institutterne kan ogsd anvende den undtagelse, der er omhandlet i denne artikels stk. 2, tredje afsnit, i tilfaelde, hvor
den kompetente myndighed i et tredjeland, der anvender tilsyns- og lovregler, der som minimum svarer til de regler,
der anvendes i Unionen, som fastsat i en kommissionsafggrelse i henhold til artikel 107, stk. 4, offentligggr
tilsvarende tabsprocenter for eksponeringer sikret ved beboelsesejendom, som er beliggende pa det pageeldende
tredjelands omrade.

Hvis en kompetent myndighed i et tredjeland ikke offentligggr tilsvarende tabsprocenter for eksponeringer sikret ved
beboelsesejendom, som er beliggende pa det pageldende tredjelands omrade, kan EBA offentligggre sidanne
oplysninger for det pageeldende tredjeland, forudsat at der foreligger gyldige statistiske data, der er statistisk
repraesentative for det tilsvarende marked for beboelsesejendomme.

Artikel 126

Eksponeringer sikret ved pant i erhvervsejendom

1.  Foreksponeringer sikret ved erhvervsejendom som omhandlet i artikel 124, stk. 2, litra b), nr. i), tildeles
eksponeringsdelen op til 55 % af ejendomsvaerdien en risikovaegt pa 60 %.

Hvis et institut har en efterstillet panterettighed, og der er panterettigheder med hgjere prioritet, som ikke indehaves af
det pageeldende institut, bestemmes den andel af instituttets eksponering, der tildeles en risikoveegt pa 60 %, ved at
nedsaette belgbet pa 55 % af ejendomsveerdien med belgbet pa de panterettigheder med hgjere prioritet, som ikke
indehaves af instituttet.

Hvis panterettigheder, som ikke indehaves af instituttet, er sidestillet med panterettigheden, som indehaves af
instituttet, bestemmes den andel af instituttets eksponering, der tildeles en risikovaegt pa 60 %, ved at nedsette belgbet
pa 55 % af ejendomsveerdien, med fradrag af eventuelle panterettigheder med hgjere prioritet, som ikke indehaves af
instituttet, med produktet af:

a) 55% af ejendomsvardien med fradrag af panterettigheder med hgjere prioritet, i givet fald bade sddanne, som
indehaves af instituttet og af andre institutter, og

b) verdien af panterettigheder, der ikke indehaves af instituttet, og som er sidestillet med panterettigheden, som
indehaves af instituttet, divideret med summen af alle sidestillede panterettigheder.

Hvis den kompetente eller udpegede myndighed i overensstemmelse med artikel 124, stk. 9, har fastsat en hgjere
risikoveegt eller en lavere procentdel af ejendomsverdien end dem, der er omhandlet i nzerveaerende stykke, anvender
institutterne den risikovagt eller den procentdel, der er fastsat i overensstemmelse med artikel 124, stk. 9.

Den eventuelle resterende del af eksponeringen, jf. fgrste afsnit, risikoveegtes som en eksponering mod modparten,
der ikke er sikret ved erhvervsejendom.

2. Eneksponering som omhandlet i artikel 124, stk. 2, litra b), nr. ii), tildeles den risikovaegt, der er fastsat
i overensstemmelse med den respektive risikovaegtundergruppe for eksponering i forhold til veerdi i tabel 1.

Hvis den kompetente eller udpegede myndighed i overensstemmelse med artikel 124, stk. 9, har fastsat en hgjere
risikoveegt eller en lavere procentdel for eksponering i forhold til veerdi end dem, der er omhandlet i naerveerende
stykke, anvender institutterne med henblik pa naervaerende stykke den risikoveegt eller procentdel, der er fastsat
i overensstemmelse med artikel 124, stk. 9.

Tabel 1

ETV <60 % 60 % <ETV <80 % ETV >80%

Risikoveegt 70 % 90 % 110 %

Uanset nervaerende stykkes fgrste afsnit kan institutterne anvende den behandling, der er omhandlet i denne artikels
stk. 1, pa eksponeringer sikret ved erhvervsejendom, som er beliggende pa en medlemsstats omrade, hvis den
kompetente myndighed i den pageldende medlemsstat i overensstemmelse med artikel 430a, stk. 3, har offentliggjort
tabsprocenter for sddanne eksponeringer, som pa grundlag af de aggregerede data indberettet af institutter i denne
medlemsstat for det pageeldende nationale ejendomsmarked ikke overstiger en af falgende graenser for tab, der er
aggregeret for sidanne eksponeringer i det foregdende ar:

a) Detsamlede belgb indberettet af institutterne i henhold til artikel 4304, stk. 1, litra d), divideret med det samlede
belgb indberettet af institutterne i henhold til artikel 430a, stk. 1, litra f), overstiger ikke 0,3 %.
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b) Det samlede belgb indberettet af institutterne i henhold til artikel 4304, stk. 1, litra €), divideret med det samlede
belgb indberettet af institutterne i henhold til artikel 4303, stk. 1, litra f), overstiger ikke 0,5 %.

3. Institutterne kan ogsd anvende den undtagelse, der er omhandlet i denne artikels stk. 3, tredje afsnit, i tilfelde, hvor
den kompetente myndighed i et tredjeland, der anvender tilsyns- og lovregler, der som minimum svarer til de regler,
der anvendes i Unionen, som fastsat i en kommissionsafggrelse i henhold til artikel 107, stk. 4, offentligggr
tilsvarende tabsprocenter for eksponeringer sikret ved erhvervsejendom, som er beliggende pa det pageeldende
tredjelands omrade.

Hvis en kompetent myndighed i et tredjeland ikke offentligggr tilsvarende tabsprocenter for eksponeringer sikret ved
erhvervsejendom, som er beliggende pa det pagaeldende tredjelands omrade, kan EBA offentligggre sddanne
oplysninger for et tredjeland, forudsat at der foreligger gyldige statistiske data, der er statistisk repraesentative for det
tilsvarende marked for erhvervsejendomme.

4.  EBA vurderer hensigtsmaessigheden af at justere behandlingen af eksponeringer sikret ved pant i erhvervsejen-
dom, herunder IPRE-eksponeringer og ikke-IPRE-eksponeringer, under hensyntagen til hensigtsmassigheden af
risikovaegte og de relative forskelle i risiko for eksponeringer sikret ved beboelsesejendom, forskellene
i risikofglsomheden for IPRE-eksponeringer sikret ved beboelsesejendom, jf. tabel 1 i artikel 125, stk. 2, og
IPRE-eksponeringer sikret ved erhvervsejendom, jf. tabel 1 i neerveerende artikel, og ESRB's henstillinger om
sarbarhederne i erhvervsejendomssektoren i Unionen. EBA forelaegger Kommissionen en rapport om sine resultater
senest den 31. december 2027.

Pa grundlag af rapporten omhandlet i fgrste afsnit og under behgrig hensyntagen til de relevante internationalt aftalte
standarder, der er udarbejdet af BCBS, forelaegger Kommissionen, hvis det er relevant, Europa-Parlamentet og Radet et
lovgivningsforslag senest den 31. december 2028.«

56) Fglgende artikel indseettes:

»Artikel 126a

Eksponeringer vedrerende erhvervelse af grunde til udviklings- og bebyggelsesformal
1.  En ADC-eksponering tildeles en risikoveegt pa 150 %.

2. ADC-eksponeringer mod beboelsesejendom kan tildeles en risikoveegt pa 100 %, forudsat at instituttet anvender
forsvarlige standarder for bevilling og overvagning, der opfylder kravene i artikel 74 og 79 i direktiv 2013/36/EU, og
hvor mindst én af fglgende betingelser er opfyldt:

a) retligt bindende forhandskontrakter om salg eller leje, for hvilke kgberen eller lejeren har indbetalt et betydeligt
kontantindskud, som fortabes, hvis kontrakten opsiges, eller hvor finansieringen sikres pa en tilsvarende made,
eller retligt bindende kontrakter om salg eller leje, herunder hvor betalingen foretages i rater, efterhanden som
opfarelsesarbejdet skrider frem, udggr en betydelig del af de samlede kontrakter

b) lantageren har en betydelig risikoeksponeret egenkapital, der er repraesenteret ved en passende egenkapital
indskudt af lantager i forhold til beboelsesejendommens veerdi efter feerdigggrelsen.

3. Senest den 10. juli 2025 udsteder EBA retningslinjer i overensstemmelse med artikel 16 i forordning
(EU) nr. 1093/2010, der preciserer udtrykkene »betydelige kontantindskud«, »finansiering sikret pa en tilsvarende
made, »betydelig del af de samlede kontrakter« og »passende egenkapital indskudt af lantager« under hensyntagen til
de serlige forhold, der ggr sig geldende for institutters udlan til offentlige boligselskaber eller almennyttige enheder
i hele Unionen, som er reguleret ved lov, og eksisterer for at tjene sociale formal og for at tilbyde lejere boliger til
langtidsleje.«

57) 1 artikel 127 foretages fglgende sendringer:
a) Istk. 1 tilfgjes folgende afsnit:

»Med henblik pa beregning af justeringerne af den specifikke kreditrisiko, der er omhandlet i fgrste afsnit, for en
eksponering, der er erhvervet, hvor den allerede er misligholdt, medtager institutterne i beregningen enhver positiv
difference mellem det belgb, som lantageren skylder pa eksponeringen, og summen af den yderligere reduktion af
kapitalgrundlaget, hvis den pageeldende eksponering var nedskrevet fuldt ud, og allerede eksisterende reduktioner af
kapitalgrundlaget i forbindelse med denne eksponering.«
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b) Stk. 2 og 3 affattes saledes:

»2. Med henblik pa at fastleegge den sikrede del af en misligholdt eksponering kan sikkerhedsstillelse og garanti
anvendes med henblik pa kreditrisikoreduktion i overensstemmelse med Kkapitel 4.

3. Den resterende eksponeringsveerdi efter justeringerne af den specifikke kreditrisiko for ikke-IPRE-ekspone-
ringer, som er sikret ved beboelsesejendom eller erhvervsejendom i overensstemmelse med henholdsvis
artikel 125 og 126, tildeles en risikovaegt pd 100 %, hvis der foreligger misligholdelse i henhold til artikel 178.«

¢) Stk. 4 udgar.
58) Artikel 128 affattes saledes:

»Artikel 128
Eksponeringer mod efterstillet gaeld

1.  Folgende eksponeringer betragtes som eksponeringer mod efterstillet geeld:
a) geldsbaserede eksponeringer, der er efterstillet almindelige usikrede kreditorers fordringer

b) kapitalgrundlagsinstrumenter, i det omfang disse instrumenter ikke betragtes som vearende aktieeksponeringer
i overensstemmelse med artikel 133, stk. 1, og

¢) eksponeringer, der opstar som fglge af instituttets besiddelse af nedskrivningsrelevante passivinstrumenter, som
opfylder betingelserne i artikel 72b.

2. Eksponeringer mod efterstillet geld tildeles en risikovaegt pa 150 %, medmindre disse eksponeringer mod
efterstillet geeld fratraekkes i kapitalgrundlaget eller er omfattet af behandlingen i artikel 72e, stk. 5, fgrste afsnit.«

59) I artikel 129 foretages fglgende sendringer:
a) Istk. 1 tilfgjes folgende afsnit:

»Med forbehold af dette stykkes fgrste afsnit, litra c), behandles indirekte eksponeringer mod kreditinstitutter uden
en ekstern kreditvurdering, der garanterer realkreditlan, indtil de er registreret, med henblik pa naevnte litra indtil
den 1. juli 2027 som eksponeringer mod kreditinstitutter, der opfylder betingelserne for kreditkvalitetstrin 1,
forudsat at de er kortfristede eksponeringer henfgrt til klasse A i henhold til artikel 121, og at de garanterede
realkreditlan, nar de er registreret, vil veere omfattet af seerbehandlingen i henhold til dette stykkes fgrste afsnit,
litra d), e) og f).«

b) Istk. 3 tilfgjes folgende afsnit:

»De kompetente myndigheder, der er udpeget i henhold til artikel 18, stk. 2, i direktiv (EU) 2019/2162, kan med
henblik pa vurdering af fast ejendom tillade, at denne faste ejendom vardiansattes til eller under markedsvardien,
eller i de medlemsstater, der i love eller administrative bestemmelser har fastsat strenge kriterier for vurdering af
beldningsvaerdi, til den pagaeldende ejendoms beldningsvaerdi uden at anvende de graenser, der er fastsat i denne
forordnings artikel 229, stk. 1, litra e).«

¢) Stk. 4 og5 affattes saledes:

»4. Daekkede obligationer, for hvilke der foreligger en umiddelbart anvendelig kreditvurdering fra et udpeget
ECA], tildeles en risikovegt i henhold til tabel 1, som svarer til ECAl'ets kreditvurdering i henhold til artikel 136.

Tabel 1
Kreditkvalitetstrin 1 2 3 4 5 6
Risikovaegt 10% 20% 20% 50% 50% 100 %
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5. Dakkede obligationer, for hvilke der ikke foreligger en umiddelbart anvendelig kreditvurdering fra et udpeget
ECA]J, tildeles en risikovaegt pa grundlag af den risikoveegt, der tildeles privilegerede usikrede eksponeringer mod det
institut, der har udstedt dem. Fglgende sammenhang mellem risikoveegte anvendes:

a) Hvis eksponeringerne mod instituttet er tildelt en risikovaegt pa 20 %, tildeles de deekkede obligationer en
risikovaegt pa 10 %.

aa) Hvis eksponeringerne mod instituttet er tildelt en risikovaegt pa 30 %, tildeles de dakkede obligationer en
risikovaegt pa 15 %.

ab

—

Hvis eksponeringerne mod instituttet er tildelt en risikovaegt pa 40 %, tildeles de deekkede obligationer en
risikoveegt pa 20 %.

b) Hvis eksponeringerne mod instituttet er tildelt en risikovaegt pa 50 %, tildeles de deekkede obligationer en
risikovaegt pa 25 %.

ba

—

Hvis eksponeringerne mod instituttet er tildelt en risikovaegt pa 75 %, tildeles de deekkede obligationer en
risikovaegt pa 35 %.

¢) Hvis eksponeringerne mod instituttet er tildelt en risikovaegt pa 100 %, tildeles de dakkede obligationer en
risikovaegt pa 50 %.

d) Hvis eksponeringerne mod instituttet er tildelt en risikovaegt pa 150 %, tildeles de dakkede obligationer en
risikovaegt pa 100 %.«

60) Artikel 132c, stk. 3, fgrste afsnit, affattes sdledes:

»Uanset artikel 92, stk. 4, litra e), kan institutter, der beregner den risikoveegtede veerdi af en CIU's eksponeringer
i overensstemmelse med naervaerende artikels stk. 1 og 2, beregne kapitalgrundlagskravet vedrgrende kredit-
veerdijusteringsrisikoen for derivateksponeringer for denne CIU som et belgb svarende til 50 % af kapitalgrundlags-
kravet for disse derivateksponeringer beregnet i henhold til dette afsnits kapitel 6, afdeling 3, 4 eller 5, alt efter hvad der
er relevant.«

61) Artikel 132b, stk. 2, affattes saledes:

»2. Fra beregningerne omhandlet i artikel 132 kan institutterne undtage aktieeksponeringer underliggende
eksponeringer i form af andele eller aktier i CIU'er mod enheder, hvis kreditforpligtelser risikoveegtes med 0 %
i henhold til dette kapitel, herunder offentligt stgttede enheder, der kan risikoveegtes med 0 %, og aktieeksponeringer
omhandlet i artikel 133, stk. 5, og i stedet behandle disse aktieeksponeringer som fastsat i artikel 133.«

62) Artikel 132c, stk. 2, fgrste afsnit, affattes séledes:

»Institutterne beregner eksponeringsveerdien af et minimumsveerditilsagn, der opfylder betingelserne i denne artikels
stk. 3, som den diskonterede nutidsveerdi af det garanterede belgb ved hjaelp af en diskonteringsfaktor, der er udledt af
enrisikofri sats i henhold til artikel 325], stk. 2 eller 3, alt efter hvad der er relevant. Institutterne kan reducere
eksponeringsveaerdien af minimumsvarditilsagnet med ethvert indregnet tab vedrgrende minimumsvaerditilsagnet
i henhold til den geeldende regnskabsstandard.«

63) Artikel 133 affattes sdledes:

»Artikel 133

Aktieeksponeringer
1.  Alle fglgende klassificeres som aktieeksponeringer:
a) enhver eksponering, der opfylder samtlige fglgende betingelser:

i) den kan ikke indfries i den forstand, at afkastet af investerede midler kun kan opnds ved salg af investeringen
eller salg af rettighederne til investeringen eller ved likvidation af udsteder

ii) den indebeerer ikke en forpligtelse for udsteder

iii) den udggr en restfordring pa udsteders aktiver eller indkomst
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b) instrumenter, der betragtes som kernekapitalposter, hvis de er udstedt af et institut
¢) instrumenter, der indebaerer en forpligtelse for udsteder, og som opfylder en af fglgende betingelser:
i) udsteder kan udskyde afviklingen af forpligtelsen pa ubestemt tid

ii) forpligtelsen kraever eller tillader, efter udsteders skgn, afvikling gennem udstedelse af et fast antal af udsteders
aktier

iii) forpligtelsen kraever eller tillader, efter udsteders skgn, afvikling gennem udstedelse af et variabelt antal af
udsteders aktier, og enhver sendring i forpligtelsens veerdi kan alt andet lige tilskrives, sammenlignes med og
gar i samme retning som endringen i veerdien af et fast antal af udsteders aktier

iv) indehaveren af instrumentet har mulighed for at kraeve, at forpligtelsen afvikles med aktier, medmindre en af
folgende betingelser er opfyldt:

1) hvis der er tale om et handlet instrument, har instituttet over for den kompetente myndighed pa
tilfredsstillende vis godtgjort, at instrumentet i hgjere grad handles pd markedet som udsteders geeld end
som udsteders egenkapital

2) hvis der er tale om ikkehandlede instrumenter, har instituttet over for den kompetente myndighed pa
tilfredsstillende vis godtgjort, at instrumentet bgr behandles som en geeldsposition

d) geldsforpligtelser og andre veerdipapirer, partnerskaber, derivater eller andre instrumenter, der er struktureret pa
en sddan made, at den gkonomiske substans svarer til de eksponeringer, der er omhandleti litra a), b) og c),
herunder passiver, hvis afkast er knyttet til afkastet af aktier

e) aktieeksponeringer, der registreres som et 1an, men hidrgrer fra en konvertering af geeld til aktier, der er indgaet
som led i en velordnet realisering eller omstrukturering af gaelden.

Med henblik pa fgrste afsnit, litra c), nr. iii), omfatter forpligtelser dem, der kraever eller tillader afvikling gennem
udstedelse af et variabelt antal af udsteders aktier, for hvilke zendringen i forpligtelsens pengevaerdi svarer til
@ndringen i dagsverdien af et fast antal aktier multipliceret med en bestemt faktor, hvor bade faktoren og det
omhandlede antal aktier er faste.

Med henblik pa fgrste afsnit, litra c), nr. iv), kan instituttet, hvis en af betingelserne i neevnte nummer er opfyldt,
foretage en opdeling af risiciene i reguleringsgjemed med forbehold af forudgaende tilladelse fra den kompetente
myndighed.

2. Egenkapitalinvesteringer behandles ikke som aktieeksponeringer i fglgende tilfeelde:

a) Egenkapitalinvesteringerne er struktureret pa en sddan made, at deres gkonomiske substans svarer til den
gkonomiske substans i geeldsbeholdninger, som ikke opfylder kriterierne i stk. 1.

b) Egenkapitalinvesteringerne udggr securitiseringseksponeringer.

3. Andre aktieeksponeringer end dem, der er omhandlet i stk. 4-7, tildeles en risikovaegt pa 250 %, medmindre
disse eksponeringer skal fratraekkes eller risikoveegtes i overensstemmelse med anden del.

4.  Fplgende aktieeksponeringer mod ikkebgrsnoterede virksomheder tildeles en risikovaegt pa 400 %, medmindre
disse eksponeringer skal fratraekkes eller risikovegtes i overensstemmelse med anden del:

a) investeringer med henblik pa videresalg pa kort sigt

b) investeringer i venturekapitalselskaber eller lignende investeringer, der erhverves i forventning om betydelige
kapitalgevinster pa kort sigt.

Uanset dette stykkes fgrste afsnit tildeles langsigtede egenkapitalinvesteringer, herunder investeringer i aktier
i erhvervskunder, som instituttet har eller har til hensigt at etablere en langsigtet forretningsforbindelse med, og
konvertering af gzeld til aktier med henblik pd virksomhedsomstrukturering en risikovaegt i overensstemmelse med stk.
3 eller 5, alt efter hvad der er relevant. Med henblik pd denne artikel forstds ved en langsigtet
egenkapitalinvestering en egenkapitalinvestering, der besiddes i tre ar eller laengere, eller som foretages med henblik pa
besiddelse i tre ar eller laengere som godkendt af instituttets daglige ledelse.
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64)

65)

66)

67)

5. Institutter, der har faet forudgdende tilladelse fra de kompetente myndigheder, kan tildele aktieeksponeringer, der
er indgdet i henhold til lovgivningsprogrammer for stimulering af bestemte sektorer i gkonomien, en risikovaegt pa
100 % op til den del af sddanne aktieeksponeringer, der sammenlagt ikke overstiger 10 % af institutternes
kapitalgrundlag, hvis programmerne opfylder samtlige fglgende betingelser:

a) lovgivningsprogrammerne tilvejebringer betydelige stgttemidler eller garantier, herunder fra multilaterale
udviklingsbanker, offentlige udviklingskreditinstitutter som defineret i artikel 4293, stk. 2, eller internationale
organisationer, til investeringen i instituttet

b) lovgivningsprogrammerne omfatter en form for statslig kontrol

¢) lovgivningsprogrammerne omfatter begraensninger for egenkapitalinvesteringerne, sdisom begraensninger for
stgrrelsen og typen af virksomheder, som instituttet investerer i, for tilladte belgb for ejerandele, for geografisk
placering og for andre relevante faktorer, der begraenser den potentielle risiko ved investeringen for det
investerende institut.

6.  Aktieeksponeringer mod centralbanker tildeles en risikovaegt pa 0 %.

7.  Enaktiebeholdning, der er registreret som et 1an, men hidrgrer fra en konvertering af geeld til aktier, der er
foretaget som led i en velordnet realisering eller omstrukturering af geelden, tildeles ikke en risikoveegt, der er lavere end
den risikoveegt, der ville finde anvendelse, hvis aktiebeholdningen blev behandlet som en gealdsbaseret
eksponering.«

[ artikel 134 affattes stk. 3 saledes:

»3.  Indgdende likvide midler tildeles en risikovaegt pa 20 %. Likvide midler, der ejes og besiddes af instituttet eller er
i transit, og tilsvarende likvide midler tildeles en risikoveegt pa 0 %.«

I artikel 135 tilfgjes folgende stykke:

»3.  Senest den 10. juli 2025 udarbejder ESMA en rapport om, hvorvidt ESG-risici er korrekt afspejlet
i ECAl-kreditrisikovurderingsmetoder, og foreleegger denne rapport for Kommissionen.

Pa grundlag af denne rapport foreleegger Kommissionen om ngdvendigt et lovgivningsforslag for Europa-Parlamentet
og Radet senest den 10. januar 2026.«

[ artikel 138 foretages folgende endringer:
a) Folgende litra tilfgjes:

»g) For sa vidt angar eksponeringer mod institutter ma et institut ikke anvende en ECAI-kreditvurdering, der
indeholder antagelser om implicit statsstgtte, medmindre den pageldende ECAl-kreditvurdering vedrgrer et
institut, der ejes af eller er oprettet og stgttes af centralregeringer eller regionale eller lokale myndigheder.«

b) Fglgende stykke tilfgjes:

»Med henblik pa stk. 1, litra g), behandles eksponeringer mod institutter bortset fra institutter, der ejes af eller er
oprettet og stgttes af centralregeringer, regionale eller lokale myndigheder, for hvilke der kun foreligger
ECAI-kreditvurderinger, som indeholder antagelser om implicit statsstgtte, som eksponeringer mod sddanne
institutter, der ikke er kreditvurderet i overensstemmelse med artikel 121.

Ved »implicit statslig stgtte« forstas, at centralregeringen eller den regionale eller lokale myndighed ville traeffe
foranstaltninger for at forhindre instituttets kreditorer i at lide tab i tilfeelde af instituttets misligholdelse, eller hvis
det kommer i vanskeligheder.«

Artikel 139, stk. 2, litra a) og b), affattes sdledes:

»a) kreditvurderingen resulterer i en hgjere risikovaegt, end der ville opnas, hvis eksponeringen blev behandlet som
ikkekreditvurderet, og den pageeldende eksponering:

i) ikke er en eksponering mod specialiseret langivning

ii) i alle henseender rangerer pa samme niveau eller lavere end emissionsprogrammet eller emissionsfaciliteten
eller i givet fald udstederens privilegerede usikrede eksponeringer

60,/189

ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/1623/0j


http://data.europa.eu/eli/reg/2024/1623/oj

LM-051/2024

EUT L af 19.6.2024 DA

b) kreditvurderingen resulterer i en lavere risikoveegt, end der ville opnds, hvis eksponeringen blev behandlet som
ikkekreditvurderet, og den pdgaeldende eksponering:

i) ikke er en eksponering mod specialiseret langivning

ii) i alle henseender rangerer pa samme niveau eller hgjere end emissionsprogrammet eller emissionsfaciliteten
eller i givet fald udstederens privilegerede usikrede eksponeringer.«

68) Artikel 141 affattes saledes:

»Artikel 141

Poster i national og udenlandsk valuta

1. En kreditvurdering, som vedrgrer en post, der er denomineret i lantagers nationale valuta, ma ikke anvendes til
beregning af en risikovaegt for en eksponering mod samme ldntager, nar denne eksponering er denomineret
i udenlandsk valuta.

2. Uanset stk. 1 geelder det, at hvis en eksponering opstar som fglge af et instituts kapitalinteresse i et lan, som er
bevilget eller er garanteret mod konvertibilitets- og overfgrselsrisici af en multilateral udviklingsbank opfert
i artikel 117, stk. 2, der har status af privilegeret kreditor pa markedet, kan kreditvurderingen af lantagerens post
i national valuta anvendes til beregning af en risikovaegt for en eksponering mod samme lantager, nar denne
eksponering er denomineret i udenlandsk valuta.

Hvis eksponeringen, der er denomineret i udenlandsk valuta, er garanteret mod konvertibilitets- og overfgrselsrisici, kan
kreditvurderingen af lantagerens post i national valuta med henblik pd fgrste afsnit kun anvendes til
risikovaegtning af den garanterede del af eksponeringen. Den del af eksponeringen, der ikke er garanteret, risikovaegtes
pa grundlag af en kreditvurdering af 1antageren, som vedrgrer en post, der er denomineret i den pageldende
udenlandske valuta.«

69) lartikel 142, stk. 1, foretages fglgende aendringer:
a) Fglgende numre indseettes:

»1a) »eksponeringsklasse«: enhver af de eksponeringsklasser, der er omhandlet i artikel 147, stk. 2, litra a), litra aa),
nr. i) eller ii), litra b), litra c), nr. 1), ii) eller iii), litra d), nr. i), ii), iii) eller iv), litra e), litra ea), litra f) eller litra g)

1b) »erhvervseksponering«: en eksponering, som henfgres til enhver af de eksponeringsklasser, der er omhandlet i
artikel 147, stk. 2, litra c), nr. i), ii) eller iii)

1c) »detaileksponering«: en eksponering, som henfgres til enhver af de eksponeringsklasser, der er omhandlet
i artikel 147, stk. 2, litra d), nr. i), ii), iii) eller iv)

1d) »eksponering mod regionale og lokale myndigheder og offentlige enheder«: en eksponering, som henfgres til
enhver af de eksponeringsklasser, der er omhandlet i artikel 147, stk. 2, litra aa), nr. i) eller ii)«.

b) Nr. 2) affattes sdledes:

»2) »eksponeringstype«: en gruppe homogent forvaltede eksponeringer, som kan vaere begrenset til en enkelt
enhed eller en enkelt undergruppe af enheder inden for en koncern, sdfremt den samme eksponeringstype
forvaltes forskelligt i andre af koncernens enheder.

¢) Nr.4) og5) affattes saledes:

»4) »stor reguleret enhed i den finansielle sektor«: en enhed i den finansielle sektor, der opfylder samtlige fglgende
betingelser:

a) enhedens samlede aktiver eller, séfremt den har et moderselskab, dens moderselskabs samlede aktiver
beregnet pa individuelt eller konsolideret niveau har en verdi, der er hgjere end eller lig med 70 mia. EUR, nar
det seneste reviderede arsregnskab eller konsoliderede drsregnskab anvendes til at opggre aktivernes
stgrrelse
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b) enheden er underlagt tilsynskrav direkte pa individuelt eller konsolideret niveau eller indirekte under
konsolideringsreglerne for sit moderselskab i overensstemmelse med denne forordning, forordning
(EU) 2019/2033, direktiv 2009/138/EF eller et tredjelands retlige tilsynsmaessige krav, der som minimum
svarer til disse EU-retsakter

5) »ureguleret enhed i den finansielle sektor«: en enhed i den finansielle sektor, som ikke opfylder betingelsen
i nr. 4), litra b)«.

d) Fglgende nummer indsettes:

»5a) »stort selskab«: en virksomhed, der har et konsolideret arligt salg pa over 500 mio. EUR, eller som tilhgrer en
koncern, hvor den konsoliderede koncerns samlede arlige salg overstiger 500 mio. EUR«.

e) Fglgende numre tilfgjes:

»8a) »PD/LGD-modelleringsjusteringsmetode«: en justering af LGD eller modellering af en justering af bade PD og
LGD for den underliggende eksponering

9)  »RW-gulv for udbyder af kreditrisikoafdeekning«: den risikoveegt, der finder anvendelse pa en sammenlignelig
direkte eksponering mod udbyderen af kreditrisikoafdeekning

10) »indregnet« ufinansieret kreditrisikoafdaekning: for en eksponering, som et institut anvender IRB-metoden pa
ved at anvende sine egne estimater af LGD i henhold til artikel 143, en ufinansieret kreditrisikoafdeekning,
hvis virkning pa beregningen af risikovaegtede eksponeringsbelgb eller verdier af forventede tab pa den
underliggende eksponering tages i betragtning ved hjelp af en af fglgende metoder i overensstemmelse med
artikel 108, stk. 3:

a) PD/LGD-modelleringsjusteringsmetoden
b) metoden med substitution af risikoparametre efter A-IRB som defineret i artikel 192, nr. 5)

11) »SA-CCF«: den procentdel, der i henhold til kapitel 2 finder anvendelse, i overensstemmelse med artikel 111, stk.
2

12) »IRB-CCF«: egne estimater af kreditkonverteringsfaktorer.«
f) Folgende afsnit tilfgjes:

»For sd vidt angdr stk. 1, nr. 5a), skal belgbene ved vurderingen af salgsteersklen anfgres i selskabernes eller for de
selskabers vedkommende, der er en del af konsoliderede koncerner, deres konsoliderede koncerners reviderede
regnskaber i overensstemmelse med de gezeldende regnskabsstandarder for den konsoliderede koncerns gverste
moderselskab. Tallene skal baseres pa de gennemsnitlige belgb beregnet over de foregdende tre ar eller pa de
seneste belgb, som instituttet ajourfgrer hvert tredje ar.«

70) I artikel 143 foretages fglgende sendringer:

a) Stk. 2 affattes saledes:
»2. Der kraeves forudgaende tilladelse til at anvende IRB-metoden, herunder egne estimater af LGD og IRB-CCF,
for hver eksponeringsklasse og for hvert ratingsystem og for hver metode til estimering af anvendte LGD'er og
CCF'er.«

b) Stk. 3, farste afsnit, litra a) og b), affattes saledes:
»a) vesentlige endringer i anvendelsesomradet for et ratingsystem, som instituttet har faet tilladelse til at anvende
b) veesentlige endringer i et ratingsystem, som instituttet har faet tilladelse til at anvende.«

¢) Stk. 4 og 5 affattes sdledes:
»4.  Institutterne underretter de kompetente myndigheder om alle endringer i ratingsystemer.
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5. EBAudarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa at praecisere betingelserne for
at vurdere, om anvendelse af et eksisterende ratingsystem pa yderligere eksponeringer, der ikke allerede er
omfattet af dette ratingsystem, og eendringer i ratingsystemerne efter IRB-metoden, er veesentlige.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen senest den 10. januar
2026.

Kommissionen tilleegges befgjelser til at supplere denne forordning ved at vedtage de i dette stykkes fgrste afsnit
omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning
(EU) nr. 1093/2010.«
71) 1 artikel 144 foretages fglgende sendringer:
a) Istk. 1 foretages fglgende sendringer:
i) Litra f) affattes saledes:

»f) instituttet har valideret hvert ratingsystem i en passende periode forud for tilladelsen til at anvende dette
ratingsystem, har i denne periode vurderet, om hvert ratingsystem er egnet til anvendelsesomradet for det
pégeeldende ratingsystem, og har foretaget de ngdvendige aendringer af hvert ratingsystem, som fglger af
denne vurdering«.

ii) Litra h) affattes sdledes:

»h) instituttet har henfgrt og fortseetter med at henfgre hver eksponering i anvendelsesomradet for et
ratingsystem til en ratingklasse eller -pulje i det pdgeeldende ratingsystem.«

b) Stk. 2 affattes sledes:
»2. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pé at preecisere den
vurderingsmetode, som de kompetente myndigheder skal falge, nar de vurderer, om et institut overholder kravene

om at anvende IRB-metoden.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen senest den 10. juli
2026.

Kommissionen tilleegges befgjelser til at supplere denne forordning ved at vedtage de i dette stykkes fgrste afsnit
omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning
(EU) nr. 1093/2010.«
72) 1 artikel 147 foretages fglgende sendringer:
a) Stk. 2 affattes saledes:
»2. Hver eksponering henfgres til en af fglgende eksponeringsklasser:

a) eksponeringer mod centralregeringer og centralbanker

aa) eksponeringer mod regionale og lokale myndigheder og offentlige enheder, som skal henfgres til af fglgende
eksponeringsklasser:

i) eksponeringer mod regionale og lokale myndigheder
ii) eksponeringer mod offentlige enheder
b) eksponeringer mod institutter
¢) eksponeringer mod selskaber, som skal henfgres til fglgende eksponeringsklasser:
i) almindelige selskaber
ii) eksponeringer mod specialiseret langivning
iii) erhvervede erhvervsfordringer
d) detaileksponeringer, som skal henfgres til folgende eksponeringsklasser:

i) kvalificerede revolverende detaileksponeringer (»QRRE'er«)
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ii) detaileksponeringer sikret ved beboelsesejendom
iii) erhvervede detailfordringer
iv) andre detaileksponeringer
e) aktieeksponeringer
ea) eksponeringer i form af andele eller aktier i en CIU
f) poster, der repraesenterer securitiseringspositioner
g) andre aktiver, der ikke er geeldsforpligtelser.«
b) Stk. 3, litra a), udgar.
c¢) Fglgende stykke indseattes:

»3a. Uanset denne artikels stk. 2 henfgres eksponeringer mod regionale og lokale myndigheder og offentlige
enheder til den eksponeringsklasse, der er omhandlet i denne artikels stk. 2, litra a), hvis disse eksponeringer
behandles som eksponeringer mod centralregeringer i overensstemmelse med artikel 115 eller 116.«

d) Stk. 4, litra a) og b), udgar.
e) Istk. 5 foretages fglgende sendringer:
i) Litra a), nr. ii), affattes sdledes:

»ii) eksponeringer mod en SMV, forudsat at det samlede belgb, som ldntager eller en gruppe af indbyrdes
forbundne kunder skylder instituttet og moderselskaber og dets datterselskaber, herunder misligholdte
eksponeringer, men med undtagelse af eksponeringer sikret ved beboelsesejendom, op til ejen-
domsveerdien, sa vidt det er instituttet bekendt i det tilfeelde ikke overstiger 1 mio. EUR, og at instituttet
tager rimelige skridt til at kontrollere eksponeringens stgrrelse

iii) eksponeringer sikret ved beboelsesejendom, herunder fgrste og efterfglgende panterettigheder, terminslan,
revolverende kreditfaciliteter i friveerdien i fast ejendom og eksponeringer som omhandlet i artikel 108,
stk. 4 og 5, uanset eksponeringens stgrrelse, forudsat at eksponeringen er en af fglgende:

1) en eksponering mod en fysisk person

2) en eksponering mod foreninger eller kooperativer af enkeltpersoner, der er reguleret i henhold til
national ret, og som eksisterer med det ene formal at give deres medlemmer ret til at benytte en primzr
bolig i den ejendom, der sikrer lanet«.

ii) Litra c) affattes séledes:

»c) de forvaltes ikke lige sa individuelt som eksponeringer i de eksponeringsklasser, der er omhandletistk. 2, litra
c), nr. i), ii) eller iii)«.

iii) Folgende afsnit tilfgjes:

»Eksponeringer, der opfylder betingelserne i dette stykkes fgrste afsnit, litra a), nr. iii), og litra b), c) og d),
henfgres til den eksponeringsklasse, der er omhandlet i stk. 2, litra d), nr. ii).

Uanset dette stykkes tredje afsnit kan de kompetente myndigheder undtage lan til fysiske personer, der har
pantsat flere end fire faste ejendomme eller boligenheder, herunder 1an til fysiske personer omhandlet
iartikel 108, stk. 4, fra eksponeringsklassen som omhandlet i stk. 2, litra d), nr. ii), og henfgre disse lan til en af de
eksponeringsklasser, der er omhandlet i stk. 2, litra c), nr. i), ii) eller iii).«

64,/189 ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/1623/0j


http://data.europa.eu/eli/reg/2024/1623/oj

LM-051/2024

EUT L af 19.6.2024 DA

f) Fglgende stykke indsaettes:

»5a. Detaileksponeringer, der tilhgrer en eksponeringstype, som opfylder samtlige fglgende betingelser,
henfgres til eksponeringsklassen, der er omhandlet i stk. 2, litra d), nr. i):

a) eksponeringerne af den pageldende eksponeringstype er mod én eller flere fysiske personer.

b) eksponeringerne af den pagaldende eksponeringstype er revolverende og usikrede, og de kan opsiges af
instituttet, sdfremt de ikke udnyttes straks og uden betingelser

¢) den maksimale eksponering af den pageldende eksponeringstype mod en enkelt fysisk person er hgjst
100 000 EUR

d) tabsprocenterne for den pageeldende eksponeringstype har udvist lav volatilitet sammenlignet med dens
gennemsnitlige tabsprocenter, iszer inden for de lave PD-intervaller

e) behandlingen af eksponeringer henfgrt til den pageldende eksponeringstype som en kvalificeret revolverende
detaileksponering er i overensstemmelse med de underliggende risikokarakteristika for denne eksponerings- type.

Uanset fgrste afsnit, litra b), finder kravet om, at eksponeringen skal veere usikret, ikke anvendelse, nar det drejer sig
om sikrede kreditfaciliteter i tilknytning til en lgnkonto. I sd fald medregnes de belgb, der stammer fra
sikkerhedsstillelsen, ikke i LGD-estimaterne.

Institutter skal i eksponeringsklassen, der er omhandlet i stk. 2, litra d), nr. i), identificere eksponeringer mod
transaktionsparter (»QRRE-eksponeringer mod transaktionsparter«) og eksponeringer, der ikke er eksponeringer
mod transaktionsparter (»QRRE-revolverende eksponeringer«). Navnlig skal QRRE'er med en tilbagebetalings-
historik pa under 12 maneder identificeres som QRRE-revolverende eksponeringer.«

g) Stk. 6 og 7 affattes saledes:

»6. Medmindre de henfgres til eksponeringsklassen i denne artikels stk. 2, litra ea), henfgres de eksponeringer,
der er omhandlet i artikel 133, stk. 1, til den eksponeringsklasse, der er omhandlet i nzervaerende artikels stk. 2,
litra e).

7.  Enhver geldsforpligtelse, der ikke er henfgrt til eksponeringsklasserne i stk. 2, litra a), litra aa), nr. i) eller ii),
litra b), litra d), nr. i), ii), iii) eller iv), og litra e), ea) eller f), henfgres til en af de eksponeringsklasser, der er
omhandlet i neevnte stykkes litra c), nr. i), ii) eller iii).«

h) Istk. 8 tilfgjes fplgende afsnit:

»Disse eksponeringer henfgres til den eksponeringsklasse, der er omhandlet i stk. 2, litra c), nr. ii), og kategoriseres
som fglger: »projektfinansiering« (PF), »objektfinansiering« (OF), »ravarefinansiering« (CF) og »indkomstgenerende
fast ejendom« (IPRE).«

i) Folgende stykker tilfgjes:
»11.  EBA udarbejder udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder med henblik pa at pracisere fglgende:
a) kategoriseringen af PF, OF og CF i overensstemmelse med definitionerne i kapitel 2

b) fastleeggelsen af IPRE-kategorien, navnlig med hensyn til preecisering af, hvilke ADC-eksponeringer og
eksponeringer sikret ved fast ejendom der kan eller skal kategoriseres som IPRE.

EBA foreleegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen senest den 10. juli
2026.

Kommissionen tilleegges befgjelser til at supplere denne forordning ved at vedtage de i dette stykkes fgrste afsnit
omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning
(EU) nr. 1093/2010.

12. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa yderligere at praecisere
betingelserne og kriterierne for henfgrelse af eksponeringer til de klasser, der er omhandlet i stk. 2, og, hvis det er
ngdvendigt, yderligere precisere disse eksponeringsklasser.
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EBA foreleegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen senest den 10. juli
2027.

Kommissionen tilleegges befgjelser til at supplere denne forordning ved at vedtage de i dette stykkes fgrste afsnit
omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning
(EU) nr. 1093/2010.«

73) 1 artikel 148 foretages fglgende sendringer:
a) Stk. 1,2 og 3 affattes sdledes:

»1.Etinstitut, der har tilladelse til at anvende IRB-metoden i overensstemmelse med artikel 107, stk. 1, skal
sammen med et eventuelt moderselskab og dets datterselskaber implementere IRB-metoden for mindst én af de
eksponeringsklasser, der er omhandlet i artikel 147, stk. 2, litra a), litra aa), nr. i) eller ii), litra b), litra c), nr. i), ii)
eller iii), litra d), nr. i), ii), iii) eller iv), og litra g). Nar et institut har implementeret IRB-metoden for en bestemt
eksponeringstype inden for en eksponeringsklasse, skal det ggre dette for alle eksponeringer i den pageeldende
eksponeringsklasse, medmindre det af den kompetente myndighed har faet tilladelse til permanent at anvende
standardmetoden i overensstemmelse med artikel 150.

Med forbehold af forudgaende tilladelse fra de kompetente myndigheder kan implementeringen af IRB-metoden
ske trinvist for de forskellige eksponeringstyper i en bestemt eksponeringsklasse inden for samme forretnings-
enhed og for forskellige forretningsenheder i samme koncern eller med henblik pa anvendelse af egne estimater af
LGD eller med henblik pa anvendelse af IRB-CCF.

2. De kompetente myndigheder fastsatter en frist, som et institut og et eventuelt moderselskab og dets
datterselskaber har til at implementere IRB-metoden for alle eksponeringer i en bestemt eksponeringsklasse for
forskellige eksponeringstyper inden for samme forretningsenhed og for forskellige forretningsenheder i samme
koncern eller med henblik pa anvendelse af egne estimater af LGD eller med henblik pa anvendelse af IRB-CCF. De
kompetente myndigheder fastseetter en frist, som de anser for passende pa grundlag af arten og omfanget af de
bergrte institutters eller et eventuelt moderselskabs og dets datterselskabers aktiviteter samt antallet og arten af de
ratingsystemer, der skal implementeres.

3.  Institutter implementerer IRB-metoden i overensstemmelse med de betingelser, som de kompetente
myndigheder har fastsat. Den kompetente myndighed udformer disse betingelser pa en made, sa de sikrer, at den
fleksibilitet, der fglger af stk. 1, ikke anvendes selektivt til at opna reducerede kapitalgrundlagskrav for de
eksponeringstyper eller forretningsenheder, som endnu ikke er omfattet af IRB-metoden, eller i forbindelse med
anvendelsen af egne estimater af LGD eller i forbindelse med anvendelsen af IRB-CCF.«

b) Stk. 4, 5 og 6 udgar.
74)  Artikel 149, stk. 1, litra a), affattes saledes:

»a) instituttet har over for den kompetente myndighed pa tilfredsstillende vis godtgjort, at standardmetoden ikke er
anvendt med henblik pa regelarbitrage, herunder ved uretmaessigt at mindske instituttets kapitalgrundlagskrav, at
det er ngdvendigt pa grund af arten og kompleksiteten af instituttets samlede eksponeringer af denne type, ogat det
ikke vil have en vaesentlig negativ indflydelse pa instituttets solvens eller dets evne til effektivt at styre risici«.

75) 1 artikel 150 foretages fglgende sendringer:
a) Stk. 1 affattes saledes:
»1.  Institutterne anvender standardmetoden pa samtlige fglgende eksponeringer:
a) eksponeringer henfgrt til den eksponeringsklasse, der er omhandlet i artikel 147, stk. 2, litra €)

b) eksponeringer henfgrt til eksponeringsklasser eller tilhgrende eksponeringstyper i en eksponeringsklasse, for
hvilke institutterne ikke har modtaget forudgaende tilladelse fra de kompetente myndigheder til at anvende
IRB-metoden til beregning af de risikovaegtede eksponeringsbelgb og veerdier af forventede tab.

Etinstitut, der har tilladelse til at anvende IRB-metoden til beregning af risikoveegtede eksponeringsbelgb og
veaerdier af forventede tab for en given eksponeringsklasse, kan med forbehold af den kompetente myndigheds
forudgdende tilladelse anvende standardmetoden pa visse eksponeringstyper i den pageldende eksponeringsklasse,
herunder eksponeringer fra udenlandske filialer og forskellige produktgrupper, hvis disse eksponeringstyper er
uden stgrre betydning med hensyn til stgrrelse og opfattet risikoprofil.«
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b) Fglgende stykke indseettes:

»la. Ud over de eksponeringer, der er omhandlet i stk. 1, andet afsnit, kan et institut med forbehold af
forudgdende tilladelse fra den kompetente myndighed anvende standardmetoden pa fglgende eksponeringer, hvis
IRB-metoden anvendes pa andre eksponeringstyper i den samme eksponeringsklasse:

a) eksponeringer mod centralregeringer og centralbanker i medlemsstaterne og deres regionale og lokale
myndigheder og offentlige enheder, forudsat at:

i) der ikke er nogen forskel i risiko mellem eksponeringer mod den pagzldende centralregering og centralbank
og de gvrige eksponeringer i kraft af seerlige offentlige ordninger, og

i) eksponeringer mod centralregeringer og centralbanker tildeles en risikovaegt pa 0 % i henhold til artikel 114,
stk. 2 eller 4

b) et instituts eksponeringer mod en modpart, som er dets moderselskab, datterselskab eller et datterselskab af
dets moderselskab, forudsat at modparten er et institut eller et finansielt holdingselskab, et blandet finansielt
holdingselskab, et finansieringsinstitut, et portefgljeadministrationsselskab eller en accessorisk servicevirk-
somhed, der er omfattet af passende tilsynsmzssige krav, eller et selskab, med hvilket der bestar en forbindelse
i henhold til artikel 22, stk. 7, i direktiv 2013 /34 /EU

c¢) eksponeringer mellem institutter, som opfylder kravene i artikel 113, stk. 7.

Et institut, der kun har tilladelse til at anvende IRB-metoden til beregning af stgrrelsen af risikovaegtede
eksponeringsbelgb for visse eksponeringstyper i en eksponeringsklasse, anvender standardmetoden for de
resterende eksponeringstyper iden pagaeldende eksponeringsklasse.

Ud over de eksponeringer, der er omhandlet i denne artikels stk. 1, andet afsnit, og i naerveaerende stykke, kan et

institut anvende standardmetoden pa eksponeringer mod kirker og religionssamfund, som opfylder kravene
i artikel 115, stk. 3.«

¢) Stk. 2 udgar.
d) Fglgende stykke indseettes:

»2a. Senest den 10.juli 2028 udsteder EBA i overensstemmelse med artikel 16 i forordning (EU) nr. 1093/2010
retningslinjer for, hvad der udggr eksponeringstyper, der er uden stgrre betydning med hensyn til stgrrelse og
opfattet risikoprofil.«
e) Stk. 3 og 4 udgar.
76) 1 artikel 151 foretages fglgende @endringer:

a) Stk. 1 affattes saledes:

»1. De risikovaegtede eksponeringsbelgb for kreditrisiko vedrgrende eksponeringer, der tilhgrer en af de
eksponeringsklasser, der er omhandlet i artikel 147, stk. 2, litra a),, litra aa), nr. i) eller ii), litra b), litra c), nr. i), ii)
eller iii), litra d), nr. 1), ii), iii) eller iv), eller litra g), skal, medmindre de pagaeldende eksponeringer fratraekkes
kapitalgrundlaget eller er omfattet af den behandling, der er fastsatiartikel 72e, stk. 5, fgrste afsnit, beregnes
i overensstemmelse med underafdeling 2.«

b) Stk. 4 udgar.
¢) Stk.7,8 og9 affattes saledes:

»7. For detaileksponeringer anvender institutterne egne estimater af LGD og IRB-CCF, hvor det er relevant
i henhold til artikel 166, stk. 8 og 8b, i overensstemmelse med artikel 143 og afdeling 6. Institutterne anvender
SA-CCF'er, hvis artikel 166, stk. 8 og 8b, ikke giver mulighed for anvendelse af IRB-CCF.

8.  For fglgende eksponeringer anvender institutterne LGD-veerdierne i artikel 161, stk. 1, og SA-CCF'er
i overensstemmelse med artikel 166, stk. 8, 8a og 8b:

a) eksponeringer henfgrt til den eksponeringsklasse, der er omhandlet i artikel 147, stk. 2, litra b)

b) eksponeringer mod andre enheder i den finansielle sektor end dem, der er omhandlet i dette afsnits litra a)
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¢) eksponeringer mod store selskaber, som ikke henfgres til den eksponeringsklasse, der er omhandlet
i artikel 147, stk. 2, litra c), nr. ii).

For eksponeringer, der tilhgrer de eksponeringsklasser, der er omhandlet i artikel 147, stk. 2, litra a), litra aa), nr. i)
eller ii), eller litra c), nr. i), ii) eller iii), med undtagelse af de eksponeringer, der er omhandlet i naerverende stykkes
fgrste afsnit, anvender institutterne LGD-vaerdierne i artikel 161, stk. 1, og SA-CCF'er i overensstemmelse med
artikel 166, stk. 8, 8a og 8b, medmindre de har faet tilladelse til at anvende deres egne estimater af LGD og
IRB-CCF for disse eksponeringer i overensstemmelse med naervarende artikels stk. 9.

9.  For eksponeringer, der er omhandlet i denne artikels stk. 8, andet afsnit, tillader den kompetente myndighed, at
institutterne anvender egne estimater af LGD'er og IRB-CCF, hvor det er relevant i henhold til artikel 166, stk. 8 og
8b, i overensstemmelse med artikel 143 og afdeling 6.«

d) Fglgende stykke tilfgjes:

»11. For eksponeringer i form af aktier eller andele i en CIU, der tilhgrer eksponeringsklassen omhandlet
i artikel 147, stk. 2, litra ea), anvender institutterne den behandling, der er fastsat i artikel 152, medmindre disse
eksponeringer fratraekkes i kapitalgrundlaget eller er omfattet af behandlingen i artikel 72e, stk. 5, fgrste afsnit.«.

77) lartikel 152 foretages fglgende sndringer:
a) Stk. 3, farste afsnit, affattes séledes:

»Uanset artikel 92, stk. 4, litra e), kan institutter, der beregner den risikoveegtede veerdi af CIU'ens eksponeringer
i overensstemmelse med stk. 1 og 2, beregne kapitalgrundlagskravet vedrgrende kreditvaerdijusteringsrisikoen for
derivateksponeringer for denne CIU som et belgb svarende til 50 % af kapitalgrundlagskravet for disse
derivateksponeringer beregnet i henhold til dette afsnits kapitel 6, afdeling 3, 4 eller 5.«

b) Stk. 4 affattes saledes:

»4. Institutter, der anvender transparensmetoden i henhold til denne artikels stk. 2 og 3, og som ikke anvender
metoderne fastsat i dette kapitel eller kapitel 5, alt efter hvad der relevant, for alle eller dele af CIU'ens
underliggende eksponeringer, beregner risikoveegtede eksponeringsbelgb og veerdier af forventede tab for alle eller
disse dele af de underliggende eksponeringer i overensstemmelse med fglgende principper:

a) forunderliggende eksponeringer, der ville blive henfgrt til den eksponeringsklasse, der er omhandlet i
artikel 147, stk. 2, litra e), anvender institutterne standardmetoden i kapitel 2

b) for eksponeringer, som er henfgrt til poster, der repraesenterer securitiseringspositioner, jf. artikel 147, stk. 2, litra
f), anvender institutterne den behandling, der er fastsat i artikel 254, som om disse eksponeringer var disse
institutters direkte besiddelser

¢) for alle andre underliggende eksponeringer anvender institutterne standardmetoden omhandlet i kapitel 2.«
78) 1 artikel 153 foretages fglgende sendringer:
a) Overskriften affattes saledes:

»Risikovaegtede eksponeringsbelgb for eksponeringer mod centralregeringer og centralbanker, eksponeringer mod
regionale og lokale myndigheder og offentlige enheder, eksponeringer mod institutter og eksponeringer mod
selskaber«.

b) Stk. 1 eendres séledes:
i) Indledningen affattes saledes:

»Med forbehold af den seerlige fremgangsmade i stk. 2 og 4 beregnes de risikoveegtede eksponeringsbelgb for
eksponeringer mod centralregeringer og centralbanker, eksponeringer mod regionale og lokale myndigheder og
offentlige enheder, eksponeringer mod institutter og eksponeringer mod selskaber efter fglgende formler:«.
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i) Nr.iii) affattes saledes:

»iii) hvis 0 < PD < 1, er:

R
—.6(0,999) |- LGD-PD

1
RW = | LGD ' N| == G(PD) + |—

v1—R

1+(M=25) b
1-15-b

12,5

hvor:

N  =den kumulative fordelingsfunktion for en standardiseret normalfordelt stokastisk variabel, dvs. N(x) er lig
med sandsynligheden for, at en normalfordelt stokastisk variabel med middelveerdi 0 og varians 1 er
mindre end eller lig med x

G =deninverse kumulative fordelingsfunktion for en standardiseret normalfordelt stokastisk variabel, dvs.
hvis x = G(z), er x den veerdi, for hvilken det gzelder, at N(x) =z
R = korrelationskoefficienten, der defineres som:
1 — @~ 50PD 1 — @~ 50PD
R =0,12 'W-I- 0,24 - (1 —W)
b = lgbetidsfaktoren, der defineres som:
b =0,11852 - 0,05478 - InPD?
M = Igbetiden, udtrykt i ar og fastsat i overensstemmelse med artikel 162«.

¢) Stk. 2 affattes saledes:

»2. For sdvidt angar eksponeringer mod store regulerede enheder i den finansielle sektor og uregulerede
enheder i den finansielle sektor multipliceres korrelationskoefficienten R i stk. 1, nr. iii), eller stk. 4, alt efter hvad
der er relevant, med 1,25 ved beregning af risikoveegtene for disse eksponeringer.«

d) Stk. 3 udgar.
e) Stk. 9 affattes sdledes:

»9. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa at praecisere, hvordan
institutterne skal tage hgjde for de faktorer, som er omhandlet i stk. 5, andet afsnit, nar de tildeler risikovaegte til
eksponeringer mod specialiseret langivning.

EBA foreleegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen senest den 10. juli
2026.

Kommissionen tilleegges befgjelser til at supplere denne forordning ved at vedtage de i dette stykkes fgrste afsnit
omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning
(EU) nr. 1093/2010.«

79) I artikel 154 foretages fglgende sendringer:
a) Stk. 1, nr. ii), affattes saledes:

»ii) hvis PD < 1, er:

1 R
RW=| LGD N| ——-G(PD) + [——=-G(0,999) |-LGD-PD |-12,5

v1—-R 1-R
hvor:
N = den kumulative fordelingsfunktion for en standardiseret normalfordelt stokastisk variabel, dvs. N(x) er

lig med sandsynligheden for, at en normalfordelt stokastisk variabel med middelverdi 0 og varians 1 er
mindre end eller lig med x

ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/1623/0j 69/189


http://data.europa.eu/eli/reg/2024/1623/oj

DA

LM-051/2024

EUT L af 19.6.2024

80)

81)

82)

G = den inverse kumulative fordelingsfunktion for en standardiseret normalfordelt stokastisk variabel, dvs.
hvis x = G(z), er x den veerdi, for hvilken det gelder, at N(x) =z

R = korrelationskoefficienten, der defineres som:

1— e—35-PD 1— e—35-PD
R =10,03 -ﬁ+0,16- (1 _ﬁ)

b) Stk. 2 udgar.

¢) Stk. 3 affattes saledes:
»3. For detaileksponeringer, der ikke er misligholdt, og som er helt eller delvist sikret ved beboelsesejendom,
anvendes en korrelationskoefficient R pa 0,15 i stedet for den veerdi, der beregnes med korrelationskoef-
ficientformlen i stk. 1.
Den risikovaegt, der beregnes for en eksponering, som er delvist sikret ved beboelsesejendom i henhold til stk. 1,
nr. i), under hensyntagen til en korrelationskoefficient R, jf. neerveerende stykkes fgrste afsnit, finder bade
anvendelse pa den sikrede og den usikrede del af den padgeeldende eksponering.«

d) Stk. 4 affattes saledes:

»4. For QRRE'er, som ikke er misligholdt, anvendes en Korrelationskoefficient R pa 0,04 i stedet for den vaerdi,
der beregnes med korrelationskoefficientformlen i stk. 1.

De kompetente myndigheder gennemgar den relative volatilitet i tabsprocenterne for QRRE'er, der tilhgrer samme
eksponeringstype, samt for den samlede QRRE-eksponeringsklasse og udveksler oplysninger om typiske
karakteristika for tabsprocenter for kvalificerede revolverende detaileksponeringer med de gvrige medlemsstater og
med EBA.«

Artikel 155 udgar.

I artikel 157 tilfgjes folgende stykke:

»6.  EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa yderligere at preecisere:

a) metoden til beregning af det risikovaegtede eksponeringsbelgb for udvandingsrisiko ved erhvervede fordringer,
herunder anerkendelse af kreditrisikoreduktion i overensstemmelse med artikel 160, stk. 4, og betingelserne for
anvendelse af egne estimater og parametre for fallbackmetoden

b) vurderingen af kriteriet om uvasentlighed for den eksponeringstype, der er omhandlet i stk. 5.

EBA foreleegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen senest den 10. juli
2027.

Kommissionen tilleegges befgjelser til at supplere denne forordning ved at vedtage de i dette stykkes fgrste afsnit
omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning
(EU) nr. 1093/2010.«

[ artikel 158 foretages folgende @ndringer:

a) Stk. 5 affattes saledes:
»5. De forventede tab (EL) og veerdien af de forventede tab vedrgrende eksponeringer mod selskaber, institutter,
centralregeringer og centralbanker, regionale og lokale myndigheder og offentlige enheder samt detailekspone-
ringer beregnes efter fglgende formler:

forventet tab (EL) = PD * LGD

veerdi af forventet tab = EL [multipliceret med] eksponeringens stgrrelse.
Ved misligholdte eksponeringer (PD = 100 %), hvor institutterne bruger deres egne estimater for LGD, er EL fastsat

som EL,, som er instituttets bedste estimat for forventet tab pa den misligholdte eksponering i overensstemmelse
med artikel 181, stk. 1, litra h).«
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b) Stk. 7, 8 og 9 udgar.
83) Artikel 159 affattes saledes:

»Artikel 159
Behandling af verdier af forventede tab, IRB-underskud og IRB-overskud

1.  Institutterne treekker vaerdierne af forventede tab pa de eksponeringer, der er omhandlet i artikel 158, stk.5,6 og
10, fra summen af fglgende:

a) de generelle og specifikke kreditrisikojusteringer vedrgrende disse eksponeringer beregnet i overensstemmelse med
artikel 110

b) yderligere veerdijusteringer som fglge af modpartens misligholdelse fastsat i overensstemmelse med artikel 34 og
vedrgrende eksponeringer, for hvilke vaerdierne af forventede tab beregnes i overensstemmelse med artikel 158, stk.
5,60g10

¢) andre reduktioner af kapitalgrundlaget i forbindelse med disse eksponeringer bortset fra fradrag foretaget
i overensstemmelse med artikel 36, stk. 1, litra m).

Hvis den beregning, der er foretaget i overensstemmelse med fgrste afsnit, resulterer i et positivt belgb, kaldes det
fremkomne belgb »IRB-overskud«. Hvis den beregning, der er foretaget i overensstemmelse med fgrste afsnit,
resulterer i et negativt belgb, kaldes det fremkomne belgb »IRB-underskud«.

2. Med henblik pa den beregning, der er omhandlet i denne artikels stk. 1, behandler institutter nedslag fastsat
i overensstemmelse med artikel 166, stk. 1, i forbindelse med balancefgrte eksponeringer, der er erhvervet som
misligholdte eksponeringer, pa samme made som specifikke kreditrisikojusteringer. Nedslag i forbindelse med
balancefgrte eksponeringer, der er erhvervet som ikkemisligholdte eksponeringer, ma ikke medtages i beregningen af
IRB-underskuddet eller IRB-overskuddet. Specifikke kreditrisikojusteringer for misligholdte eksponeringer ma ikke
anvendes til at daekke vaerdierne af forventede tab pa andre eksponeringer. Vaerdierne af forventede tab vedrgrende
securitiserede eksponeringer og de generelle og specifikke kreditrisikojusteringer, der foretages for disse
eksponeringer, indgar ikke i beregningen af IRB-underskuddet og IRB-overskuddet.«

84) I tredje del indseettes fglgende underafdeling efter afdeling 4 »Sandsynlighed for misligholdelse (PD), tab givet
misligholdelse (LGD) og lgbetid«:

»Underafdeling -1

Eksponeringer, der dekkes af garantier stillet af medlemsstater nes centralrege -
ringer og centralbanker eller ECB

Artikel 159a

Ikkeanvendelse af PD-, LGD- og CCF-inputgulve

Med henblik pa kapitel 3 og navnlig med hensyn til artikel 160, stk. 1, artikel 161, stk. 4, artikel 164, stk. 4, og
artikel 166, stk. 8c, geelder det, at hvis en eksponering er daekket af en anerkendt garanti stillet af en centralregering
eller centralbank eller af ECB, finder PD-, LGD- og CCF-inputgulvene ikke anvendelse pa den del af eksponeringen, der er

daekket af garantien. Den del af eksponeringen, der ikke er daekket af garantien, er dog omfattet af de pageeldende PD-
, LGD- og CCF-inputgulve.«

85) I tredje del, afsnit II, kapitel 3, afdeling 4, affattes overskriften til underafdeling 1 saledes.

»Eksponeringer mod selskaber, institutter, centralregeringer og centralbanker, regionale og lokale myndigheder og
offentlige enheder«.

86) I artikel 160 foretages fglgende sendringer:
a) Stk. 1 affattes saledes:

»1. For eksponeringer, der er henfgrt til eksponeringsklasserne i artikel 147, stk. 2, litra b), eller artikel 147,
stk. 2, litra c), nr. i), ii) eller iii), og udelukkende med henblik pa beregning af risikovaegtede eksponeringsbelgb og
vaerdier af forventede tab pa disse eksponeringer, navnlig med henblik pa artikel 153 og 157, og artikel 158, stk. 1,
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5 og 10, ma den PD-veerdi, der anvendes for hver eksponering som input i formlerne for risikoveegtede
eksponeringsbelgb og forventet tab, ikke veere mindre end folgende PD-inputgulvveerdi: 0,05 %.«

b) Fglgende stykke indseettes:

»la. Foreksponeringer, der er henfgrt til eksponeringsklasserne i artikel 147, stk. 2, litra aa, nr. i) eller ii), og
udelukkende med henblik pd beregning af risikovaegtede eksponeringsbelgb og veerdier af forventede tab pa disse
eksponeringer, ma den PD-vaerdi, der anvendes for hver eksponering som input i formlerne for risikovaegtede
eksponeringsbelgb og forventet tab, ikke veere mindre end folgende PD-inputgulvveerdi: 0,03 %.«

¢) Stk. 4 affattes saledes:

»4. For en eksponering, der er daekket af en ufinansieret kreditrisikoafdeekning, kan et institut, der anvender
egne estimater af LGD i henhold til artikel 143 for badde den eksponering, der er deekket af den ufinansierede
kreditrisikoafdeekning, og for sammenlignelige direkte eksponeringer mod udbyderen af kreditrisikoafdeekning,
indregne den ufinansierede kreditrisikoafdaekning i PD i overensstemmelse med artikel 183.«

d) Stk. 5 udgar.
e) Stk. 6 og 7 affattes saledes:

»6. I forbindelse med udvandingsrisici for erhvervede erhvervsfordringer fastseettes PD, sa den svarer til
instituttets estimater af det forventede tab vedrgrende udvandingsrisici. Hvis et institut har faet tilladelse af den
kompetente myndighed, jf. artikel 143, til at anvende sine egne estimater af LGD for erhvervseksponeringer, og det er
i stand til at foretage en opdeling, som den kompetente myndighed anser for palidelig, af sine estimater af det
forventede tab vedrgrende udvandingsrisici for erhvervede erhvervsfordringer i PD'er og LGD'er, kan instituttet
anvende de PD-estimater, der er resultatet af neevnte opdeling. Institutterne kan indregne ufinansieret
kreditrisikoafdeekning i PD i overensstemmelse med kapitel 4.

7. Hvis et institut har faet tilladelse af den kompetente myndighed, jf. artikel 143, til at anvende sine egne
estimater af LGD vedrgrende udvandingsrisici for erhvervede erhvervsfordringer, kan det indregne ufinansieret
kreditrisikoafdeekning ved at justere PD, jf. dog artikel 161, stk. 3.«

87) I artikel 161 foretages fglgende sendringer:
a) Istk 1 foretages fglgende sendringer:
i) Litra a) affattes saledes:

»a) privilegerede eksponeringer uden anerkendt finansieret kreditrisikoafdeekning mod centralregeringer og
centralbanker, mod enheder i den finansielle sektor og mod regionale og lokale myndigheder og offentlige
enheder: 45 %«.

ii) Fglgende litra indsaettes:

»aa) privilegerede eksponeringer uden anerkendt finansieret kreditrisikoafdeekning mod selskaber, der ikke er
enheder i den finansielle sektor: 40 %«.

i) Litra c) udgar.
iv) Litra e) affattes sdledes:

»e) for privilegerede eksponeringer vedrgrende erhvervede erhvervsfordringer, hvor instituttet ikke kan
estimere PD'er, eller hvor instituttets PD-estimater ikke opfylder kravene i afdeling 6: 40 %x«.

v) Litra g) affattes saledes:

»g) for udvandingsrisici vedrgrende erhvervede erhvervsfordringer: 100 %.«
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b) Stk. 3 og 4 affattes saledes:

»3. For en eksponering, der er daekket af en ufinansieret kreditrisikoafdeekning, kan et institut, der anvender
egne estimater af LGD i henhold til artikel 143 for bade den eksponering, der er deekket af en ufinansieret
kreditrisikoafdeekning, og for sammenlignelige direkte eksponeringer mod udbyderen af kreditrisikoafdeekning,
indregne den ufinansierede kreditrisikoafdeekning i LGD i overensstemmelse med artikel 183.

4.  For eksponeringer, der er henfgrt til eksponeringsklasserne omhandlet i artikel 147, stk. 2, litra c), nr. i), ii)
eller iii), og udelukkende med henblik pa beregning af risikovaegtede eksponeringsbelgb og vaerdier af forventede tab
pa disse eksponeringer og navnlig med henblik pa artikel 153, stk. 1, nr. iii), artikel 157, og artikel 158, stk. 1, 5 og
10, md de LGD-vaerdier for hver eksponering, der anvendes som input i formlerne for risikoveegtede
eksponeringsbelgb og forventet tab, hvis der anvendes egne estimater af LGD, ikke vaere mindre end fglgende
LGD-inputgulvveerdier, beregnet i overensstemmelse med nzerverende artikels stk. 6.

Tabel 1
LGD-inputgulve (LGD,,, ) for eksponeringer, der tilhgrer eksponeringsklasserne omhandlet i artikel 147, stk. 2, litra c), nr. i), ii)
eller iii)
Eksponering uden anerkendt FCP (LGD,, ) Eksponering fuldt ud sikret ved anerkendt FCP (LGD, )
finansiel sikkerhed 0%
fordringer 10%
25%

beboelsesejendom eller erhvervsejendom 10%
anden fysisk sikkerhed 15%

c¢) Fglgende stykker tilfgjes:

»5. For eksponeringer, der er henfgrt til eksponeringsklasserne i artikel 147, stk. 2, litra aa, nr. i) eller ii), og
udelukkende med henblik pé beregning af risikovaegtede eksponeringsbelgb og vaerdier af forventede tab pd disse
eksponeringer, og navnlig med henblik pa artikel 153, stk. 1, nr. iii), artikel 157 og artikel 158, stk. 1, 5 og 10, ma
den LGD-veerdi, der anvendes som input i formlerne for risikovaegtede eksponeringsbelgb og forventet tab for
eksponeringer uden anerkendt FCP, hvis der anvendes egne estimater af LGD, ikke veere mindre end fglgende
LGD-inputgulvverdi: 5 %.

6.  Med henblik pd denne artikels stk. 4 finder LGD-inputgulvene i tabel 1 i naevnte stykke anvendelse pa
eksponeringer, der er fuldt ud sikret ved en anerkendt finansieret kreditrisikoafdeekning, nar vaerdien af finansieret
kreditrisikoafdeekning efter anvendelsen af de relevante volatilitetsjusteringer H_og H, i overensstemmelse med
artikel 230 er lig med eller overstiger vaerdien af den underliggende eksponering.

Med henblik pa denne artikels stk. 4 og med henblik pa anvendelsen af de relevante relaterede justeringer, H_og
H,, 1 overensstemmelse med artikel 230 anerkendes finansieret kreditrisikoafdaekning i henhold til dette kapitel.
[ dette tilfeelde forstas typen af finansieret kreditrisikoafdeekning »anden fysisk sikkerhed« i artikel 230, tabel 1, som
»anden fysisk og anden anerkendt sikkerhed«.

Det LGD-inputgulv (LGD,,,,), der kan anvendes for en eksponering, som er delvist sikret ved FCP, beregnes som det
vaegtede gennemsnit af LGD,, . for eksponeringsdelen uden FCP og LGD for den fuldt ud sikrede del pa
folgende made:

S-floor

Ey Es
LGDygo0r = LGD 1 foor * =————<+ LGDys o0y * =————<
"floor U-floor E- (1 + HE) S-floor E. (1 + HE)
hvor:
LGD, ;... 08 LGDy, . er de relevante gulvveerdier i tabel 1
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E, Eg E, og H; bestemmes i overensstemmelse med artikel 230.

7.  Hvisetinstitut, der anvender egne estimater af LGD pa en given type usikrede eksponeringer mod selskaber og
usikrede eksponeringer mod regionale og lokale myndigheder og offentlige enheder, ikke kan tage hgjde for
virkningen af den finansierede kreditrisikoafdeekning, der sikrer en af eksponeringerne af denne eksponeringstype, i
egne estimater af LGD pa grund af mangel pa data om inddrivelser for den pageldende finansierede
kreditrisikoafdaekning, har instituttet tilladelse til at anvende formlen i artikel 230, bortset fra at LGD,, i denne
formel er instituttets egne estimater af LGD for usikrede eksponeringer. I sa fald anerkendes den finansierede
kreditrisikoafdeekning i overensstemmelse med kapitel 4, og instituttets egne estimater af LGD, der anvendes som
LGD,, beregnes pa grundlag af data om de underliggende tab med undtagelse af eventuelle inddrivelser som fglge af
denne finansierede kreditrisikoafdeekning.«

88) I artikel 162 foretages fglgende sendringer:
a) Stk. 1 affattes saledes:

»1. For eksponeringer, for hvilke et institut ikke har faet tilladelse af den kompetente myndighed til at anvende
egne estimater af LGD, anvendes lgbetiden (M) konsekvent og fastseettes enten til 2,5 ar, undtagen for
eksponeringer i tilknytning til veerdipapirfinansieringstransaktioner, hvor M er pa 0,5 ar, eller den beregnes
alternativt i overensstemmelse med stk. 2.«

b) Istk. 2 foretages fglgende aendringer:
i) Indledningen affattes saledes:

»For eksponeringer, for hvilke et institut anvender egne estimater af LGD, beregnes lgbetiden (M) ved hjeelp af
perioder udtrykt i ar som fastsat i dette stykke og med forbehold af denne artikels stk. 3, 4 og 5. M ma ikke
overstige fem dr, undtagen i de tilfeelde, der er naevnt i artikel 384, stk. 2, hvor M som angivet deri anvendes. M
beregnes som fglger i hvert af fglgende tilfeelde:«.

ii) Fglgende numre indseettes:

»da) For sikrede udlanstransaktioner, der er omfattet af en rammeaftale om netting, fastsaettes M ud fra
transaktionernes vaegtede gennemsnitlige restlgbetid, hvor M skal vaere pa mindst 20 dage. Lgbetiden
vaegtes i forhold til den notionelle veerdi af hver transaktion.

db) For en rammeaftale om netting, der omfatter mere end én af transaktionstyperne svarende til dette stykkes
litra c), d) eller da), er M den vaegtede gennemsnitlige restlgbetid for transaktionerne, hvor M skal veere
mindst den leengste ihaendehaverperiode, udtrykt i ar, der geelder for sddanne transaktioner som fastsat
iartikel 224, stk. 2, atheengigt af det pageeldende tilfeelde enten 10 eller 20 dage. Lgbetiden vaegtes
i forhold til den notionelle veerdi af hver transaktion.«

i) Litra f) affattes sdledes:

»f) For andre instrumenter end dem, der er naevnt i dette stykke, eller hvis instituttet ikke er i stand til at
beregne M som anfgrtilitra a), fastseettes M til den maksimale resterende periode malti ar, som lantageren har
faettil atindfri alle sine kontraktlige forpligtelser fuldt ud, herunder hovedstol, renter og gebyrer, hvor M skal
vaere mindst ét ar.«

iv) Litra i) og j) affattes saledes:

»i) For institutter, som anvender de metoder, der er omhandlet i artikel 3823, stk. 1, litra a) eller b), til
beregning af kapitalgrundlagskravene vedrgrende kreditveerdijusteringsrisikoen i forbindelse med
transaktioner med en given modpart, ma M ikke overstige 1 i den formel, der er fastsati artikel 153,
stk. 1, nr. iii), med henblik pa beregning af de risikovaegtede eksponeringsbelgb for modpartsrisiko for de
samme transaktioner, jf. artikel 92, stk. 4, litra a) eller g), alt efter hvad der er relevant.

j) For revolverende eksponeringer bestemmes M ved anvendelse af facilitetens maksimale kontraktlige
udlgbsdato. Institutterne ma ikke anvende tilbagebetalingsdatoen for det aktuelle trak, hvis denne dato ikke
er facilitetens maksimale kontraktlige udlgbsdato.«

) Istk. 3 foretages fglgende sendringer:

i) I fgrste afsnit affattes indledningen saledes:
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»Safremt dokumentationen indeholder krav om daglig fastseettelse af margen og daglig veerdiansaettelse og
indeholder bestemmelser, der giver mulighed for gjeblikkelig realisering eller modregning af sikkerhedsstillelse i
tilfeelde af misligholdelse eller manglende fastseettelse af margen, fastsettes M ud fra transaktionernes veegtede
gennemsnitlige restlgbetid, og M skal veere mindst én dag for:«.

ii) I andet afsnit foretages fglgende andringer:
1) Litra b) affattes saledes:

»b) selvlikviderende kortfristede handelsfinansieringstransaktioner og erhvervede erhvervsfordringer,
forudsat at de respektive eksponeringer har en restlgbetid pa op til ét ar«.

2) Fplgende litra tilfgjes:

»e) udstedte og bekraftede remburser, som er kortfristede, dvs. at de har en lgbetid pa under ét dr, og er
selvlikviderende.«

d) Stk. 4 affattes saledes:

»4. For eksponeringer mod selskaber, der er etableret i Unionen, og som ikke er store selskaber, kan
institutterne valge at fastsaette M for alle sddanne eksponeringer som fastsat i stk. 1 i stedet for at anvende stk. 2.«

e) Fglgende stykke tilfgjes:

»6. Med henblik pa at udtrykke det minimumsantal af dage, der er omhandlet i stk. 2, litra c)-db), og stk. 3,1 ar,
divideres minimumsantallet af dage med 365,25.«

89) I artikel 163 foretages fglgende sendringer:
a) Stk. 1 affattes saledes:

»1. Den PD-veerdi for hver eksponering, der anvendes som input i formlerne for risikoveegtede eksponeringsbe-
lgb og forventet tab, ma kun med henblik pa beregning af risikovaegtede eksponeringsbelgb og verdier af
forventede tab pa disse eksponeringer og navnlig med henblik pa artikel 154 og 157, og artikel 158, stk. 1, 5 og
10, vaere den hgjeste af den etdrige PD for den interne lantagerklasse eller -pulje, som detaileksponeringen henfgres
til, og fglgende PD-inputgulvveerdier:

a) 0,1% for QRRE-revolverende eksponeringer
b) 0,05 % for detaileksponeringer, som ikke er QRRE-revolverende eksponeringer.«
b) Stk. 4 affattes saledes:

»4. For en eksponering, der er daekket af en ufinansieret kreditrisikoafdeekning, kan et institut, der anvender
egne estimater af LGD i henhold til artikel 143 for sammenlignelige direkte eksponeringer mod udbyderen af
kreditrisikoafdeekning, indregne den ufinansierede kreditrisikoafdeekning i PD'en i overensstemmelse med
artikel 183.«

90) I artikel 164 foretages fglgende sendringer:
a) Stk. 1 og 2 affattes saledes:

»1. Institutterne foretager deres egne estimater af LGD, forudsat at kravene i afdeling 6 i dette kapitel er opfyldt,
og der er opnéet tilladelse fra de kompetente myndigheder, jf. artikel 143. For udvandingsrisici vedrgrende
erhvervede fordringer fastseettes en LGD-veerdi pa 100 %. Hvis et institut er i stand til at foretage en palidelig
opdeling af sine estimater af det forventede tab vedrgrende udvandingsrisici for erhvervede fordringer i PD'er og
LGD'er, kan instituttet anvende sine egne estimater af LGD.

2. Institutter, der anvender deres egne estimater af LGD i henhold til artikel 143 for sammenlignelige direkte
eksponeringer mod udbyderen af kreditrisikoafdeekning, kan indregne den ufinansierede kreditrisikoafdeekning
i LGD'en i overensstemmelse med artikel 183.«

b) Stk. 3 udgar.
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¢) Stk. 4 affattes saledes:

»4. De LGD-veerdier for hver eksponering, der anvendes som input i formlerne for risikoveegtede
eksponeringsbelgb og forventet tab, ma kun med henblik pa beregning af risikoveegtede eksponeringsbelgb og
veerdier af forventede tab i forbindelse med detaileksponeringer og navnlig i henhold til artikel 154, stk. 1, nr. ii),
artikel 157, og artikel 158, stk. 1, 5 og 10, ikke veere mindre end de LGD-inputgulvveerdier, der er fastsat i tabel 1,
beregnet i overensstemmelse med neerveaerende artikels stk. 4a:

Tabel 1
LGD-inputgulve (LGD,, ) for detaileksponeringer
Eksponering uden FCP (LGD,, ) Eksponering sikret ved FCP (LGD, )
Detaileksponering sikret | Ikke relevant Detaileksponering sikret ved beboelsesejendom 5%
ved beboelsesejendom
QRRE 50 % QRRE Ikke relevant
Anden detaileksponering 30% Anden detaileksponering, for hvilken der er stillet finansiel sikkerhed 0%
Anden detaileksponering sikret ved fordringer 10%
Anden detaileksponering sikret ved beboelsesejendom eller 10%
erhvervsejendom
Anden detaileksponering, for hvilken der er stillet anden fysisk 15%
sikkerhed

d) Fglgende stykke indsattes:
»4a.  Med henblik pa stk. 4 gaelder fplgende:

a) LGD-inputgulve i stk. 4, tabel 1, finder anvendelse pd eksponeringer sikret ved finansieret kredit-
risikoafdeekning, ndr den finansierede kreditrisikoafdeekning kan anerkendes i henhold til dette kapitel.

b) Med undtagelse af detaileksponeringer sikret ved beboelsesejendom finder LGD-inputgulvene i denne artikels stk.
4, tabel 1, anvendelse pa eksponeringer, der er fuldt ud sikret ved finansieret kreditrisikoafdeekning, hvis
verdien af FCP efter anvendelse af de relevante volatilitetsjusteringer i overensstemmelse med artikel 230 er lig
med eller overstiger eksponeringsveerdien af den underliggende eksponering. Med henblik pa anvendelsen af de
relevante relaterede justeringer, H, og H,, i overensstemmelse med artikel 230 anerkendes finansieret
kreditrisikoafdeekning i henhold til dette kapitel.

¢) Med undtagelse af detaileksponeringer sikret ved beboelsesejendom beregnes det geeldende LGD -inputgulv for en
eksponering, der er delvist sikret ved finansieret kreditrisikoafdeekning, efter formlen i artikel 161, stk. 6.

d) For detaileksponeringer sikret ved beboelsesejendom fastsaettes det geeldende LGD-inputgulv til 5 % uanset
niveauet for den sikkerhed, der stilles i form af beboelsesejendommen.«
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e) Stk. 6 og 7 affattes saledes:

»6. Pa grundlag af de data, som er indsamlet i henhold til artikel 430a, og andre relevante indikatorer og under
hensyntagen til den fremadrettede markedsudvikling for fast ejendom skal den myndighed, der er udpeget
i overensstemmelse med naerveerende artikels stk. 5, med regelmaessige mellemrum og mindst hvert ar vurdere,
om LGD-inputgulvveerdierne i naervaerende artikels stk. 4 er passende for detaileksponeringer sikret ved
beboelsesejendom eller andre detaileksponeringer sikret ved beboelsesejendom eller erhvervsejendom, der er
beliggende i én eller flere dele af den pageldende myndigheds medlemsstats omrade.

Hvis den myndighed, der er udpeget i overensstemmelse med stk. 5, pd grundlag af den vurdering, der er
omhandlet i neerverende stykkes fgrste afsnit, konkluderer, at de LGD-inputgulvvaerdier, der er omhandlet i stk. 4,
ikke er tilstraekkelige, og hvis den mener, at utilstraekkeligheden af LGD-inputgulvveerdierne kan indvirke negativt pa
den nuverende eller fremtidige finansielle stabilitet i dens medlemsstat, kan den fastsaette hgjere LGD-
inputgulvvaerdier for disse eksponeringer beliggende i én eller flere dele af den pageeldende myndigheds
medlemsstats omrade. Disse hgjere LGD-inputgulvvaerdier kan ogsd anvendes for ét eller flere ejendomssegmenter af
sadanne eksponeringer.

Den myndighed, der er udpeget i overensstemmelse med stk. 5, underretter EBA og ESRB, inden den treaffer den
afggrelse, der er omhandlet i dette stykkes andet afsnit. Inden for én maned fra modtagelsen af denne underretning
afgiver EBA og ESRB udtalelse til den pageldende medlemsstat. EBA og ESRB offentligggr de hgjere
LGD-inputgulvveerdier, der er omhandlet i dette stykkes andet afsnit.

7. Hvis den myndighed, der er udpeget i overensstemmelse med stk. 5, fastsetter hgjere LGD-inputgulvvaerdier
i henhold til stk. 6, har institutterne en overgangsperiode pa seks maneder til at anvende dem.«

91) Tredje del, afsnit II, kapitel 3, afdeling 4, underafdeling 3, udgar.
92) I artikel 166 foretages fglgende sndringer:
a) Overskriften affattes saledes:

»Erhvervseksponeringer, eksponeringer mod institutter, centralregeringer og centralbanker, regionale og lokale myndigheder og
offentlige enheder samt detaileksponeringer«.

b) Stk. 8 affattes saledes:

»8. Eksponeringsveerdien af ikkebalancefgrte poster, som ikke er kontrakter som anfgrt i bilag 11, beregnes ved
hjeelp af enten IRB-CCF eller SA-CCF'er i overensstemmelse med denne artikels stk. 8a og 8b og artikel 151, stk. 8.

Hvis kun de udnyttede saldi pa revolverende faciliteter er blevet securitiseret, sikrer institutterne, at de fortsat
besidder det kreevede kapitalgrundlag i forhold til de uudnyttede saldi, der er knyttet til securitiseringen.

Etinstitut, der ikke har faet tilladelse til at anvende IRB-CCF, beregner eksponeringsveerdien som det forpligtede, men
ikketrukne belgb, multipliceret med den pageeldende SA-CCF.

Et institut, der anvender IRB-CCF, beregner eksponeringsverdien for uudnyttede tilsagn som det ikketrukne belgb
multipliceret med IRB-CCF.«

¢) Fglgende stykker indsettes:

»8a. For en eksponering, for hvilken et institut ikke har faet tilladelse til at anvende IRB-CCF, er den geeldende
CCF den SA-CCF, der er fastsat i kapitel 2 for de samme typer poster som fastsatiartikel 111. Det belgb, som
SA-CCF'en skal anvendes p3, er det laveste af veerdien af det forpligtede, men ikketrukne belgb, og den veerdi, der
afspejler en eventuel begraensning af facilitetens tilgeengelighed, herunder eksistensen af en gvre graense for det
potentielle lanebelgb, som er knyttet til ldntagerens indberettede pengestrgmme. Hvis en facilitet er begraenset pa
denne made, skal instituttet have tilstraekkelige procedurer for overvagning og styring af kreditlinjen til at stgtte
eksistensen af denne begraensning.

8b. Med forbehold af de kompetente myndigheders tilladelse anvender institutter, der opfylder kravene for
anvendelse af IRB-CCF som anfgrt i afdeling 6, IRB-CCF for eksponeringer, der opstar som fglge af uudnyttede
revolverende tilsagn, der behandles efter IRB-metoden, forudsat at disse eksponeringer ikke ville veere omfattet af en
SA-CCF pa 100 % efter standardmetoden. SA-CCF'er anvendes til:
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a) alle andre ikkebalancefgrte poster, navnlig uudnyttede ikkerevolverende tilsagn

b) eksponeringer, hvor instituttet ikke opfylder minimumskravene til beregning af IRB-CCF som anfgrt i afdeling 6,
eller hvor den kompetente myndighed ikke har tilladt anvendelse af IRB-CCF.

Med henblik pd denne artikel anses et tilsagn for at vaere »revolverende«, hvis det giver en lantager mulighed for at
opnad et lan, hvor lantageren har fleksibilitet til at beslutte, hvor ofte der skal haeves midler fra lanet, og med hvilke
intervaller, sdledes at lantageren kan trakke p3, tilbagebetale og pa ny traekke pa lan, der er ydet til vedkommende.
Kontraktlige ordninger, der tillader fgrtidige tilbagebetalinger og efterfglgende fornyet treek pa disse tilbagebetalte
belgb, betragtes som revolverende.

8c. NarIRB-CCF anvendes udelukkende med henblik pa beregning af risikovaegtede eksponeringsbelgb og
veerdier af forventede tab i forbindelse med andre eksponeringer, der opstar som fglge af revolverende tilsagn, end
eksponeringer henfgrt til eksponeringsklassen i overensstemmelse med artikel 147, stk. 2, litra a), navnlig
ihenhold til artikel 153, stk. 1, artikel 157 og artikel 158, stk. 1,5 og 10, md den eksponeringsveerdi for hver
eksponering, der anvendes som input i formlerne for det risikovaegtede eksponeringsbelgb og forventet tab, ikke veere
mindre end summen af:

a) det trukne belgb pa det revolverende tilsagn

b) 50 % af det ikkebalancefgrte eksponeringsbelgb for den resterende uudnyttede del af det revolverende tilsagn
beregnet ved hjeelp af den geeldende SA-CCF, jf. artikel 111.

Summen af litra a) og b) benavnes »CCF-inputgulvet«.«
d) Stk. 10 udgar.
93) Artikel 167 udgar.
94) Iartikel 1609, stk. 3, tilfgjes fglgende afsnit:

»EBA udsteder retningslinjer i overensstemmelse med artikel 16 i forordning (EU) nr. 1093/2010 for, hvordan kravene
til modeldesign, risikokvantificering, validering og anvendelse af risikoparametre anvendes i praksis ved hjeelp af
kontinuerlige eller meget detaljerede ratingskalaer for hver risikoparameter.«

95) I artikel 170 foretages fglgende sendringer:
a) Stk. 1, indledningen, affattes saledes:

»Strukturen i ratingsystemer for erhvervseksponeringer og eksponeringer mod institutter, centralregeringer og
centralbanker, regionale og lokale myndigheder og offentlige enheder skal opfylde fglgende krav:«.

b) Stk. 4, litra b), affattes sdledes:

»b) transaktionernes karakteristika, herunder produkttyper og typer finansieret kreditrisikoafdeekning, indregnet
ufinansieret kreditrisikoafdaekning, belaningsmal, saesoneffekter og rangorden. Institutterne tager eksplicit
stilling til tilfeelde, hvor flere eksponeringer er daekket af samme finansierede eller ufinansierede
kreditrisikoafdaekning«.

96) lartikel 171 tilfgjes fglgende stykke:

»3. Institutter skal anvende en tidshorisont pad over ét ar ved ratingtildelinger. En rating af 1antager skal udggre
instituttets vurdering af lantagers evne og vilje til opfylde sine kontraktlige forpligtelser pa trods af ugunstige
gkonomiske forhold eller uventede haendelser. Ratingsystemer skal udformes pa en sddan made, at idiosynkratiske
@ndringer og, hvis de er vaesentlige risikofaktorer for eksponeringstypen, branchespecifikke a@ndringer er en faktor for
migreringer fra en ratingklasse eller -pulje til en anden. Konjunkturcykluseffekter kan ogsé veere en faktor for
migreringer.«

97) lartikel 172, stk. 1, foretages fglgende aendringer:

a) Indledningen affattes sdledes:
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»For sa vidt angar eksponeringer mod centralregeringer og centralbanker, eksponeringer mod regionale og lokale
myndigheder og offentlige enheder, eksponeringer mod institutter og eksponeringer mod selskaber foretages
fordelingen af eksponeringer i overensstemmelse med fglgende kriterier:«.

b) Litra d) affattes sdledes:
»d) Alle juridiske enheder, som instituttet er eksponeret mod, skal rates saerskilt.«
¢) Fglgende afsnit tilfgjes:

»Med henblik pa fgrste afsnit, litra d), skal et institut have passende politikker for behandling af individuelle
lantagerkunder og grupper af indbyrdes forbundne kunder. Disse politikker skal indeholde en proces for
identifikation af specifik wrong way-risiko for hver juridisk enhed, som instituttet er eksponeret mod.

Med henblik pa kapitel 6 behandles transaktioner med modparter, hvor der er identificeret en specifik wrong
way-risiko, forskelligt ved beregningen af deres eksponeringsveerdi.«

98) I artikel 173 foretages fglgende @ndringer:
a) I'stk. 1 affattes indledningen saledes:

»For sa vidt angar eksponeringer mod centralregeringer og centralbanker, eksponeringer mod regionale og lokale
myndigheder og offentlige enheder, eksponeringer mod institutter og eksponeringer mod selskaber skal
ratingprocessen opfylde fglgende krav:«.

b) Stk. 3 affattes saledes:

»3. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder til fastleeggelse af de kompetente
myndigheders metoder til vurdering af ratingprocessens integritet og den regelmaessige og uafhaengige vurdering af
risici.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen senest den 10. juli
2026.

Kommissionen tilleegges befgjelse til at supplere denne forordning gennem vedtagelse af de reguleringsmaessige
tekniske standarder, der er omhandlet i dette stykkes fgrste afsnit, i overensstemmelse med artikel 10-14
i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

99) I artikel 174 foretages fglgende eendringer:
a) Indledningen affattes sdledes:

»Institutter anvender statistiske eller andre matematiske metoder (»modeller«) til fordeling af eksponeringer i
lantager- eller facilitetsklasser eller -puljer. Fglgende krav skal opfyldes:«.

b) Litra a) affattes sdledes:
»a) Modellen skal ggre det muligt at opstille preecise prognoser, og den ma ikke fordreje kapitalgrundlagskravene.«
¢) Fglgende stykke tilfgjes:

»Med henblik pd stk. 1, litra a), skal inputvariablerne udggre et hensigtsmeessigt og effektivt grundlag for de
prognoser, der frembringes. Modellen md ikke vaere behaftet med alvorlige systematiske fejl (»bias«). Der skal vaere
en funktionel forbindelse mellem modellens input og output, som kan bestemmes ved en ekspertvurdering, hvor
det er relevant.«

100) I artikel 176 foretages fplgende aendringer:
a) I stk. 2 affattes indledningen saledes:

»For s vidt angar eksponeringer mod centralregeringer og centralbanker, eksponeringer mod regionale og lokale
myndigheder og offentlige enheder, eksponeringer mod institutter og eksponeringer mod selskaber skal
institutterne indsamle og opbevare:«.
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101)

102)

b) Stk. 3 affattes saledes:

»3. For sa vidt angar eksponeringer, for hvilke dette kapitel tillader anvendelse af egne estimater af LGD eller
anvendelse af IRB-CCF, men for hvilke institutterne ikke anvender egne estimater af LGD eller IRB-CCF, skal
institutterne indsamle og opbevare data om sammenligninger mellem faktiske LGD'er og veerdierne i artikel 161, stk.
1, og mellem faktiske CCF'er og SA-CCF'er som fastsat i artikel 166, stk. 8a.«

[ Artikel 177 foretages fglgende sendringer:

a) Folgende stykke indseettes:

»2a. De scenarier, der anvendes i henhold til stk. 2, skal ogsa omfatte ESG-risikofaktorerne, navnlig faktorer for
fysisk risiko og omstillingsrisiko som fglge af klimazendringer.

EBA udsteder retningslinjer i overensstemmelse med artikel 16 i forordning (EU) nr. 1093/2010 om
gennemfgrelse af stk. 2 og 2a.«

b) Stk. 3 udgar.
[ artikel 178 foretages folgende endringer:
a) Overskriften affattes sdledes:
»Lantageres eller kreditfaciliteters misligholdelse«.
b) Stk. 1, litra b), affattes sdledes:

»b) Lantageren har i over 90 dage vaeret i restance med en vasentlig geeldsforpligtelse over for instituttet,
moderselskabet eller et af dets datterselskaber.«

¢) Stk. 3, litra d), affattes sdledes:

»d) Instituttet indvilliger i en kreditlempelse som omhandlet i artikel 47b af geeldsforpligtelsen, hvis denne
foranstaltning kan forventes at formindske den finansielle forpligtelse pa grund af veesentlig eftergivelse eller
udseettelse af hovedstol, renter eller i givet fald gebyrer.«

d) Istk. 7 tilfgjes fglgende afsnit:

»Senest den 10.juli 2025 udsteder EBA retningslinjer i overensstemmelse med artikel 16 i forordning (EU)
nr. 1093/2010 med henblik pa ajourfgring af de i dette stykkes fgrste afsnit omhandlede retningslinjer.
Navnlig skal denne ajourfgring tage behgrigt hensyn til ngdvendigheden af at tilskynde institutter til at engagere
sig i proaktiv, forebyggende og meningsfuld omstrukturering af geeld for at stgtte lantagere.

Under udarbejdelsen af disse retningslinjer tager EBA behgrigt hensyn til behovet for at give institutterne
tilstraekkelig fleksibilitet ved fastseettelse af, hvad der udggr en formindsket finansiel forpligtelse med henblik pa stk.
3, litra d).«

103) Artikel 179, stk. 1, litra f), affattes saledes:

»f) For at overvinde systematiske fejl (bias) skal et institut sa vidt muligt medtage passende justeringer i sine estimater.
Efter at have medtaget en passende justering skal det opstille en tilstraekkelig forsigtighedsmargen for sine
estimater baseret pa det forventede omfang af estimeringsfejl. Hvis metoder og data anses for at vaere mindre
tilfredsstillende, er det forventede omfang af fejl stgrre, og forsigtighedsmargenen skal veere stgrre.«

104) I artikel 180 foretages fplgende aendringer:
a) Istk. 1 foretages fglgende sendringer:
i) Indledningen affattes saledes:
»Institutterne skal opfylde fglgende seerlige krav vedrgrende PD-estimater for eksponeringer mod
centralregeringer og centralbanker, eksponeringer mod regionale og lokale myndigheder og offentlige
enheder, eksponeringer mod institutter og eksponeringer mod selskaber i forbindelse med kvantificeringen af de
risikoparametre, der skal knyttes til ratingklasser eller -puljer:«.
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i) Litra e) affattes saledes:

»e) For s vidt som et institut anvender data, der er baseret pa dets egen erfaring med misligholdelser, til
estimering af PD, skal estimaterne afspejle den aktuelle kreditgivningspolitik og eventuelle forskelle mellem
detratingsystem, der genererede dataene, og det nuvaerende ratingsystem. Hvis kreditgivningspolitikken eller
ratingsystemerne er aendret, skal instituttet efter at have medtaget en passende justering fastseette en stgrre
forsigtighedsmargen i sine estimater af PD i forhold til det forventede omfang af estimeringsfejl, som ikke
allerede er omfattet af den passende justering.«

iii) Litra h) affattes saledes:

»h) Uanset om instituttet anvender eksterne, interne eller faelles datakilder eller en kombination heraf til
estimering af sandsynligheden for misligholdelse (PD), skal den underliggende historiske observations-
periode strackke sig over mindst fem ar for mindst én kilde.«

iv) Fglgende litra tilfgjes:

»i) Uanset hvilken metode der anvendes til at estimere PD, skal institutterne estimere en PD for hver
ratingklasse baseret pd den observerede historiske gennemsnitlige etarige misligholdelsesfrekvens, som er et
aritmetisk gennemsnit baseret pa antal lantagere (antalsveaegtet). Andre metoder, herunder eksponerings-
veegtede gennemsnit, er ikke tilladt.«

v) Fglgende afsnit tilfgjes:

»Hvis den omhandlede observationsperiode straekker sig over en leengere periode for en kilde, og de
pageeldende data er relevante, anvendes denne leengere periode med henblik pa dette stykkes farste afsnit,
litra h). Dataene skal indeholde en repraesentativ blanding af gode og darlige ar i konjunkturcyklussen, der er
relevante for eksponeringstypen. Institutter, som ikke har faet tilladelse af den kompetente myndighed, jf.
artikel 143, til at benytte egne estimater for LGD eller til at benytte IRB-CCF, kan benytte relevante data, der
deaekker en periode pd to ar, nar de implementerer IRB-metoden, forudsat at de far tilladelse af de kompetente
myndigheder. Den periode, der skal daekkes, forleenges hvert ar med ét ar, indtil de pagaeldende data deekker
mindst fem ar.«

b) Istk. 2 foretages fglgende aendringer:
i) Litra a) affattes saledes:

»a) Institutterne estimerer PD for hver lantager- eller facilitetsklasse eller -pulje pa baggrund af langsigtede
gennemsnit af etarige misligholdelsesfrekvenser, og misligholdelsesfrekvenserne beregnes kun pa
facilitetsniveau, hvis definitionen af misligholdelse anvendes pa individuelle kreditfaciliteter i henhold til
artikel 178, stk. 1, andet afsnit.«

ii) Litra e) affattes saledes:

»e) Uanset om instituttet anvender eksterne, interne eller felles datakilder eller en kombination heraf til
estimering af sandsynligheden for misligholdelse (PD), skal den underliggende historiske observations-
periode strackke sig over mindst fem ar for mindst én kilde.«

iii) Folgende afsnit tilfgjes:

»Med henblik pa fgrste afsnit, litra a), baseres PD'en pa den observerede historiske gennemsnitlige etarige
misligholdelsesfrekvens.

Hvis den omhandlede observation streekker sig over en leengere periode for en kilde, og hvis de pageeldende
data er relevante, anvendes denne lzengere periode med henblik pa fgrste afsnit, litra ). Dataene skal indeholde
en reprasentativ blanding af gode og darlige ar i konjunkturcyklussen, der er relevante for eksponeringstypen.
Institutterne kan benytte relevante data, der deekker en periode pa to ar, nér de implementerer IRB-metoden,
forudsat at de far tilladelse af de kompetente myndigheder. Den periode, der skal deekkes, forlaenges hvert ar
med ét ar, indtil relevante data deekker mindst fem ar.«

¢) Stk. 3 affattes saledes:
»3. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa at praecisere de metoder,
efter hvilke de kompetente myndigheder skal vurdere et instituts metode til estimering af PD i overensstemmelse med

artikel 143.

EBA foreleegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen senest den 10. juli
2026.
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Kommissionen tilleegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de reguleringsmeessige tekniske
standarder, der er omhandlet i dette stykkes fgrste afsnit, i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning
(EU) nr. 1093/2010.«

105) I artikel 181 foretages fplgende aendringer:
a) Istk. 1 foretages fglgende sendringer:
i) Litra c)-g) affattes sdledes:

»c) Instituttet skal tage hgjde for en eventuel sammenhzaeng mellem pa den ene side den risiko, der er forbundet
med ldntageren, og pa den anden side den risiko, der er forbundet med finansieret kreditrisikoafdaekning,
bortset fra rammeaftaler om netting og balancefgrt netting af 1an og indskud, eller udbyderen heraf.

d) Valutamismatch mellem den underliggende forpligtelse og den finansierede kreditrisikoafdeekning, bortset fra
rammeaftaler om netting og balancefgrt netting af 1an og indskud, behandles konservativt i forbindelse med
instituttets vurdering af LGD.

e) I det omfang LGD-estimater tager hgjde for finansieret kreditrisikoafdeekning, bortset fra rammeaftaler om
netting og balancefgrt netting af lan og indskud, ma disse estimater ikke udelukkende baseres pa den
ansldede markedsvaerdi af den finansierede kreditrisikoafdaekning.

f) 1 det omfang LGD-estimater tager hgjde for finansieret kreditrisikoafdeekning, bortset fra rammeaftaler om
netting og balancefgrt netting aflan og indskud, fastseetter institutterne interne krav for forvaltning,
retssikkerhed og risikostyring i forbindelse med denne finansierede kreditrisikoafdaekning, og disse krav
skal generelt veere i overensstemmelse med kravene i kapitel 4, afdeling 3, underafdeling 1.

g) Idet omfang et institut indregner finansieret kreditrisikoafdaekning, bortset fra rammeaftaler om netting og
balancefgrt netting af 1an og indskud, i forbindelse med fastseettelse af eksponeringsveerdien for
modpartskreditrisiko i overensstemmelse med kapitel 6, afdeling 5 eller 6, skal de belgb, som denne
finansierede kreditrisikoafdeekning ventes at indbringe, ikke medregnes i LGD-estimaterne.«

ii) Litra i) ogj) affattes saledes:

»i) I det omfang instituttet har kapitaliseret gebyrer for forsinkede betalinger, som er palagt 1dntageren inden
tidspunktet for misligholdelsen, i sin resultatopggrelse, skal disse gebyrer indga i dets opggrelse af
eksponeringer og tab.

j) Estimater af tab givet misligholdelse (LGD) skal i forbindelse med erhvervseksponeringer, eksponeringer
mod institutter, centralregeringer og centralbanker samt regionale og lokale myndigheder og offentlige
enheder baseres pa data vedrgrende en periode pd mindst fem ar, som gges med ét ar hvert ar efter
gennemfgrelsen, indtil den mindst straekker sig over syv ar for mindst én datakilde. Hvis den omhandlede
observationsperiode straekker sig over leengere tid for en kilde, og de pdgaeldende data er relevante,
anvendes den lange periode.«

iii) Folgende afsnit tilfgjes:

»Med henblik pa dette stykkes fgrste afsnit, litra a), tager institutterne behgrigt hensyn til inddrivelser, der er
realiseret i lgbet af de relevante inddrivelsesprocesser, fra alle typer finansieret kreditrisikoafdeekning og fra
ufinansieret kreditrisikoafdeekning, der ikke er omfattet af definitionen i artikel 142, stk. 1, nr. 10).

Med henblik pa fgrste afsnit, litra c), skal de tilfeelde, hvor der er en betydelig grad af sammenhang, behandles
konservativt.

Med henblik pa fgrste afsnit, litra e), skal LGD-estimater tage hgjde for virkningen af, at institutterne potentielt
ikke er i stand til hurtigt at overtage kontrollen med sikkerhedsstillelsen og realisere den.«

b) Istk. 2 foretages fglgende sendringer:
i) Fgrste afsnit, litra b), affattes saledes:

»b) tage hgjde for fremtidige traek pa kreditfaciliteter enten i deres konverteringsfaktorer eller i deres tab givet
misligholdelse (LGD)-estimater«
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i) Fglgende afsnit indsaettes efter fgrste afsnit:

»Med henblik pa fgrste afsnit, litra b), bgr fremtidige yderligere treek tages i betragtning i LGD i bade telleren og
naevneren, hvis institutterne medtager disse i deres konverteringsfaktorer. Hvis institutterne ikke medtager
fremtidige yderligere traek i deres konverteringsfaktorer, bgr disse kun tages i betragtning i LGD-teelleren.«

iii) Andet afsnit affattes saledes:

»Estimater af LGD skal i forbindelse med detaileksponeringer baseres pa data for en periode pa mindst fem ar.
Institutterne kan benytte relevante data, der deekker en periode pa to r, ndr de implementerer IRB-metoden,
forudsat at de far tilladelse af de kompetente myndigheder. Den periode, der skal deekkes, forlaenges hvert ar
med ét ar, indtil relevante data daekker mindst fem ar.«

¢) Fglgende stykker tilfgjes:

»4. EBA udsteder retningslinjer i overensstemmelse med artikel 16 i forordning (EU) nr. 1093 /2010 for at
preaecisere behandlingen af enhver type finansieret kreditrisikoafdaekning og ufinansieret kreditrisikoafdeekning
med henblik pa naervaerende artikels stk. 1, litra a), og med henblik pd anvendelsen af LGD-parametrene.

5. Med henblik pa beregning af tab udsteder EBA senest den 31. december 2025 ajourfgrte retningslinjer
i overensstemmelse med artikel 16 i forordning (EU) nr. 1093 /2010, som indeholder fglgende:

a) forsavidtangar tilfeelde, hvor der vendes tilbage til status som ikkemisligholdt, en praecisering af hvordan
kunstige pengestrgmme bgr behandles, og hvorvidt det er mere hensigtsmaessigt for institutterne at diskontere
den kunstige pengestrgm i den faktiske misligholdelsesperiode

b) en vurdering af, om kalibreringen og anvendelsen af diskonteringsfaktoren er egnet til beregning af gkonomiske
tab for alle eksponeringer.«

106) I artikel 182 foretages fglgende aendringer:
a) Istk. 1 foretages fglgende sendringer:
i) Litra c) affattes saledes:

»c) Institutternes IRB-CCF skal afspejle muligheden for, at 1antageren foretager yderligere traek op til og efter
det tidspunkt, hvor den begivenhed, der udlgser en misligholdelse, indtraeder.«

ii) Felgende litraer tilfgjes:
»g) Institutternes IRB-CCF estimeres pa grundlag af en fast tidshorisont pd 12 maneder.

h) Institutternes IRB-CCF skal vaere baseret pa referencedata, der afspejler karakteristika ved ldntager, facilitet
og bankforvaltningspraksis for de eksponeringer, som estimaterne anvendes pa.«

iii) Folgende afsnit tilfgjes:

»Med henblik pa fgrste afsnit, litra a), og hvis institutterne observerer en negativ faktisk konverteringsfaktor
i forbindelse med deres misligholdelsesobservationer, skal den faktiske konverteringsfaktor for disse
observationer vere lig nul med henblik pa kvantificering af deres IRB-CCF. Institutterne kan anvende
oplysningen om den negative faktiske konverteringsfaktor i forbindelse med udviklingen af modeller med
henblik pa risikodifferentiering.

Med henblik pa farste afsnit, litra c), skal IRB-CCF omfatte en stgrre forsigtighedsmargen, hvis der med
rimelighed kan forventes en steerkere positiv korrelation mellem misligholdelsesraten og konverterings-
faktorens stgrrelse.

Med henblik pé fgrste afsnit, litra g), skal hver misligholdelse keedes sammen med relevante lantager- og
facilitetskarakteristika pa en fast referencedato fastsat som 12 maneder fgr misligholdelsesdatoen.«
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b) Fglgende stykker indseettes:

»1a. Med henblik pa stk. 1, litra h), baseres IRB-CCF, der anvendes pa bestemte eksponeringer, ikke pa data, der
sammenblander virkningerne af forskellige karakteristika, eller data fra eksponeringer, der udviser veaesentligt
forskellige risikokarakteristika. IRB-CCF skal veere baseret pa passende homogene segmenter. Med henblik herpa er
folgende praksisser kun tilladt pa grundlag af en detaljeret undersggelse og begrundelse fra et institut:

a) anvendelse af underliggende data for SMV/midtmarked pa store selskabslantagere

b) anvendelse af data fra tilsagn, hvor der er et lille uudnyttet maksimum til radighed, pa faciliteter, hvor der er et
stort uudnyttet maksimum til radighed

¢) anvendelse pa referencedatoen af data fra lantagere, der overtraeder kontraktvilkarene, eller er blokerede med
hensyn til yderligere kreditudnyttelse, pa lantagere uden kendt overtraedelse af kontraktvilkarene eller relevante
begraensninger

d) data, der er pavirket af sendringer i lantagernes miks af lan og andre kreditrelaterede produkter
i observationsperioden, medmindre disse data er blevet effektivt justeret ved at fjerne virkningerne af
@ndringerne i produktmikset.

1b. Med henblik pa stk. 1a, litra d), skal institutterne over for de kompetente myndigheder godtggre, at de har
en indgdende forstaelse af virkningen af andringer i kunders produktmiks pa eksponeringernes referencedatasat og
tilknyttede IRB-CCF, og at virkningen er ubetydelig eller er blevet effektivt afbgdet i deres estimeringsproces. [
den forbindelse anses fglgende ikke for hensigtsmaessigt:

a) fastseettelse af nedre eller gvre greaenser for CCF eller observationer af eksponeringsvardi undtagen den faktiske
konverteringsfaktor, der er lig med nul i overensstemmelse med artikel 1, andet afsnit

b) anvendelse af skgn pd lantagerniveau, som ikke fuldt ud daekker de relevante produkttransformations-
muligheder, eller som pé en uhensigtsmassig made kombinerer produkter med meget forskellige karakteristika

¢) justering af kun vaesentlige observationer, der pavirkes af produkttransformation

d) udelukkelse af observationer, der pavirkes af produktprofiltransformation.

1c. Institutterne sikrer, at deres IRB-CCF effektivt isoleres fra de potentielle virkninger af en regional ustabilitet,
der skyldes, at en facilitet er teet pa at blive udnyttet fuldt ud pa referencedatoen.

1d. Referencedataene mé ikke veere begraenset til en facilitets udestdende hovedstol eller den disponible
facilitetsgraense. Palgbne renter, andre forfaldne betalinger og overtraek pa faciliteten skal medtages
i referencedataene.«

¢) Stk. 2 affattes saledes:

»2. Estimater af konverteringsfaktorer skal i forbindelse med erhvervseksponeringer og eksponeringer mod
institutter, centralregeringer og centralbanker samt regionale og lokale myndigheder og offentlige enheder baseres pa
data vedrgrende en periode pa mindst fem ar, som gges med ét ar hvert ar efter gennemfgrelsen, indtil den
mindst straekker sig over syv ar for mindst én datakilde. Hvis den omhandlede observationsperiode strackker sig
over laengere tid for en Kilde, og de pagaeldende data er relevante, anvendes den lange periode.«

d) Stk. 3, andet afsnit, affattes séledes:

»Estimater af konverteringsfaktorer skal i forbindelse med detaileksponeringer baseres pa data for en periode pa
mindst fem ar. Institutterne kan benytte relevante data, der deekker en periode pa to ar, nar de gennemfgrer
IRB-metoden, forudsat at de far tilladelse af de kompetente myndigheder. Den periode, der skal dsekkes, forleenges
hvert ar med ét ar, indtil de relevante data deekker en periode pa mindst fem ar«
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e) Fglgende stykke tilfgjes:

»5. Senest den 31. december 2026 udarbejder EBA retningslinjer i overensstemmelse med artikel 16
i forordning (EU) nr. 1093/2010 med henblik pa at praecisere, hvilken metode institutter skal anvende for at
estimere IRD-CCF.«

107) I artikel 183 foretages fglgende aendringer:
a) Overskriften affattes saledes:

»Krav vedrgrende vurdering af en ufinansieret kreditrisikoafdeeknings virkning i forbindelse med eksponeringer mod
centralregeringer og centralbanker, eksponeringer mod regionale og lokale myndigheder og enheder i den
offentlige sektor, og eksponeringer mod selskaber, hvor der anvendes egne estimater af LGD, samt i forbindelse
med detaileksponeringer«.

b) Istk. 1 foretages fglgende sendringer:
i) Litra c) affattes saledes:

»c) Garantien skal foreligge pa skrift, den md ikke kunne opsiges eller &ndres af garantistilleren, den skal galde,
indtil forpligtelsen er fuldt indfrieti forhold til garantibelgbet og garantiens lgbetid, og den skal kunne
héndhaves retligt over for garantistilleren i en jurisdiktion, hvor det er muligt at ggre udleg
i garantistillerens aktiver og fuldbyrde en dom.«

ii) Fglgende litra tilfgjes:
»d) Garantien skal vere ubetinget.«
iii) Fglgende afsnit tilfgjes:

»Med henblik pa fgrste afsnit, litra d), forstas ved »ubetinget garanti« en garanti, hvor kreditrisikoafdaeknings-
aftalen ikke indeholder bestemmelser, hvis opfyldelse ligger uden for det langivende instituts direkte kontrol, og
som kan forhindre, at garantistilleren forpligtes til at foretage en udbetaling rettidigt, hvis lantageren
misligholder aftalen, eller hvis den oprindelige lantager undlader at betale. En bestemmelse i kredit-
risikoafdeekningsaftalen, der fastsatter, at det langivende instituts manglende rettidige omhu eller svig ophaver
eller reducerer omfanget af den garanti, som garantistilleren stiller, udelukker ikke, at garantien betragtes som
ubetinget.

Garantier, hvor garantistillerens betaling er betinget af, at det Iangivende institut fgrst skal retsforfglge
lantageren, og som kun daekker de tab, der er tilbage, efter at instituttet har afsluttet processen med afvikling af
det ngdlidende engagement, betragtes som ubetingede.«

¢) Fglgende stykke indsattes:

»la. Institutterne kan indregne ufinansieret kreditrisikoafdeekning ved at anvende enten PD/LGD-modelle-
ringsjusteringsmetoden i overensstemmelse med denne artikel og med forbehold af kravet i denne artikels stk. 4
eller metoden med substitution af risikoparametre efter A-IRB i henhold til artikel 236a, og med forbehold af
anerkendelseskravene i kapitel 4. Institutterne skal have klare politikker for vurdering af virkningerne af
ufinansieret kreditrisikoafdaekning pa risikoparametrene. Institutternes politikker skal veere i overensstemmelse med
deres interne risikostyringspraksis og skal afspejle kravene i denne artikel. Disse politikker skal klart angive, hvilke
af de specifikke metoder beskrevet i naerverende stykke der anvendes for hvert ratingsystem, og
institutterne skal anvende disse politikker konsekvent over tid.«

d) Istk. 3 tilfgjes folgende afsnit:

»»First-to-default«-kreditderivater kan indregnes som anerkendt ufinansieret kreditrisikoafdeekning. »Second-to-de-
fault«-kreditderivater og alle andre »nth-to-default«-kreditderivater indregnes dog ikke som anerkendt ufinansieret
kreditrisikoafdaekning.«

e) Stk. 4 affattes saledes:

»4. Hvis institutterne indregner ufinansieret kreditrisikoafdaekning efter PD/LGD-modelleringsjusteringsmeto-
den, tildeles den deekkede del af den underliggende eksponering ikke en risikovaegt, som ville veere lavere end
RW-gulvet for udbyderen af kreditrisikoafdaekning. Med henblik herpa beregnes RW-gulvet for udbyderen af
kreditrisikoafdeekning ved hjeelp af samme PD, LGD og risikoveegtningsfunktion som dem, der anvendes pa
sammenlignelige direkte eksponeringer mod udbyderen af kreditrisikoafdaekning, jf. artikel 236a.«
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f) Stk. 6 udgar.
108) Tredje del, afsnit II, kapitel 3, afdeling 6, underafdeling 4, udgar.
109) Iartikel 192 tilfgjes folgende nummer:

»5) »metode med substitution af risikoparametre efter A-IRB«: substitution i overensstemmelse med artikel 236a af den
underliggende eksponerings PD- og LGD-risikoparametre med de tilsvarende PD'er og LGD'er, der efter IRB-
metoden med anvendelse af egne estimater af LGD ville blive tildelt en sammenlignelig direkte eksponering mod
udbyderen af kreditrisikoafdeekning.«

110) Iartikel 193 tilfgjes folgende stykke:

»7.Sikkerhed, der opfylder alle anerkendelseskravene i dette kapitel, kan anerkendes, ogsa for eksponeringer
i forbindelse med uudnyttede faciliteter, hvis traek pa faciliteten er betinget af forudgaende eller samtidig kab eller
modtagelse af sikkerhed i et omfang svarende til instituttets interesse i sikkerheden, nar der trackkes pa faciliteten,
saledes at instituttet ikke har nogen interesse i sikkerheden, i det omfang der ikke traekkes pa faciliteten.«

111) Artikel 194, stk. 10, udgar.
112) T artikel 197 foretages fglgende sndringer:
a) Istk. 1 foretages folgende sendringer:
i) Litra b)-e) affattes saledes:

»b) geeldsinstrumenter udstedt af centralregeringer eller centralbanker, der har en kreditvurdering fra et ECAI
eller et eksportkreditagentur, hvis:

i) ECAI'et eller eksportkreditagenturet er blevet udpeget af instituttet med henblik pa kapitel 2, og

ii) EBA har vurderet, at kreditvurderingen er knyttet til kreditkvalitetstrin 1, 2, 3 eller 4 i henhold til
reglerne i kapitel 2 om risikovaegtning af eksponeringer mod centralregeringer og centralbanker

¢) geldsinstrumenter udstedt af institutter, der har en kreditvurdering fra et ECAI, hvis:
i) ECAI'et er blevet udpeget af instituttet med henblik pa kapitel 2, og

ii) EBA har vurderet, at kreditvurderingen er knyttet til kreditkvalitetstrin 1, 2 eller 3 i henhold til reglerne
i kapitel 2 om risikovaegtning af eksponeringer mod institutter

d) geldsinstrumenter udstedt af andre enheder, der har en kreditvurdering fra et ECAI, hvis:
i) ECAI'et er blevet udpeget af instituttet med henblik pa kapitel 2, og

ii) EBA har vurderet, at kreditvurderingen er knyttet til kreditkvalitetstrin 1, 2 eller 3 i henhold til reglerne
i kapitel 2 om risikovaegtning af eksponeringer mod selskaber

e) geldsinstrumenter, for hvilke der foreligger en kortsigtet kreditvurdering fra et ECAI hvis:
i) ECAl'et er blevet udpeget af instituttet med henblik pa kapitel 2, og

ii) EBA har vurderet, at kreditvurderingen er knyttet til kreditkvalitetstrin 1, 2 eller 3 i henhold til reglerne
i kapitel 2 om risikovaegtning af kortfristede eksponeringer«.

ii) Litra g) affattes saledes:

»g) fysisk guld«.
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b) Stk. 6, fgrste afsnit, affattes saledes:

»Med henblik pd denne artikels stk. 5, og hvis en CIU (»den oprindelige CIU«) eller eventuelle underliggende CIU'er
ikke begreenser sig til at investere i de instrumenter, der anerkendes i henhold til denne artikels stk. 1 og 4, gelder
folgende:

a) Hvis institutterne anvender transparensmetoden, som omhandlet i artikel 132a, stk. 1, eller artikel 152, stk. 2, for
direkte eksponeringer mod en CIU, kan de anvende andele eller aktier i den pageldende CIU som sikkerhed op til
et belgb svarende til veerdien af de instrumenter, som besiddes af den pageldende CIU, og som kan
anerkendes i henhold til neervaerende artikels stk. 1 og 4.

b) Hvis institutterne anvender mandatmetoden, som omhandlet i artikel 132a, stk. 2, eller artikel 152, stk. 5, for
direkte eksponeringer mod en CIU, kan de anvende andele eller aktier i den pdgaeldende CIU som sikkerhed op til
et belgb svarende til veerdien af de instrumenter, som besiddes af den pageldende CIU, og som kan
anerkendes i henhold til neerveerende artikels stk. 1 og 4, idet det forudsaettes, at den pageeldende CIU eller
eventuelle underliggende CIU'er har investeret i ikkeanerkendte instrumenter i det maksimale omfang, der er
tilladt i henhold til deres respektive mandater.«

113) Artikel 198, stk. 2, affattes saledes:

»2. Hvis CIU'en eller en underliggende CIU ikke begraenser sig til at investere i de instrumenter, der anerkendes
i henhold til artikel 197, stk. 1 og 4, og i de poster, der er omhandlet i neervaerende artikels stk. 1, litra a), geelder
folgende:

a) Hvis institutterne anvender transparensmetoden, som omhandlet i artikel 132a, stk. 1, eller artikel 152, stk. 2, for
direkte eksponeringer mod en CIU, kan de anvende andele eller aktier i den pagaeldende CIU som sikkerhed op til
et belgb svarende til veerdien af de instrumenter, som besiddes af den pagzeldende CIU, og som kan anerkendes
i henhold til artikel 197, stk. 1 og 4, samt de i naervaerende artikels stk. 1, litra a), omhandlede poster

b) Hvis institutterne anvender mandatmetoden, som omhandlet i artikel 1323, stk. 2, eller artikel 152, stk. 5, for
direkte eksponeringer mod en CIU, kan de anvende andele eller aktier i den pagaeldende CIU som sikkerhed op til
et belgb svarende til veerdien af de instrumenter, som besiddes af den pageeldende CIU, og som kan anerkendes
i henhold til artikel 197, stk. 1 og 4, samt de i naerveerende artikels stk. 1, litra a), omhandlede poster, idet det
forudseettes, at den pagaeldende CIU eller eventuelle underliggende CIU'er har investeret i ikkeanerkendte
instrumenter i det maksimale omfang, der er tilladt i henhold til deres respektive mandater.

[ tilfeelde, hvor ikkeanerkendte instrumenter kan have en negativ veerdi pa grund af forpligtelser eller
eventualforpligtelser som fglge af ejerskab, treeffer institutterne fglgende to foranstaltninger:

a) De beregner den samlede verdi af de ikkeanerkendte instrumenter.

b) Hvis det belgb, der fremkommer under litra a), er negativt, treekker de den absolutte verdi af naevnte belgb fra den
samlede veerdi af de anerkendte instrumenter.«

114) T artikel 199 foretages fplgende andringer:
a) Stk. 2 affattes saledes:

»2. Medmindre andet fglger af artikel 124, stk. 9, kan institutterne anvende beboelsesejendom, som er eller vil
blive beboet eller udlejet af ejeren eller af den begunstigede ejer i tilfeelde af personlige investeringsselskaber, og
erhvervsejendomme, herunder kontor- og andre forretningsejendomme, som anerkendt sikkerhed, hvis fglgende
to betingelser er opfyldt:

a) Ejendommens veerdi afhaenger ikke i vaesentlig grad af lantagerens kreditveerdighed.

b) Risikoen ved lantageren atheenger ikke i vaesentlig grad af afkastet fra den underliggende ejendom eller det
underliggende projekt, men af lantagerens grundleeggende evne til at indfri gaelden pa anden vis, og indfrielsen af
den pagaldende facilitet afheenger saledes ikke i vaesentlig grad af, hvilke pengestrgmme den underliggende

ejendom, der er stillet som sikkerhed, matte generere.

Med henblik pa fgrste afsnit, litra a), kan institutterne udelukke situationer, hvor rent makrogkonomiske faktorer
pavirker bade ejendommens veerdi og lantagerens betalingsevne.«

b) Stk. 3, litra a) og b), affattes séledes:

»a) Det samlede belgb indberettet af institutterne i henhold til artikel 4304, stk. 1, litra a), divideret med det
samlede belgb indberettet af institutterne i henhold til artikel 4304, stk. 1, litra c), overstiger ikke 0,3 %.
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‘)

d)

b) Det samlede belgb indberettet af institutterne i henhold til artikel 430a, stk. 1, litra b), divideret med det
samlede belgb indberettet af institutterne i henhold til artikel 4304, stk. 1, litra c), overstiger ikke 0,5 %.«

Stk. 4, litra a) og b), affattes sdledes:

»a) Det samlede belgb indberettet af institutterne i henhold til artikel 4304, stk. 1, litra d), divideret med det
samlede belgb indberettet af institutterne i henhold til artikel 4304, stk. 1, litra f), overstiger ikke 0,3 %.

b) Det samlede belgb indberettet af institutterne i henhold til artikel 430a, stk. 1, litra €), divideret med det
samlede belgb indberettet af institutterne i henhold til artikel 4303, stk. 1, litra f), overstiger ikke 0,5 %.«

Fglgende stykke indseettes:

»4a. Institutterne kan ogsa anvende de undtagelser, der er omhandlet i denne artikels stk. 3 og 4, i tilfeelde, hvor
den kompetente myndighed i et tredjeland, der anvender tilsyns- og lovregler, der som minimum svarer til de
regler, der anvendes i Unionen, som fastsat i en kommissionsafggrelse i henhold til artikel 107, stk. 4, offentligggr
tilsvarende tabsprocenter for eksponeringer sikret ved beboelsesejendom eller erhvervsejendom, som er beliggende
pa det pageeldende tredjelands omrade.«

I stk. 5 tilfgjes fglgende afsnit:

»Hvis et offentligt udviklingskreditinstitut som defineret i denne forordnings artikel 4293, stk. 2, udsteder et
stgttelan som defineret i denne forordnings artikel 429a, stk. 3, til et andet institut eller et finansieringsinstitut, der
har tilladelse til at udfgre aktiviteter som omhandlet i punkt 2 eller 3 i bilag I til direktiv 2013 /36/EU, og som
opfylder betingelserne, jf. denne forordnings artikel 119, stk. 5, og hvis dette andet institut eller
finansieringsinstitut direkte eller indirekte videregiver dette stgttelan til en endelig lantager og overdrager
fordringen fra det modtagne stgtteldn som sikkerhed til det offentlige udviklingskreditinstitut, kan det offentlige
udviklingskreditinstitut anvende den overdragne fordring som anerkendt sikkerhed, uanset den overdragne
fordrings oprindelige Igbetid.«

Stk. 6, litra d), affattes sdledes:

»d) Instituttet paviser, at det realiserede provenu fra sikkerheden ikke er under 70 % af sikkerhedens vaerdi i mindst
90 % af alle realiseringer for en given type sikkerhed. Hvis der er vaesentlig volatilitet i markedspriserne,
godtggr instituttet til den kompetente myndigheders tilfredshed, at dets vurdering af sikkerheden er
tilstraekkeligt konservativ.«

115) I artikel 201 foretages fplgende andringer:

a)

I stk. 1 foretages fglgende sendringer:
i) Litra d) affattes saledes:
»d) internationale organisationer, der tildeles en risikoveegt pa 0 % i overensstemmelse med artikel 118«.
ii) Fglgende litra indsaettes:
»(fa) regulerede enheder i den finansielle sektor«.
iii) Litra g) affattes sdledes:

»g) hvis kreditrisikoafdeekningen ikke ydes til en securitiseringseksponering, andre virksomheder, der har en
kreditvurdering fra et udpeget ECAI, herunder lantagerens moderselskaber, datterselskaber eller tilknyttede
enheder, hvis en direkte eksponering mod disse moderselskaber, datterselskaber eller tilknyttede enheder har
en lavere risikoveegt end eksponeringen mod lantagerenc.

iv) Fglgende afsnit tilfgjes:

»Med henblik pa denne artikels fgrste afsnit, litra fa), forstas ved »reguleret enhed i den finansielle sektor« en
enhed i den finansielle sektor, der opfylder betingelsen i artikel 142, stk. 1, nr. 4), litra b).«
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b) Stk. 2 affattes saledes:

»2. Ud over de udbydere af kreditrisikoafdeekning, der er anfgrt i stk. 1, er selskaber, som instituttet har
kreditvurderet internt i overensstemmelse med kapitel 3, afdeling 6, anerkendte udbydere af ufinansieret
kreditrisikoafdeekning, hvis instituttet anvender IRB-metoden pa eksponeringer mod disse selskaber.«

116) Artikel 202 udgar.
117) 1artikel 204 tilfgjes folgende stykke:

»3.  »First-to-default«-kreditderivater og alle andre »nth-to-default«-kreditderivater er ikke anerkendte typer
ufinansieret kreditrisikoafdeekning i henhold til dette kapitel.«

118) Artikel 207, stk. 4, litra d), affattes saledes:

»d) De skal beregne markedsvaerdien af sikkerheden og foretage vaerdiansaettelse mindst én gang hvert halve ar, og
hver gang de har grund til at tro, at sikkerhedens markedsveerdi er faldet betragteligt. ESG-relaterede hensyn skal
give anledning til en vurdering af, om sikkerhedens markedsveerdi er faldet betragteligt.«

119) I artikel 208 foretages fglgende aendringer:
a) Istk. 3 foretages fglgende aendringer:
i) Litra b) affattes saledes:

»b) Ejendomsvurderingen skal revideres af en vurderingsmand, som har de ngdvendige kvalifikationer, evner og
erfaringer til at foretage en vaerdiansattelse og er uathaengig af kreditbevillingsprocessen, nar institutterne
rader over oplysninger, der viser, at ejendommens verdi kan vere faldet betydeligt i forhold til
markedsprisen. ESG-relaterede hensyn, herunder dem, der vedrgrer begransninger indfgrt ved Unionens og
medlemsstaternes relevante reguleringsmaessige mal og retsakter, samt, hvor det er relevant for
internationalt aktive institutter, tredjelandes juridiske og reguleringsmaessige mal, betragtes som en
indikator for, at ejendommens verdi kan vere faldet vaesentligt i forhold til de generelle markedspriser. Ved
lan, der overstiger 3 mio. EUR eller 5 % af et instituts kapitalgrundlag, skal ejendomsvurderingen revideres af
en sddan vurderingsmand mindst hvert tredje ar.«

ii) Andet afsnit udgar.
b) Fglgende stykke indseettes:

»3a. Institutterne kan i overensstemmelse med stk. 3 overvage den faste ejendoms veerdi og identificere de faste
ejendomme, der har brug for fornyet veerdiansettelse, ved hjeelp af avancerede statistiske eller andre matematiske
metoder (»modeller«), forudsat at disse metoder er udviklet uathaengigt af kreditbevillingsprocessen, og at alle
fglgende betingelser er opfyldt:

a) Institutterne fastseetter i deres politikker og procedurer kriterierne for anvendelse af modeller til overvagning af
vaerdien af sikkerhedsstillelse og til identifikation af de ejendomme, der bgr veerdiansattes pa ny. Disse
politikker og procedurer tager hensyn til sddanne modellers dokumenterede resultater, de ejendomsspecifikke
variabler, der er taget i betragtning, anvendelsen af tilgeengelige og ngjagtige minimumsoplysninger og
modellernes usikkerhed.

b) Institutterne sikrer, at de anvendte modeller er:
i) ejendoms- og lokalitetsspecifikke med en tilstreekkelig detaljeringsgrad

ii) gyldige og ngjagtige og underlagt en robust og regelmassig »back-testing« i forhold til de faktisk observerede
transaktionspriser

iii) baseret pa en tilstraekkelig stor og reprasentativ stikprgve baseret pa observerede transaktionspriser
iv) baseret pa ajourfgrte data af hgj kvalitet.
¢) Institutterne er i sidste ende ansvarlige for modellernes hensigtsmaessighed og resultater.

d) Institutterne sikrer, at dokumentationen for modellerne er ajourfgrt.

ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/1623/0j 89/189


http://data.europa.eu/eli/reg/2024/1623/oj

LM-051/2024

DA EUT L af 19.6.2024

e) Institutterne rader over hensigtsmaessige IT-processer, -systemer og -Kapaciteter og over tilstraekkelige og
ngjagtige data til en modelbaseret overvagning af veerdien af sikkerheden i fast ejendom og identifikation af
ejendomme, der har brug for fornyet veerdiansaettelse.

f) Estimaterne af modeller valideres uathaengigt, og valideringsprocessen er generelt i overensstemmelse med
principperne i artikel 185, hvis det er relevant.«

¢) Stk. 5 affattes saledes:

»5. Den faste ejendom, der anvendes som kreditrisikoafdaekning, skal veere tilstraekkeligt forsikret mod skader
og institutterne skal rade over procedurer til at kontrollere, at forsikringen er tilstraekkelig.

Uanset artikel 92, stk. 5, litra a), nr. ii), og med forbehold af undtagelsen i artikel 92, stk. 3, andet afsnit, er
institutter, der for sa vidt angar eksponering sikret ved fast ejendom ydet fgr den 1.januar 2025, anvender
IRB-metoden som omhandlet i dette afsnits kapitel 3 ved at anvende deres egne estimater af LGD, ikke forpligtet til at
anvende bestemmelserne i neerveerende stykkes fgrste afsnit.«

120) Artikel 210 @ndres saledes:
a) Litra g) affattes saledes:

»g) Ved veerdiansettelse og fornyet veerdiansettelse skal institutterne tage hensyn til, at sikkerheden eventuelt kan
veere blevet forringet eller forzeldet, og vaere saerligt opmaerksomme pa virkninger, som kan vaere opstaet pa
modebetonet eller datoaftheengig sikkerhedsstillelse i tidens lgb. For sa vidt angar fysisk sikkerhed omfatter
foreldelse af sikkerhed ogsd ESG-relaterede vaerdiansattelseshensyn vedrgrende forbud eller begransninger
indfgrt ved Unionens og medlemsstaternes relevante reguleringsmaessige mal og retsakter, samt, hvor det er
relevant for internationalt aktive institutter, tredjelandes juridiske og reguleringsmaessige mal.«

b) Fglgende stykke tilfgjes:

»Hvis generelle aftaler om sikkerhed eller andre former for flydende pant giver det langivende institut en registreret
fordring pa et selskabs aktiver, og hvis fordringen bade omfatter aktiver, der ikke kan anerkendes som sikkerhed
efter IRB-metoden, og aktiver, der kan anerkendes som sikkerhed efter IRB-metoden, kan instituttet indregne disse
sidstnaevnte aktiver som anerkendt finansieret kreditrisikoafdeekning. I sa fald er denne indregning betinget af, at
disse aktiver opfylder kravene til anerkendelse af sikkerhed efter IRB-metoden som fastsat i dette kapitel.«

121) Artikel 213, stk. 1, affattes sdledes:

»1.  Med forbehold af artikel 214, stk. 1, indregnes kreditrisikoafdeekning fra en garanti eller et kreditderivat som
anerkendt ufinansieret kreditrisikoafdaekning, hvis samtlige fglgende krav er opfyldt:

a) Kreditrisikoafdeekningen er direkte.
b) Omfanget af kreditrisikoafdaekningen er klart fastsat og uomtvisteligt.

¢) Kontrakten vedrgrende kreditrisikoafdaekningen indeholder ikke bestemmelser, hvis opfyldelse ligger uden for det
langivende instituts direkte kontrol, og som:

i) vil give udbyderen af kreditrisikoafdeekning mulighed for ensidigt at ophaeve eller sendre kreditrisikoafdeek-
ningen

ii) vil gge de reelle omkostninger ved kreditrisikoafdaekningen som fglge af forringet kreditkvalitet for den
afdeekkede eksponering

iii) kan forhindre, at udbyderen af kreditrisikoafdeekning forpligtes til at foretage en udbetaling rettidigt, hvis den
oprindelige ldntager undlader at betale forfaldne belgb, eller hvis lejekontrakten er udlgbet i forbindelse med
anerkendelse af en garanteret restveerdi i henhold til artikel 134, stk. 7, og artikel 166, stk. 4

iv) kan give udbyderen af kreditrisikoafdeekning mulighed for at afkorte kreditrisikoafdeekningens lgbetid.

d) Kontrakten vedrgrende kreditrisikoafdeekningen har retskraft og kan fuldbyrdes i alle relevante jurisdiktioner pa
tidspunktet for indgdelse af kreditaftalen.
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Med henblik pa fgrste afsnit, litra c), udelukker en bestemmelse i kreditrisikoafdeekningsaftalen, der fastsatter, at det
langivende instituts manglende rettidige omhu eller svig ophaever eller reducerer omfanget af den kredit-
risikoafdeekning, som garantistilleren tilbyder, ikke, at kreditrisikoafdaekningen betragtes som anerkendt.

Med henblik pa fgrste afsnit, litra c), kan udbyderen af kreditrisikoafdeekning betale et engangsbelgb for alle skyldige
belgb i henhold til fordringen eller overtage lantagerens fremtidige betalingsforpligtelser omfattet af kredit-
risikoafdaekningsaftalen.«

122) 1 artikel 215 foretages fglgende aendringer:
a) Istk. 1 foretages fglgende sendringer:
i) Litra a) affattes saledes:

»a) Hvis lantageren misligholder aftalen eller undlader at betale, har det langivende kreditinstitut ret til rettidigt
at retsforfglge garantistilleren for alle skyldige belgb i henhold til den fordring, for hvilken der er stillet
sikkerhed.«

ii) Fglgende afsnit tilfgjes:
»Garantistillerens betaling ma ikke vaere betinget af, at det langivende institut fgrst skal retsforfglge lantager.

[ tilfeelde af ufinansieret kreditrisikoafdeekning for realkreditldn i beboelsesejendom skal kravene i artikel 213, stk.
1, litra ¢), nr. iii), og i neerveerende stykkes fgrste afsnit, litra a) blot opfyldes inden for en periode pa 24
maneder.«

b) Stk. 2 affattes sdledes:

»2. For sd vidt angar garantier, der ydes i forbindelse med gensidige garantiordninger, eller som udstedes eller
regaranteres af enheder som anfgrti artikel 214, stk. 2, anses kravene i naerveerende artikels stk. 1, litra a), og
i artikel 213, stk. 1, litra c), nr. iii), for at vaere opfyldt, nar en af fglgende betingelser er opfyldt:

a) Hvis den oprindelige 1antageren misligholder aftalen eller undlader at betale forfaldne belgb, har det ldngivende
institut ret til en rettidig forelgbig betaling fra garantistilleren, som opfylder begge fglgende betingelser:

i) Den forelgbige betaling beregnes som et rimeligt skgn over det tab, som det langivende institut forventeligt il
blive pafgrt, herunder tab, der skyldes manglende betaling af renter og andre typer betalinger, som
lantager er forpligtet til at foretage.

ii) Den forelgbige betaling stér i forhold til garantideekningen.

b) Detldngivende institut kan til den kompetente myndigheds tilfredshed godtggre, at virkningerne af garantien, der
ogsa omfatter tab som fglge af manglende betaling af renter og andre typer betalinger, som lantager er
forpligtet til at foretage, berettiger en sddan behandling. Denne berettigelse dokumenteres fyldestggrende og
underkastes sarlige interne godkendelses- og revisionsprocedurer.«

123) lartikel 216 tilfgjes folgende stykke:

»3. Uanset stk. 1 er det for en erhvervseksponering, der er deekket af et kreditderivat, ikke ngdvendigt at angive den
kreditbegivenhed, der er omhandlet i naevnte stykkes litra a), nr. iii), i derivatkontrakten, forudsat at samtlige fglgende
betingelser er opfyldt:

a) der kraeves en afstemning, hvor 100 % af de afgivne stemmer er for at zendre status med hensyn til lgbetid,
hovedstol, kuponrente, valuta eller rangorden for den underliggende erhvervseksponering

b) detjuridiske hjemsted, hvor erhvervseksponeringen er reguleret, har en veletableret konkurslov, der ggr det muligt
for et selskab at omorganisere og omstrukturere, og sikrer en velordnet afvikling af kreditorers fordringer.

Hvis betingelserne i dette stykkes litra a) og b) ikke er opfyldt, kan kreditrisikoafdaekningen alligevel anerkendes, pa
betingelse af at veerdien reduceres som fastsat i artikel 233, stk. 2.«
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124) Artikel 217 udgar.
125) Artikel 219 affattes sdledes:

»Artikel 219
Balancefert netting

Lan til og indskud hos det langivende institut, som er omfattet af balancefgrt netting, behandles af dette institut som
kontant sikkerhed i forbindelse med beregning af virkningerne af finansieret kreditrisikoafdaekning for de 1an og
indskud hos det langivende institut, som er omfattet af balancefgrt netting.«

126) I artikel 220 foretages fglgende aendringer:
a) Overskriften affattes sdledes:
»Brug af tabelmetoden for volatilitetsjusteringer i forbindelse med rammeaftaler om netting«.
b) Stk. 1 affattes saledes:

»1. Institutter, der beregner den »fuldt justerede eksponeringsveerdi« (E*) for eksponeringer, der er omfattet af en
anerkendt rammeaftale om netting, som daekker veerdipapirfinansieringstransaktioner eller andre kapitalmar-
kedstransaktioner, skal beregne de volatilitetsjusteringer, som de skal anvende, ved brug af tabelmetoden for
volatilitetsjusteringer fastsat i artikel 223-227 for den udbyggede metode for finansielle sikkerheder.«

¢) Stk. 2, litra c), affattes sdledes:

»c) anvende vaerdien af volatilitetsjusteringen eller, hvis det er relevant, den absolutte veerdi af volatilitetsjuste-
ringen, der er relevant for en given gruppe vaerdipapirer eller for en given type ravarer, pa den absolutte veerdi af
den positive eller negative nettoposition i veerdipapirerne i den pageeldende gruppe af veerdipapirer eller pa
ravarer af den pageldende type ravarer«.

d) Stk. 3 affattes sdledes:

»3.  Institutterne beregner E * efter fglgende formel:

Eoross Z fl i
+ Y |EX|- B
VN & [Eic] -

E* = max O;ZEi—ZCJ—+O,4-Enet+O,6-
L i

hvor:

i = indekset for alle separate veerdipapirer, ravarer eller kontantpositioner i henhold til aftalen, som enten
udlanes, selges med en genkgbsaftale eller stilles af instituttet over for modparten

j = indekset for alle separate veerdipapirer, ravarer eller kontantpositioner i henhold til aftalen, som enten
lanes, kgbes med en gensalgsaftale eller besiddes af instituttet

k = indekset for alle separate valutaer, hvori verdipapirer, ravarer eller kontantpositioner i henhold til
aftalen er denomineret

E = eksponeringsverdien af et givet veerdipapir, en given ravare eller en given kontantposition i, som enten
udlanes, salges med en genkgbsaftale eller stilles over for modparten i henhold til den aftale, der ville
vaere geldende, hvis der ikke var anvendt kreditrisikoafdeekning, nar institutterne beregner de
risikoveegtede eksponeringsbelgb i overensstemmelse med kapitel 2 eller 3, alt efter hvad der er relevant

C = vaerdien af et givet veerdipapir, en given ravare eller en given kontantposition j, som enten ldnes, kgbes

med en gensalgsaftale eller besiddes af instituttet i henhold til aftalen
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EE = nettopositionen (positiv eller negativ) i en given anden valuta k end aftalens afregningsvaluta som
beregnet i overensstemmelse med stk. 2, litra b)

HY volatilitetsjusteringen for valutakursrisici for valuta k

aftalens nettoeksponering beregnet som fglger:

net

N
Fue = | ) IEf| - Hr
=1

hvor:

1 = indekset for alle serskilte grupper af samme vardipapirer og alle sarskilte typer af samme ravarer
i henhold til aftalen

Ep = nettopositionen (positiv eller negativ) i en given gruppe af vaerdipapirer 1 eller en given type ravarer 1
i henhold til aftalen, beregnet i overensstemmelse med stk. 2, litra a)

sec
Hi = den volatilitetsjustering, der anvendes for en given gruppe af veerdipapirer | eller en given type ravarer],

bestemt i overensstemmelse med stk. 2, litra c); fortegnet for H;*° bestemmes som fglger:

a) Fortegnet er positivt, nar gruppen af veerdipapirer 1 udlanes, selges med en genkgbsaftale eller indgar
i en transaktion pa en made, der svarer til enten udlan af veerdipapirer eller en genkgbsaftale.

b) Fortegnet er negativt, ndr gruppen af veerdipapirer | lanes, kgbes med en gensalgsaftale eller indgar i en
transaktion pa en made, der svarer til enten 1an af vaerdipapirer eller en omvendt genkgbsaftale.

N = det samlede antal saerskilte grupper af samme vaerdipapirer og seerskilte typer af samme ravarer
sec

ihenhold til aftalen; med henblik pd denne beregning medregnes ikke de grupper ogtyper £, for
hvilke |E°| er mindre end g "0

E, . = aftalens bruttoeksponering beregnet som fglger:

N
Egross = ZIElsecl ' |Hlsec| «
=1

127) T artikel 221 foretages fplgende andringer:
a) Stk. 1,2 og 3 affattes sdledes:

»1. Med henblik pd beregning af risikovaegtede eksponeringsbelgb og veardier af forventede tab for
verdipapirfinansieringstransaktioner eller andre kapitalmarkedstransaktioner, bortset fra derivattransaktioner, der
er omfattet af en anerkendt rammeaftale om netting, som opfylder kravene i kapitel 6, afdeling 7, kan et
institut beregne aftalens fuldt justerede eksponeringsveerdi (E*) ved hjeelp af metoden med interne modeller,
forudsat at instituttet opfylder betingelserne i stk. 2.

2. Etinstitut kan anvende metoden med interne modeller, hvis samtlige fglgende betingelser er opfyldt:

a) Instituttet anvender kun denne metode for eksponeringer, for hvilke de risikoveegtede eksponeringsbelgb
beregnes efter IRB-metoden, jf. kapitel 3.

b) Instituttet har faet tilladelse til at anvende denne metode af dets kompetente myndighed.

3. Etinstitut, der anvender metoden med interne modeller, skal ggre dette for alle modparter og verdipapirer,
med undtagelse af ubetydelige portefgljer, for hvilke det kan anvende tabelmetoden for volatilitetsjusteringer, jf.
artikel 220.«

b) Stk. 8 udgar.
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128) Artikel 222, stk. 3, affattes saledes:

»3. Institutterne tilleegger de dele af veerdien af eksponeringen, hvor sikkerheden er deekket af markedsveerdien af
den anerkendte sikkerhed, den risikovaegtning, som de ville tilleegge i henhold til kapitel 2, hvis det langivende institut
var direkte eksponeret mod det instrument, der anvendes som sikkerhed. I denne forbindelse anszttes vaerdien af
eksponeringen for en ikkebalancefgrt post opfgrt i bilag I til 100 % af dens veerdi og ikke til den eksponeringsveerdi,

129)

der fremgar af artikel 111, stk. 2.«

[ artikel 223 foretages folgende @ndringer:

a) Stk. 4 affattes saledes:

»4.  Med henblik pa beregningen af E i stk. 3 geelder fplgende:

a) For institutter, der beregner stgrrelsen af de risikoveegtede eksponeringer i henhold til standardmetoden,
fastseettes eksponeringsveaerdien af ikkebalancefgrte poster opfgrt i bilag I til 100 % af naevnte posters veerdi
frem for den eksponeringsveerdi, der fremgar af artikel 111, stk. 2.

b) For ikkebalancefgrte poster, bortset fra derivater, der behandles efter IRB-metoden, beregner institutterne deres
eksponeringsvardier med anvendelse af en CCF pd 100 % i stedet for den SA-CCF eller IRB-CCF, der er

omhandlet i artikel 166, stk. 8, 8a og 8b.«

b) Stk. 6 affattes saledes:

»6.  Institutterne beregner volatilitetsjusteringer ved brug af tabelmetoden for volatilitetsjusteringer, der er
omhandlet i artikel 224-227.«

130) Artikel 224, stk. 1, tabel 1-4, affattes saledes:

»Tabel 1
Kreditkvali-
tetstrin, som
kreditvurde- Restlgbetid | Volatilitetsjusteringer for geeldsinstrumenter | Volatilitetsjusteringer for geeldsinstrumenter Volatilitetsjusteringer for
ringen af (m) udtrykt udstedt af de i artikel 197, stk. 1, litrab), | udstedt af de i artikel 197, stk. 1, litra ) og d), securitiseringspositioner og opfyldelse af
geeldsinstru- iar omhandlede enheder omhandlede enheder kriterierne i artikel 197, stk. 1, litra h)
mentet er
henfgrt til
20-dages li- | 10-dages li- | 5-dages likvi- | 20-dages li- | 10-dages li- | 5-dages likvi- [ 20-dages li- | 10-dagesli- | 5-dages likvi-
kvidationspe- | kvidationspe- | dationsperio- | kvidationspe- | kvidationspe- | dationsperio- | kvidationspe- | kvidationspe- | dationsperiode
riode (%) riode (%) de (%) riode (%) riode (%) de (%) riode (%) riode (%) (%)
1 ms<1 0,707 0,5 0,354 1,414 1 0,707 2,828 2 1,414
l<m<3 2,828 2 1,414 4,243 3 2,121 11,314 8 5,657
3<m=<5 2,828 2 1,414 5,657 4 2,828 11,314 8 5,657
5<m=<10 5,657 4 2,828 8,485 6 4,243 22,627 16 11,314
m > 10 5,657 4 2,828 16,971 12 8,485 22,627 16 11,314
2-3 m<1 1,414 1 0,707 2,828 2 1,414 5,657 4 2,828
l1<m<3 4,243 3 2,121 5,657 4 2,828 16,971 12 8,485
3<m<5 4,243 3 2,121 8,485 6 4,243 16,971 12 8,485
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Kreditkvali-
tetstrin, som
kreditvurde- Restlgbetid | Volatilitetsjusteringer for geeldsinstrumenter | Volatilitetsjusteringer for geeldsinstrumenter Volatilitetsjusteringer for
ringen af (m) udtrykt | udstedtafdeiartikel 197, stk. 1, litrab), | udstedtaf de iartikel 197, stk. 1, litra c) og d), securitiseringspositioner og opfyldelse af
geeldsinstru- idr omhandlede enheder omhandlede enheder kriterierne i artikel 197, stk. 1, litra h)
mentet er

henfprt til

20-dages li- | 10-dagesli- | 5-dages likvi- | 20-dages li- | 10-dages li- | 5-dages likvi- [ 20-dages li- | 10-dages li- | 5-dages likvi-
kvidationspe- | kvidationspe- | dationsperio- | kvidationspe- | kvidationspe- | dationsperio- | kvidationspe- | kvidationspe- | dationsperiode
riode (%) riode (%) de (%) riode (%) riode (%) de (%) riode (%) riode (%) (%)
5<m=<10 8,485 6 4,243 16,971 12 8,485 33,941 24 16,971
m > 10 8,485 6 4,243 28,284 20 14,142 33,941 24 16,971
4 Alle 21,213 15 10,607 Ikke rele- Ikke rele- Ikke rele- Ikke rele- Ikke rele- | Ikke relevant
vant vant vant vant vant
Tabel 2
Kreditkvali-
tetstrin, som
kreditvurde- Restlgbetid Volatilitetsjusteringer for geeldsinstrumenter | Volatilitetsjusteringer for geeldsinstrumenter Volatilitetsjusteringer for
ringen af et (m) udtrykt udstedt af de i artikel 197, stk. 1, litra b), | udstedt af de iartikel 197, stk. 1, litra c) og d), | securitiseringspositioner og opfyldelse af
geeldsinstru- i érl‘y omhandlede enheder med kreditvurderinger | omhandlede enheder med kreditvurderinger | kriterierne i artikel 197, stk. 1, litra h), med
ment med med kort lgbetid med kort lgbetid kreditvurderinger med Kort lgbetid
kort Igbetid er
henfgrt til
20-dages li- | 10-dagesli- | 5-dages likvi- | 20-dages li- | 10-dages li- | 5-dages likvi- [ 20-dages li- | 10-dagesli- | 5-dages likvi-
kvidationspe- | kvidationspe- | dationsperio- | kvidationspe- | kvidationspe- | dationsperio- | kvidationspe- | kvidationspe- | dationsperiode
riode (%) riode (%) de (%) riode (%) riode (%) de (%) riode (%) riode (%) (%)
1 0,707 0,5 0,354 1,414 1 0,707 2,828 2 1,414
2-3 1,414 1 0,707 2,828 2 1,414 5,657 4 2,828
Tabel 3
Andre typer sikkerheder eller eksponeringer
20-dages likvidationsperiode | 10-dages likvidationsperiode | 5-dages likvidationsperiode
(%) (%) (%)
Aktier mv. i hovedindekser, konvertible obligationer 28,284 20 14,142
i hovedindekser
Andre aktier mv. eller konvertible obligationer 42,426 30 21,213
noteret pa en anerkendt bgrs
Kontanter 0 0 0
Fysisk guld 28,284 20 14,142
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Tabel 4
Volatilitetsjustering for valutamismatch (H,)
20-dages likvidationsperiode (%) 10-dages likvidationsperiode (%) 5-dages likvidationsperiode (%)
11,314 8 5,657

131) Artikel 225 udgar.
132) Artikel 226 affattes saledes:

»Artikel 226

Opskalering af volatilitetsjusteringer i forbindelse med den udbyggede metode for finansielle sikkerheder

De volatilitetsjusteringer, der beskrives i artikel 224, er de volatilitetsjusteringer, et institut skal bruge, nér der
anvendes daglige veerdianseettelser. Hvis veerdiansaettelsen sker mindre hyppigt end dagligt, skal institutterne anvende
stgrre volatilitetsjusteringer. Institutterne beregner dem ved at opskalere volatilitetsjusteringerne for daglige
vaerdiansaettelser ved hjeelp af folgende formel for kvadratroden af tiden:

Np + (Ty — 1)
H = HM '
Ty

hvor:
H = den volatilitetsjustering, der skal anvendes
H, = volatilitetsjusteringen, nar der anvendes daglig veerdianszttelse
N, = det faktiske antal arbejdsdage mellem vardiansattelserne
T, = likvidationsperioden for den pagaeldende transaktionstype.«

133) Artikel 227, stk. 1, affattes sdledes:

»1. Institutter, der anvender tabelmetoden for volatilitetsjusteringer, jf. artikel 224, kan for genkgbstransaktioner
og transaktioner vedrgrende ind- eller udlan af veerdipapirer anvende en volatilitetsjustering pa 0 % i stedet for de
volatilitetsjusteringer, der er beregnet i henhold til artikel 224 og 226, forudsat at betingelserne i neervaerende artikels
stk. 2, litra a)-h), er opfyldt. Institutter, som anvender den i artikel 221 omhandlede metode med interne modeller,
anvender ikke den behandling, der er beskrevet i nzervaerende artikel.«

134) Artikel 228 affattes saledes:

»Artikel 228

Beregning af risikoveaegtede eksponeringsbelob i forbindelse med den udbyggede metode for finansielle
sikkerheder for sa vidt angar eksponeringer, der behandles efter standardmetoden

Ved standardmetoden anvender institutterne E * som beregnet i henhold til artikel 223, stk. 5, som
eksponeringsveerdien med henblik pa artikel 113. I forbindelse med ikkebalancefgrte poster opfgrt i bilag I anvender
institutterne E * som den veerdi, de i artikel 111, stk. 2, anfgrte procentsatser anvendes p3, for at na frem til
eksponeringsveerdien.«

135) I artikel 229 foretages fplgende aendringer:
a) Overskriften affattes sdledes:

»Verdiansattelsesprincipper for andre anerkendte sikkerheder end finansielle sikkerheder«.
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b) Stk. 1 affattes saledes:
»1.  Veerdiansettelse af fast ejendom skal opfylde samtlige fglgende krav:

a) Veardien vurderes uathaengigt af et instituts procedure for erhvervelse af pant i fast ejendom, lanebehandling og
laneafggrelse af en uatheengig vurderingsmand, der har de ngdvendige kvalifikationer, evner og erfaringer til at
foretage en veerdianseettelse.

b) Verdien vurderes ud fra forsigtigt konservative vaerdiansettelseskriterier, som opfylder samtlige fglgende krav:
i) Verdien omfatter ikke forventninger vedrgrende prisstigninger.

ii) Veerdien justeres for at tage hgjde for muligheden for, at den aktuelle markedsveerdi ligger betydeligt over
den verdi, der ville veere holdbar i lanets lgbetid.

¢) Verdien dokumenteres pa en gennemsigtig og klar made.
d) Verdien er ikke hgjere end markedsveerdien for den faste ejendom, hvis en sddan markedsveerdi kan fastszttes.

e) Hvis ejendomsveerdien veerdiansaettes, overstiger ejendommens vaerdi ikke den gennemsnitlige veerdi, der er
vurderet for den pageeldende ejendom eller for en sammenlignelig ejendom i de seneste seks ar for
beboelsesejendomme og otte ar for erhvervsejendomme eller vaerdien ved bevilling, alt efter hvilken der er
hgjest.

Med henblik pa beregning af gennemsnitsveaerdien skal institutterne tage gennemsnittet af alle ejendomsveerdier
observeret med lige store intervaller, og referenceperioden skal omfatte mindst tre datapunkter.

Med henblik pa beregning af gennemsnitsveerdien kan institutterne anvende resultaterne af overvagningen af
ejendomsveerdi i overensstemmelse med artikel 208, stk. 3. Ejendommens verdi kan overstige denne
gennemsnitsverdi eller vaerdien ved bevilling, alt efter hvad der er relevant, i tilfeelde af @ndringer af ejendommen,
der entydigt gger dens verdi, sdsom forbedringer af den energimaessige ydeevne eller forbedringer af
modstandsdygtigheden, beskyttelsen og tilpasningen til fysiske risici i bygningen eller boligenheden. Ejen-
domsvardien opjusteres ikke, hvis institutterne ikke har tilstraeekkelige data til at beregne den gennemsnitlige veerdj,
undtagen hvis verdistigningen er baseret pa sendringer, der entydigt gger ejendommens vaerdi.

Vardiansattelse af fast ejendom skal tage hensyn til eventuelle foranstdende krav pa ejendommen, medmindre der
tages hensyn til et foranstdende krav i beregningen af bruttoeksponeringsbelgbet in henhold til artikel 124, stk. 6, litra
c), eller belgbet nedsaettes med 55 % af ejendomsvaerdien i henhold til artikel 125, stk. 1, eller artikel 126, stk.
1, og i givet fald afspejle resultaterne af den overvigning, der kraeves i henhold til artikel 208, stk. 3.«

¢) Fglgende stykke tilfgjes:

»4. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa at preecisere de kriterier
og faktorer, der skal tages hensyn til ved vurderingen af udtrykket »sammenlignelig ejendomg, jf. stk. 1, litra e).

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen senest den 10. juli
2027.

Kommissionen tilleegges befgjelser til at supplere denne forordning ved at vedtage de reguleringsmaessige tekniske
standarder, der er omhandlet i dette stykkes fgrste afsnit i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning
(EU) nr. 1093/2010.«

136) Artikel 230 affattes saledes:

»Artikel 230

Beregning af risikovagtede eksponeringsbeleb og verdier af forventede tab for en eksponering med en
anerkendt finansieret kreditrisikoafdeekning efter IRB-metoden

1.  Efter IRB-metoden anvender institutterne — undtagen for de eksponeringer, der er omfattet af artikel 220 — det
faktiske LGD (LGD*) som LGD med henblik pa kapitel 3 til at indregne finansieret kreditrisikoafdeekning, som er
anerkendt i henhold til naerveerende kapitel. Institutterne beregner LGD * som fglger:
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. Ey Es
LGD* = LGDy Tasst LGD - R
hvor:
E = eksponeringsverdien, inden der tages hensyn til virkningen af den finansierede kreditrisikoafdeekning. For

eksponeringer, for hvilke der er stillet finansiel sikkerhed, som er anerkendt i overensstemmelse med dette
kapitel, beregnes dette belgb i overensstemmelse med artikel 223, stk. 3. For sd vidt angar udlante eller stillede
veerdipapirer skal dette belgb svare til det udlante kontantbelgb eller de udlante eller stillede vaerdipapirer. For

udldnte eller stillede vaerdipapirer forhgjes eksponeringsvaerdien ved anvendelse af volatilitetsjusteringen (H,)
i overensstemmelse med artikel 223-227

E, = den aktuelle vardi af den modtagne finansierede kreditrisikoafdeekning efter anvendelse af den
volatilitetsjustering, der geelder for den type finansieret kreditrisikoafdeekning (H.), og anvendelse af

volatilitetsjusteringen for valutamismatch (H,) mellem eksponeringen og den finansierede kreditrisikoafdaek-
ning i overensstemmelse med stk. 2 og 3. E; begreenses til fglgende veerdi: E'(1+H,)

E, =E'(1+Hy) —Eg
LGD, = detgeeldende LGD for en usikret eksponering, jf. artikel 161, stk. 1

LGD, = det geldende LGD for eksponeringer sikret ved den type anerkendt FCP, der anvendes i transaktionen, jf.

stk. 2, tabel 1.

2. Itabel 1 angives de veerdier af LGD, og H, som anvendes i den formel, der er fastsat i stk. 1.

Tabel 1

Type FCP LGD, Volatilitetsjustering (H)
Finansiel sikkerhed 0% Volatilitetsjustering H, jf. artikel 224-227
Fordringer 20% 40 %
Beboelsesejendom og erhvervsejendom 20 % 40 %
Anden fysisk sikkerhed 25% 40 %
Ikke anerkendt FCP Ikke relevant 100 %

3. Hvis en anerkendt finansieret kreditrisikoafdaekning er denomineret i en anden valuta end eksponeringen, skal
volatilitetsjusteringen for valutamismatch (H,) vaere den samme som den, der geelder i henhold til artikel 224-227.

4. Som alternativ til behandlingen i henhold til denne artikels stk. 1 og 2 og med forbehold af artikel 124, stk. 9,
kan institutterne anvende en risikovaegtning pa 50 % pa den del af eksponeringen, der inden for de i henholdsvis
artikel 125, stk. 1, fgrste afsnit, og artikel 126, stk. 1, fgrste afsnit, fastsatte greenser er sikret fuldt ud med pant
i beboelsesejendomme eller erhvervsejendomme, der er beliggende pa en medlemsstats omrade, hvis alle
betingelserne i artikel 199, stk. 3 eller 4, er opfyldt.

5. Tilberegning af risikoveegtede eksponeringsbelgb og veerdier af forventede tab vedrgrende IRB-eksponeringer, der
er omfattet af artikel 220, anvender institutterne E * i overensstemmelse med artikel 220, stk. 4, og anvender LGD for
usikrede eksponeringer, jf. artikel 161, stk. 1, litra a), aa) og b).«
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137) Artikel 231 affattes saledes:

»Artikel 231

Beregning af risikoveaegtede eksponeringsbeleb og vardier af forventede tab ved puljer af anerkendt
finansieret kreditrisikoafdeekning for en eksponering, der behandles efter IRB-metoden

Institutter, der har opndet flere typer finansieret kreditrisikoafdeekning, kan for eksponeringer, som behandles efter IRB-
metoden, anvende formlen i artikel 230 sekventielt for hver enkelt type sikkerhed. Med henblik herpd reducerer de
pageldende institutter efter hvert trin med indregning af én individuel type FCP den resterende vaerdi af den
usikrede eksponering (E;) med den justerede verdi af den sikkerhed (E,), der anerkendes pa det pageeldende trin.
[ overensstemmelse med artikel 230, stk. 1, begraenses den samlede E for alle typer finansieret kreditrisikoafdaekning
til veerdien E (1 + Hy), hvilket resulterer i fglgende formel:

. Ey Eg;
LGD" = LGDy =y Z LGDs,; -
L

hvor:
LGD; = det LGD, der finder anvendelse pa FCP i, jf. artikel 230, stk. 2
E, = den aktuelle veerdi af modtaget FCP i efter anvendelse af den volatilitetsjustering, der gelder for den type

FCP (H,) i henhold til artikel 230, stk. 2.«
138) I artikel 232 foretages fglgende sndringer:
a) Stk. 1 affattes saledes:
»1. Hvis betingelserne i artikel 212, stk. 1, er opfyldt, kan indskud i kontanter i, eller kontantlignende
instrumenter opbevaret af, et tredjepartsinstitut, uden at der foreligger en depotaftale, og som er pantsat til det
langivende institut, behandles som en garanti stillet af tredjepartsinstituttet.«

b) Istk 3 indseettes fglgende litra:

»ba) en risikoveegtning pa 52,5 %, hvis de privilegerede usikrede eksponeringer mod det selskab, der udbyder
livsforsikringen, er tillagt en risikovaegtning pa 75 %«

139) Artikel 233, stk. 4, affattes sdledes:

»4. Institutterne baserer de volatilitetsjusteringer, der skal anvendes i tilfeelde af valutamismatch, pa en
likvidationsperiode svarende til 10 arbejdsdage, under forudseetning af daglige veerdianszettelser, og beregner de
pagaeldende justeringer efter tilsynsmetoden for volatilitetsjusteringer, jf. artikel 224. Institutterne skal opskalere
volatilitetsjusteringerne i overensstemmelse med artikel 226.«

140) I artikel 235 foretages fglgende aendringer:
a) Overskriften affattes sdledes:

»Beregning af risikovagtede eksponeringsbelab efter substitutionsmetoden, hvis den garanterede eksponering behandles efter
standardmetodenc.

b) Stk. 1 affattes sdledes:

»1. Med henblik pa artikel 113, stk. 3, beregner institutterne de risikovaegtede eksponeringsbelgb for
eksponeringer med ufinansieret kreditrisikoafdekning, som disse institutter anvender standardmetoden pa, uanset
hvordan sammenlignelige direkte eksponeringer mod udbyderen af kreditrisikoafdeekning behandles, efter
folgende formel:

max {0, E— G} 'r+G,"'g
hvor:
E = den eksponeringsveerdi, der beregnes i overensstemmelse med artikel 111; i denne forbindelse ansaettes

eksponeringsveerdien for en ikkebalancefgrt post opfgrt i bilag 1 til 100 % af dens veerdi frem for den
eksponeringsveerdi, der fremgar af artikel 111, stk. 2
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G, = veerdien af kreditrisikoafdeekningen justeret for valutakursrisiko (G*) som beregnet i henhold til
artikel 233, stk. 3, og yderligere justeret for manglende lgbetidsmatch som angivet i naerveerende kapitels
afdeling 5
r = risikovaegten for eksponeringer mod lantageren som angivet i kapitel 2
g = den risikovaegt, der finder anvendelse pa en direkte eksponering mod udbyderen af kreditrisikoafdaekning

som angivet i kapitel 2.«
¢) Stk. 3 affattes saledes:

»3. Institutterne kan udvide seerbehandlingen i henhold til artikel 114, stk. 4 og 7, til at omfatte eksponeringer
eller dele af eksponeringer, der garanteres af centralregeringen eller centralbanken, som om disse eksponeringer var
direkte eksponeringer mod centralregeringen eller centralbanken, forudsat at betingelserne fastsat i artikel 114, stk.
4 eller 7, alt efter hvad der er relevant, er opfyldt for sidanne direkte eksponeringer.«

141) Fglgende artikel indsaettes:

»Artikel 235a

Beregning af risikovagtede eksponeringsbeleb og vardier af forventede tab efter substitutionsmetoden,
hvis den garanterede eksponering behandles efter IRB-metoden, og en sammenlignelig direkte eksponering mod
udbyderen af kreditrisikoafdeekning behandles efter standardmetoden

1.  For eksponeringer med ufinansieret kreditrisikoafdaekning, pa hvilke et institut anvender IRB-metoden fastsat
i kapitel 3, og hvor sammenlignelige direkte eksponeringer mod udbyderen af kreditrisikoafdeekning behandles efter
standardmetoden, beregner institutterne de risikoveegtede eksponeringsbelgb efter fglgende formel:

max {0, E— G} 'r+G,"g
hvor:

E = eksponeringens vardi i henhold til kapitel 3, afdeling 5. Med henblik herpé beregner institutterne
eksponeringsveardien for ikkebalancefgrte poster, bortset fra derivater, der behandles efter IRB-metoden, med
anvendelse af en CCF pa 100 % i stedet for de SA-CCF'er eller IRB-CCF'er, der er omhandlet i artikel 166,
stk. 8, 8a og 8b

G, = veerdien af kreditrisikoafdeekningen justeret for valutakursrisiko (G*) som beregnet i overensstemmelse med
artikel 233, stk. 3, og yderligere justeret for manglende lgbetidsmatch som angivet i dette kapitels afdeling 5

r = risikovaegten for eksponeringer mod lantageren som angivet i kapitel 3

g = den risikoveegt, der finder anvendelse pa en direkte eksponering mod udbyderen af kreditrisikoafdeekning
som angivet i kapitel 2.

2. Nar veerdien af kreditrisikoafdeekningen (G,) er lavere end eksponeringens veerdi (E), ma institutterne kun
anvende den formel, der er omhandlet i stk. 1, hvis de afdeekkede og ikkeafdaekkede dele har samme rangorden.

3. Institutterne kan udvide seerbehandlingen i henhold til artikel 114, stk. 4 og 7, til at omfatte eksponeringer eller
dele af eksponeringer, der garanteres af centralregeringen eller centralbanken, som om disse eksponeringer var direkte
eksponeringer mod centralregeringen eller centralbanken, forudsat at betingelserne i artikel 114, stk. 4 eller 7, alt
efter hvad der er relevant, er opfyldt for sidanne direkte eksponeringer.

4.  Det forventede tab for den dekkede del af eksponeringsvaerdien er nul.

5. For eventuelle ikkeafdeekkede dele af eksponeringsveerdien (E) anvender institutterne den risikoveegt og det
forventede tab, der svarer til den underliggende eksponering. Med henblik pa den i artikel 159 fastsatte beregning
henfgrer institutterne eventuelle generelle eller specifikke kreditrisikojusteringer eller yderligere veerdijusteringer
i overensstemmelse med artikel 34 i forbindelse med instituttets aktiviteter uden for handelsbeholdningen eller andre
reduktioner af kapitalgrundlaget i forbindelse med eksponeringen, bortset fra fradrag foretaget i overensstemmelse med
artikel 36, stk. 1, litra m), til den udaekkede del af eksponeringsveerdien.«
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142) Artikel 236 affattes saledes:

»Artikel 236

Beregning af risikovaegtede eksponeringsbelob og vardier af forventede tab efter substitutionsmetoden,
hvis den garanterede eksponering behandles efter IRB-metoden uden anvendelse af egne estimater af LGD,
og en sammenlignelig direkte eksponering mod udbyderen af kreditrisikoafdeekning behandles efter
IRB-metoden

1.  Foreneksponering med ufinansieret kreditrisikoafdeekning, pa hvilken et institut anvender IRB-metoden fastsat i
kapitel 3, men uden anvendelse af egne estimater af LGD, og hvor sammenlignelige direkte eksponeringer mod
udbyderen af kreditrisikoafdaekning behandles efter IRB-metoden fastsat i kapitel 3, fastseetter instituttet den deekkede
del af eksponeringen som den laveste af eksponeringsverdien (E) og den justerede veerdi af den ufinansierede
kreditrisikoafdeekning (G,).

la. Institutter, der anvender IRB-metoden pd sammenlignelige direkte eksponeringer mod udbyderen af
kreditrisikoafdeekning med anvendelse af egne estimater af PD, beregner stgrrelsen af det risikoveegtede
eksponeringsbelgb og veerdien af det forventede tab for den deekkede del af eksponeringsveerdien ved at anvende
PD for udbyderen af kreditrisikoafdeekning og det LGD, der anvendes pa en sammenlignelig direkte eksponering mod
udbyderen af kreditrisikoafdeekning som omhandlet i artikel 161, stk. 1, i overensstemmelse med naervarende artikels
stk. 1b. For efterstillede eksponeringer og ikkeefterstillet ufinansieret kreditrisikoafdeekning er det LGD, som
institutterne skal anvende pa den daekkede del af eksponeringsvardien, det LGD, der er knyttet til foranstdende
fordringer, og institutterne, kan tage hgjde for en eventuel finansieret kreditrisikoafdeekning, der sikrer den
ufinansierede kreditrisikoafdeekning i overensstemmelse med dette kapitel.

1b. Institutterne beregner risikovaegten og det forventede tab for den deekkede del af den underliggende
eksponering ved at anvende PD, LGD som angivet i denne artikels stk. 1a og samme risikovaegtningsfunktion som
dem, der anvendes pad en sammenlignelig direkte eksponering mod udbyderen af kreditrisikoafdaekning, og anvender,
hvis det er relevant, lgbetiden (M) pa den underliggende eksponering beregnet i overensstemmelse med artikel 162.

1c. Institutter, der anvender IRB-metoden pa sammenlignelige direkte eksponeringer mod udbyderen af
kreditrisikoafdeekning ved at anvende metoden i artikel 153, stk. 5, anvender den risikoveegt og det forventede
tab, der anvendes pa den dackkede del af eksponeringen, som svarer til dem, der er fastsat i artikel 153, stk. 5, og
artikel 158, stk. 6.

1d. Uanset naerverende artikels stk. 1c beregner institutter, der anvender IRB-metoden pa garanterede
eksponeringer ved at anvende metoden i artikel 153, stk. 5, den risikovaegt og det forventede tab, der anvendes
pa den deekkede del af eksponeringen ved at anvende PD, det LGD, som anvendes pa en sammenlignelig direkte
eksponering mod udbyderen af kreditrisikoafdaekning, jf. artikel 161, stk. 1, i overensstemmelse med nzervaerende
artikels stk. 1b, og samme risikovaegtningsfunktion som dem, der anvendes pa en sammenlignelig direkte
eksponering mod udbyderen af kreditrisikoafdaekning, og anvender, hvis det er relevant, Igbetiden (M) pa den
underliggende eksponering beregnet i overensstemmelse med artikel 162. For efterstillede eksponeringer og
ikkeefterstillet ufinansieret kreditrisikoafdaekning er det LGD, som institutterne skal anvende pa den dakkede del af
eksponeringsvaerdien, det LGD, der er knyttet til foranstdende fordringer, og institutterne kan tage hgjde for en
eventuel finansieret kreditrisikoafdaekning, der sikrer den ufinansierede kreditrisikoafdaekning i overensstemmelse med
dette kapitel.

2. For eventuelle udeekkede dele af eksponeringens veerdi (E) skal institutterne anvende den risikoveegt og det
forventede tab, der svarer til den underliggende eksponering. Med henblik pa den i artikel 159 fastsatte beregning
henfgrer institutterne eventuelle generelle eller specifikke kreditrisikojusteringer eller yderligere veerdijusteringer
i overensstemmelse med artikel 34 i forbindelse med instituttets aktiviteter uden for handelsbeholdningen eller andre
reduktioner af kapitalgrundlaget i forbindelse med eksponeringen, bortset fra fradrag foretaget i overensstemmelse med
artikel 36, stk. 1, litra m), til den udaekkede del af eksponeringsveerdien.

3. Idenne artikel er (G,) storrelsen af kreditrisikoafdeekningen justeret for valutakursrisiko (G*) som beregnet
i henhold til artikel 233, stk. 3, og yderligere justeret for manglende lgbetidsmatch som angivet i neerveerende kapitels
afdeling 5.Eksponeringsverdien (E) er eksponeringsverdien beregnet i henhold til kapitel 3, afdeling 5. Institutterne
beregner eksponeringsverdien for ikkebalancefgrte poster, bortset fra derivater, der behandles efter IRB-metoden, med
anvendelse af en CCF pa 100 % i stedet for den SA-CCF'er eller IRB-CCF'er, der er omhandlet i artikel 166, stk. 8, 8a
og 8b.«
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143) Fglgende artikel indseettes:

»Artikel 236a

Beregning af risikovaegtede eksponeringsbelob og vardier af forventede tab efter substitutionsmetoden,
hvis den garanterede eksponering behandles efter IRB-metoden med anvendelse af egne estimater af LGD,
og en sammenlignelig direkte eksponering mod udbyderen af kreditrisikoafdeekning behandles efter
IRB-metoden

1.  For en eksponering med ufinansieret kreditrisikoafdeekning, pa hvilken et institut anvender IRB-metoden som
fastsat i kapitel 3 med anvendelse af egne estimater af LGD, og hvor sammenlignelige direkte eksponeringer mod
udbyderen af kreditrisikoafdeekning behandles efter IRB-metoden fastsat i kapitel 3, men uden anvendelse af egne
estimater af LGD, fastsetter instituttet den deekkede del af eksponeringen som den laveste af eksponeringsvaerdien (E)
og den justerede veerdi af den ufinansierede kreditrisikoafdeekning (G,) beregnet i overensstemmelse med artikel 235a,
stk. 1. Instituttet beregner det risikovaegtede eksponeringsbelgb og verdien af det forventede tab for den daekkede del
af eksponeringen ved at anvende PD, LGD og samme risikoveaegtningsfunktion som dem, der anvendes pa en
sammenlignelig direkte eksponering mod udbyderen af kreditrisikoafdeekning, og anvender, hvis det er relevant,
lgbetiden (M) for den underliggende eksponering beregnet i overensstemmelse med artikel 162.

2. Institutter, der anvender IRB-metoden fastsat i kapitel 3, men uden at anvende egne estimater af LGD pa
sammenlignelige direkte eksponeringer mod udbyderen af kreditrisikoafdeekning, fastsetter LGD i overensstemmelse
med artikel 161, stk. 1. For efterstillede eksponeringer og ikkeefterstillet ufinansieret kreditrisikoafdeekning er det
LGD, som institutterne skal anvende pa den daekkede del af eksponeringsvardien, det LGD, der er knyttet til
foranstaende fordringer, og institutterne kan tage hgjde for en eventuel finansieret kreditrisikoafdeekning, der sikrer den
ufinansierede kreditrisikoafdeekning i overensstemmelse med dette kapitel.

3. Institutter, der anvender IRB-metoden fastsat i kapitel 3ved at anvende deres egne estimater af LGD pa
sammenlignelige direkte eksponeringer mod udbydere af kreditrisikoafdaekning, beregner risikovaegten og det
forventede tab for den deekkede del af den underliggende eksponering ved at anvende PD, LGD og samme
risikovaegtningsfunktion som dem, der anvendes pd en sddan sammenlignelig direkte eksponering mod udbyderen af
kreditrisikoafdeekning, og anvender, hvis det er relevant, lgbetiden (M) pa den underliggende eksponering beregnet
i overensstemmelse med artikel 162.

4. Institutter, der anvender IRB-metoden pd sammenlignelige direkte eksponeringer mod udbyderen af
kreditrisikoafdaekning ved at anvende metoden i artikel 153, stk. 5, anvender den risikovaegt og det forventede
tab, der anvendes pa den dackkede del af eksponeringen, som svarer til dem, der er fastsat i artikel 153, stk. 5, og
artikel 158, stk. 6.
5. For eventuelle udeekkede dele af eksponeringsverdien (E) anvender institutterne den risikovaegt og det
forventede tab, der svarer til den underliggende eksponering. Med henblik pa den i artikel 159 fastsatte beregning
henfgrer institutterne eventuelle generelle eller specifikke kreditrisikojusteringer eller yderligere vaerdijusteringer
i overensstemmelse med artikel 34 i forbindelse med instituttets aktiviteter uden for handelsbeholdningen eller andre
reduktioner af kapitalgrundlaget i forbindelse med eksponeringen, bortset fra fradrag foretaget i overensstemmelse med
artikel 36, stk. 1, litra m), til den udaekkede del af eksponeringsvaerdien.«
144) Tredje del, afsnit II, kapitel 4, afdeling 6, udgar.
145) Iartikel 252, litra b), affattes definitionen af RW * sdledes:
»RW * = risikovaegtede eksponeringsbelgb med henblik pd artikel 92, stk. 4, litra a)«.
146) I artikel 273 foretages fplgende andringer:
a) Stk. 1, forste afsnit, affattes séledes:
»Institutterne beregner eksponeringsverdien af de kontrakter, der er opfgrt i bilag II, og af kreditderivater, med
undtagelse af de kreditderivater, der er omhandlet i denne artikels stk. 3 og 5, pa baggrund af en af de metoder, der er
omhandlet i afdeling 3-6 i overensstemmelse med denne artikel.«
b) Stk. 3, litra b), affattes sdledes:
»b) artikel 183, hvis der er givet tilladelse i overensstemmelse med artikel 143.«
147) Artikel 273a, stk. 3, eendres saledes:

a) I fgrste afsnit affattes litra b) sdledes:

»b) Den samlede lange positions absolutte veerdi og den samlede korte positions absolutte veerdi adderes«.
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b) Fglgende afsnit tilfgjes:

»Med henblik pa fgrste afsnit er betydningen af lange og korte positioner den samme som den, der er fastsat
i artikel 94, stk. 3.

Med henblik pa fgrste afsnit er den aggregerede lange (korte) positions verdi lig med summen af veaerdierne af de
individuelle lange (korte) positioner, der indgar i beregningen i overensstemmelse med litra c)«.

148) I artikel 273b foretages fglgende sendringer:
a) Overskriften affattes sdledes:

»Manglende opfyldelse af betingelserne for anvendelse af forenklede metoder til beregning af eksponeringsvaerdien
af derivater og den forenklede metode til beregning af kapitalgrundlagskravene i relation til kreditveerdijuste-
ringsrisiko«.

b) Stk. 2, indledningen, affattes saledes:

»Institutter ophgrer med at beregne eksponeringsverdierne af deres derivatpositioner i overensstemmelse med
afdeling 4 eller 5 og med at beregne kapitalgrundlagskravene i relation til kreditveerdijusteringsrisiko
i overensstemmelse med artikel 385, alt efter hvad der er relevant, senest tre maneder efter indtraeffen af en af
folgende:«.

¢) Stk. 3 affattes saledes:

»3. Institutter, der er ophgrt med at beregne eksponeringsvaerdierne af deres derivatpositioner i overens-
stemmelse med afdeling 4 eller 5 og med at beregne kapitalgrundlagskravene i relation til kreditvaerdijuste-
ringsrisiko i overensstemmelse med artikel 385, alt efter hvad der er relevant, ma kun genoptage beregningen af
eksponeringsverdierne af deres derivatpositioner som fastsat i afdeling 4 eller 5 og af kapitalgrundlagskravene
i relation til kreditvaerdijusteringsrisiko i overensstemmelse med artikel 385, hvis de over for den kompetente
myndighed godtggr, at alle betingelserne i artikel 273a, stk. 1 eller 2, er blevet opfyldt i en uafbrudt periode pa ét
ar.«

149) 1 artikel 274 foretages fglgende aendringer:
a) Stk. 4 affattes saledes:

»4. Hvis flere margenaftaler finder anvendelse pa den samme nettinggruppe, eller den samme nettinggruppe
omfatter bade transaktioner, der er omfattet af en margenaftale, og transaktioner, der ikke er omfattet af en
margenaftale, beregner et institut eksponeringsvaerdien pa fglgende made:

a) Instituttet fastleegger de pageldende hypotetiske undernettinggrupper bestdende af transaktioner, der indgar
i nettinggruppen, pa fglgende made:

i) alle transaktioner, der er omfattet af en margenaftale og samme margenrisikoperiode som fastsat
i overensstemmelse med artikel 285, stk. 2-5, henfgres til samme undernettinggruppe

i) alle transaktioner, der ikke er omfattet af en margenaftale, henfgres til den samme undernettinggruppe, som
adskiller sig fra de undernettinggrupper, der er fastsat i overensstemmelse med dette stykkes nr. i).

b) Instituttet beregner genanskaffelsesomkostningerne for nettinggruppen i overensstemmelse med artikel 275, stk.
2, under hensyntagen til alle transaktioner inden for nettinggruppen, uanset om de er omfattet af en
margenaftale, og anvender samtlige fglgende:

i) CMV skal beregnes for alle transaktioner i en nettinggruppe uden indregning af eventuel modtaget eller
stillet sikkerhed, hvor CMV beregnes ud fra savel positive som negative markedsveerdier

ii) NICA, VM, TH og MTA skal, hvor det er relevant, beregnes serskilt som summen pa tveers af de samme
input, der geelder for hver enkelt margenaftale for nettinggruppen.

¢) Instituttet beregner den potentielle fremtidige eksponering for den nettinggruppe, der er omhandlet
i artikel 278, ved at anvende samtlige fglgende:

i) den multiplikator, der er omhandlet i artikel 278, stk. 1, skal baseres pa inputtene CMV, NICA og VM, alt
efter hvad der er relevant, i overensstemmelse med nzerveaerende stykkes litra b)
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ii) 24weskal beregnes i overensstemmelse med artikel 278 sarskilt for hver hypotetisk undernettinggruppe

som omhandlet i dette stykkes litra a).«
b) I stk. 6 tilfgjes folgende afsnit:

»Uanset fgrste afsnit erstatter institutterne en binaer vanilla-option, hvis strike er lig med K, med den relevante
collar-kombination af to solgte og kgbte vanilla-call- eller put-optioner, der opfylder falgende krav:

a) De to optioner i collar-kombinationen har:

i) samme udlgbsdato og samme spot- eller terminskurs for det underliggende instrument som den binaere
vanilla-option

ii) strikes lig med henholdsvis 0,95-K og 1,05-K.

b) Collar-kombinationen reproducerer ngjagtigt den binzere vanilla-options gevinst uden for intervallet mellem de
to strikes, der er omhandlet i litra a).

Risikopositionen for de to optioner i collar-kombinationen som omhandlet i andet afsnit skal beregnes seaerskilt
i overensstemmelse med artikel 279.«

150) Artikel 276, stk. 1, litra d), affattes séledes:

»d) den volatilitetsjusterede vaerdi af enhver type modtaget eller stillet sikkerhed beregnes i overensstemmelse med
artikel 223«.

151) Iartikel 2774, stk. 2, tilfgjes fglgende afsnit:

»Med henblik pa dette stykkes fgrste afsnit, litra a), henregner institutterne transaktioner til en seerskilt
risikoafdaekningsgruppe i den relevante risikokategori efter samme risikoafdaekningsgruppestruktur som fastsat
istk. 1.«

152) I artikel 279a foretages fglgende eendringer:
a) I'stk. 1, litra a), affattes indledningen saledes:

»a) For call- og put-optioner, der giver optionskgberen ret til at kgbe eller szlge et underliggende instrument til en
positiv pris pa en enkelt eller flere datoer i fremtiden, benytter institutterne, sdfremt disse optioner ikke er
henfgrt til kategorien for renterisiko eller kategorien for ravarerisiko, falgende formel:«.

b) Istk. 3 foretages fglgende sendringer:
i) I forste afsnit affattes litra a) sledes:

»a) i overensstemmelse med den internationale lovgivningsmaessige udvikling at praecisere de formler, som
institutterne skal anvende til beregning af tilsynsdelta for call- og put-optioner henfgrt til kategorien for
renterisiko eller kategorien for ravarerisiko, som er forenelig med markedsbetingelser, hvor renterne eller
ravarepriserne kan veere negative, og den tilsynsbaserede volatilitet, der er hensigtsmaessig til disse formler«.

ii) Andet afsnit affattes saledes:

»EBA foreleegger disse udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder for Kommissionen senest den 10. juli
2025.«

153) I artikel 285 foretages fglgende aendringer:
a) Stk. 7 affattes saledes:

»7. Hvis etinstitut ikke kan beregne sikkerhedsstillelse sammen med eksponeringen, ma det ikke medtage
virkningen af anden sikkerhedsstillelse end kontanter af samme valuta som selve eksponeringen i sine beregninger af
eksponeringsvaerdien for OTC-derivater, medmindre instituttet anvender volatilitetsjusteringer efter den
normale tabelmetode for volatilitetsjusteringer i overensstemmelse med kapitel 4.«
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b) Fglgende stykke indseettes:

»7a. Hvis et institut ikke kan beregne sikkerhedsstillelse sammen med eksponeringen, ma det ikke medtage
virkningen af anden sikkerhedsstillelse end kontanter af samme valuta som selve eksponeringen i sine beregninger af
eksponeringsverdien for veerdipapirfinansieringstransaktioner.«

154) Artikel 291, stk. 5, litra f), affattes saledes:

»f) I det omfang beregningen ggr brug af eksisterende markedsrisikoberegninger for kapitalgrundlagskrav vedrgrende
misligholdelsesrisiko, jf. afsnit IV, kapitel 1a, afdeling 4 eller 5, eller for misligholdelsesrisiko med anvendelse af en
intern model for misligholdelsesrisiko, jf. afsnit IV, kapitel 1b, afdeling 3, som allerede indeholder en LGD-
antagelse, er LGD i den anvendte formel 100 %.«

155) Tredje del, afsnit III, affattes saledes:
»AFSNIT III

KAPITALGRUNDLAGSKRAYV I RELATION TIL OPERATIONEL RISIKO

KAPITEL 1
BEREGNING AF KAPITALGRUNDLAGSKRAVENE I RELATION TIL OPERATIONEL RISIKO

Artikel 311a

Definitioner

[ dette afsnit forstas ved:

1) »heendelse knyttet til operationel risiko«: enhver haendelse, der er knyttet til en operationel risiko, og som medfgrer
ételler flere tab inden for ét eller flere regnskabsar

2) »aggregeret bruttotab«: summen af alle bruttotab, der har forbindelse til den samme hzandelse knyttet til
operationel risiko i lgbet af ét eller flere regnskabsar

3) »aggregeret nettotab«: summen af alle nettotab, der har forbindelse til den samme haendelse knyttet til operationel
risiko i lgbet af ét eller flere regnskabsar

4) »grupperede tab«: alle operationelle tab forarsaget af en felles underliggende udlgser eller primaer arsag, der kan
grupperes til én haendelse knyttet til operationel risiko.

Artikel 312

Kapitalgrundlagskrav for operationel risiko

Kapitalgrundlagskravet for operationel risiko er forretningsindikatorkomponenten beregnet i overensstemmelse med
artikel 313.

Artikel 313
Forretningsindikatorkomponent

Institutterne beregner deres forretningsindikatorkomponent efter fglgende formel:

0,12 - BJ, hvorBI <1
BIC ={0,12 +0,15-(BI—1), hvor1l <BI< 30
4,47 40,18 - (BI — 30), hvor BI > 30

hvor:
BIC = forretningsindikatorkomponenten
BI = forretningsindikatoren udtrykt i milliarder euro og beregnet i overensstemmelse med artikel 314.
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Artikel 314

Forretningsindikator

1.  Institutterne beregner deres forretningsindikator efter fglgende formel:
BI = ILDC + SC + FC
hvor:
BI = forretningsindikatoren udtrykt i milliarder euro
ILDC =rente-, leasing- og udbyttekomponenten udtrykt i milliarder euro og beregnet i overensstemmelse med stk. 2
SC = tjenesteydelseskomponenten udtrykt i milliarder euro og beregnet i overensstemmelse med stk. 5

FC = finanskomponenten udtrykt i milliarder euro og beregnet i overensstemmelse med stk. 6.

2. Med henblik pa stk. 1 beregnes rente-, leasing- og udbyttekomponenten efter fglgende formel:
ILDC = min(IC,0,0225 - AC) + DC

hvor:

ILDC =rente-, leasing- og udbyttekomponenten

IC = rentekomponenten, som er instituttets renteindteegter fra alle finansielle aktiver og andre renteindtaegter,
herunder finansielle indtegter fra finansiel leasing, indtaegter fra operationel leasing og overskud fra leasede
aktiver, minus instituttets renteudgifter fra alle finansielle forpligtelser og andre renteudgifter, herunder
renteudgifter fra finansiel og operationel leasing, afskrivninger og veerdiforringelse af og tab pa operationelle
leasingaktiver, beregnet som det arlige gennemsnit af de absolutte veerdier af forskellene i de seneste tre
regnskabsar

AC = aktivkomponenten, som er summen af instituttets samlede udestdende bruttolan, forskud, rentebaerende
veerdipapirer, herunder statsobligationer, og leasingaktiver, beregnet som det arlige gennemsnit over de seneste
tre regnskabsar pa grundlag af belgbene ved udgangen af hvert af de respektive regnskabsar

DC = udbyttekomponenten, som er instituttets udbytteindtaegter fra investeringer i aktier og fonde, der ikke er
konsolideret i instituttets regnskab, herunder udbytteindteegter fra ikkekonsoliderede datterselskaber,
associerede virksomheder og joint ventures, beregnet som det arlige gennemsnit over de seneste tre
regnskabsar.

3. Uanset stk. 2 kan et moderinstitut i Unionen indtil den 31. december 2027 anmode sin konsoliderende
tilsynsmyndighed om tilladelse til at beregne en saerskilt rente-, leasing- og udbyttekomponent for ethvert af sine
specifikke institutter, der er datterselskaber, og tilfgje resultatet af denne beregning til rente-, leasing- og
udbyttekomponenten, der er beregnet pa konsolideret niveau for andre af koncernens enheder, hvis samtlige fglgende
betingelser er opfyldt:

a) Datterselskabernes aktiviteter inden for detailbankydelser eller forretningsbankydelser udggr stgrstedelen af deres
aktiviteter.

b) Envesentlig del af datterselskabernes aktiviteter inden for detailbankydelser eller forretningsbankydelser omfatter
1an med en stor sandsynlighed for misligholdelse.

¢) Anvendelsen af undtagelsen giver et passende grundlag for beregning af kapitalgrundlagskrav i relation til
operationel risiko for moderinstituttet i Unionen.

Nar tilladelsen er givet, tages den og betingelserne heri op til fornyet vurdering hvert andet ar af den konsoliderende
tilsynsmyndighed.

Den konsoliderende tilsynsmyndighed underretter EBA, s snart en sidan tilladelse er givet, bekraeftet eller
tilbagekaldt.
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Senest den 31. december 2031 afleegger EBA rapport til Kommissionen om anvendelsen og hensigtsmassigheden af den
undtagelse, der er omhandlet i fgrste afsnit, idet der navnlig tages hensyn til de pdgeeldende specifikke
forretningsmodeller og tilstraekkeligheden af det tilhgrende kapitalgrundlagskrav i relation til operationel risiko. Pa
grundlag af denne rapport og under behgrig hensyntagen til de relevante internationalt aftalte standarder, der er
udarbejdet af BCBS, forelaegger Kommissionen, hvis det er relevant, Europa-Parlamentet og Radet et lovgivnings-
forslag senest den 31. december 2032.

4. Indtil den 31. december 2027, eller indtil den konsoliderende tilsynsmyndighed giver tilladelse i overens-
stemmelse med stk. 3, alt efter hvad der indtreaeffer fgrst, kan et moderinstitut i Unionen, som har faet tilladelse til at
anvende den alternative standardmetode pa forretningsomraderne detailbankydelser og forretningsbankydelser med
henblik pa beregning af kapitalgrundlagskrav i relation til operationel risiko, og efter at have underrettet sin
konsoliderende tilsynsmyndighed fortsat anvende den alternative standardmetode som fastsat i denne forordning i
den version, som var geldende den 8. juli 2024, med henblik pa beregning af kapitalgrundlagskrav i relation til
operationel risiko i forbindelse med disse to forretningsomrader og i overensstemmelse med omfanget af den
eksisterende tilladelse.

5. Med henblik pd stk. 1 beregnes tjenesteydelseskomponenten efter fglgende formel:

SC=max(0I,0E)+max(FLFE)

hvor:
SC = tjenesteydelseskomponenten
(0] = de gvrige driftsindteegter, som er det arlige gennemsnit over de seneste tre regnskabsar af instituttets

indteegter fra almindelige banktransaktioner, der ikke indgar i andre poster i forretningsindikatoren, men som er
af lignende art

OE = de gvrige driftsudgifter, som er det drlige gennemsnit over de seneste tre regnskabsar af instituttets udgifter og
tab fra almindelige bankforretninger, der ikke indgar i andre poster i forretningsindikatoren, men som er af
lignende art, og fra haendelser knyttet til operationel risiko

FI = gebyr- og provisionsindtegtskomponenten, som er det arlige gennemsnit over de seneste tre regnskabsar af
instituttets indtegter fra levering af rddgivning og tjenesteydelser, herunder indtaegter modtaget af instituttet
som outsourcer af finansielle tjenesteydelser

FE = gebyr- og provisionsudgiftskomponenten, som er det drlige gennemsnit over de seneste tre regnskabsar af
instituttets udgifter til modtagelse af radgivning og tjenesteydelser, herunder outsourcinggebyrer, der betales af
instituttet for levering af finansielle tjenesteydelser, men eksklusive outsourcinggebyrer, der betales for levering
af ikkefinansielle tjenesteydelser.

Med forbehold af forudgdende tilladelse fra den kompetente myndighed, og i det omfang institutsikringsordningen
rader over passende og ensartet udformede systemer til overvagning og klassificering af operationelle risici, kan
institutter, som deltager i en institutsikringsordning, der opfylder kravene i artikel 113, stk. 7, beregne
tjenesteydelseskomponenten eksklusive eventuelle indteegter fra eller udgifter betalt til institutter, som deltager i
samme institutsikringsordning. Eventuelle tab som fglge af de tilknyttede operationelle risici gensidigggres mellem alle
deltagere af institutsikringsordningen.

6.  Med henblik pa stk. 1 beregnes finanskomponenten efter fglgende formel:

FC=TC+BC
hvor:
FC = finanskomponenten
TC = handelsbeholdningskomponenten, som er det arlige gennemsnit af de absolutte verdier over de seneste tre

regnskabsar af nettooverskud eller -tab, alt efter hvad der er relevant, af instituttets handelsbeholdning, og som
anses for hensigtsmeessig i overensstemmelse med enten regnskabsstandarderne eller med tredje del, afsnit I,
kapitel 3, herunder fra aktiver og passiver i handelsbeholdningen, fra regnskabsmeessig sikring og fra
valutakursforskelle
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BC = komponenten uden for handelsbeholdningen, som er det arlige gennemsnit af de absolutte verdier over de
seneste tre regnskabsar af nettooverskud eller -tab, alt efter hvad der er relevant, af instituttets portefglje uden
for handelsbeholdningen, herunder af finansielle aktiver og passiver malt til dagsverdi gennem
resultatopggrelsen, fra regnskabsmaessig sikring, fra valutakursforskelle og fra realiserede gevinster og tab
pa finansielle aktiver og passiver, der ikke males til dagsverdi gennem resultatopggrelsen.

7.  Institutterne ma ikke anvende nogen af fglgende elementer ved beregningen af deres forretningsindikator:
a) indtegter og udgifter fra forsikrings- eller genforsikringsvirksomhed
b) betalte preemier og modtagne betalinger fra kebte forsikrings- eller genforsikringspolicer

¢) administrative udgifter, herunder personaleudgifter, outsourcinggebyrer, der betales for levering af ikkefinansielle
tjenesteydelser, og andre administrationsomkostninger

d) inddrivelse af administrative udgifter, herunder inddrivelse af betalinger pa vegne af kunder
e) udgifter til lokaler og anleegsaktiver, medmindre disse udgifter hidrgrer fra heendelser knyttet til operationel risiko

f) afskrivninger pa materielle aktiver og amortisering af immaterielle aktiver, undtagen afskrivninger i forbindelse
med operationelt leasede aktiver, som skal medregnes i udgifter vedrgrende finansiel og operationel leasing

g) henseettelser og tilbagefgrsel af hensaettelser, medmindre disse henseettelser vedrgrer haendelser knyttet til
operationel risiko

h) udgifter til aktiekapital, der er tilbagebetalingspligtig pa anfordring
i) verdiforringelse og tilbagefgrsel af veerdiforringelse

j) eendringer af goodwill indregnet i resultatopggrelsen

k) selskabsskat.

8.  Hvis et institut har veeret i drift i mindre end tre ar, anvender det fremadrettede forretningsestimater, nar det
beregner de relevante komponenter i sin forretningsindikator, med forbehold af dets kompetente myndigheds
samtykke. Instituttet begynder at inddrage historiske data, sa snart disse data foreligger.

9.  EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa at pracisere fglgende:

a) komponenterne i forretningsindikatoren og anvendelsen heraf ved at udarbejde lister over typiske underposter
under hensyntagen til internationale reguleringsmaessige standarder og, hvis det er relevant, den tilsynsmeessige
greense, som er defineret i tredje del, afsnit I, kapitel 3

b) de elementer, der er anfgrt i denne artikels stk. 7.

EBA foreleaegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen senest den 10. januar
2026.

Kommissionen tilleegges befgjelser til at supplere denne forordning ved at vedtage de reguleringsmaessige tekniske
standarder, der er omhandlet i dette stykkes fgrste afsnit, i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning
(EU) nr. 1093/2010.

10.  EBA udarbejder udkast til gennemfgrelsesmaessige tekniske standarder med henblik pa at angive posterne
i forretningsindikatoren ved at sammenkoble disse poster med de tilsvarende indberetningsfelter, der er fastsat
i Kommissionens gennemfgrelsesforordning (EU) 2021/451 (*), hvis det er relevant.

EBA forelaegger disse udkast til gennemfgrelsesmessige tekniske standarder for Kommissionen senest den 10. januar
2026.

Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage de i dette stykkes fgrste afsnit omhandlede gennemfgrelsesmaessige
tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1093/2010.
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Artikel 315
Justeringer af forretningsindikatoren

1. Institutter medtager forretningsindikatorposter for fusionerede eller erhvervede enheder eller aktiviteter
i beregningen af deres forretningsindikator fra tidspunktet for fusionen eller erhvervelsen, alt efter hvad der er
relevant, og den skal deekke de seneste tre regnskabsar.

2. Institutterne kan anmode om tilladelse fra den kompetente myndighed til at undtage belgb vedrgrende
afthzendede enheder eller aktiviteter fra forretningsindikatoren.

3. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa at pracisere fglgende:

a) hvordan institutterne skal fastseette justeringerne af den forretningsindikator, der er omhandlet i stk. 1 og 2

b) pa hvilke betingelser de kompetente myndigheder kan give den tilladelse, der er omhandlet i stk. 2

¢) tidspunktet for de justeringer, der er omhandlet i stk. 2.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen senest den 10 januar 2026.

Kommissionen tilleegges befgjelser til at supplere denne forordning ved at vedtage de reguleringsmaessige tekniske
standarder, der er omhandlet i dette stykkes fgrste afsnit, i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning
(EU) nr. 1093/2010.

KAPITEL 2

DATAINDSAMLING OG -STYRING

Artikel 316
Beregning af det arlige tab som folge af operationel risiko

1. Institutter med en forretningsindikator pa 750 mio. EUR eller derover beregner deres arlige tab som fglge af
operationel risiko som summen af alle nettotab i et givet regnskabsar beregnet i overensstemmelse med artikel 318, stk.
1, som er lig med eller overstiger tabsdatateerskler, der er fastsati artikel 319, stk. 1 eller 2.

Uanset fgrste afsnit kan de kompetente myndigheder indrgmme en undtagelse fra kravet om beregning af et arligt tab
som fglge af operationel risiko til institutter med en forretningsindikator, der ikke overstiger 1 mia. EUR, forudsat at
instituttet over for den kompetente myndighed pa tilfredsstillende vis har godtgjort, at det ville veere urimeligt
byrdefuldt for instituttet at anvende fgrste afsnit.

2. Med henblik pa stk. 1 er den relevante forretningsindikator den hgjeste vaerdi af den forretningsindikator, som
instituttet har indberettet pa de seneste otte referencedatoer for indberetning. Et institut, der endnu ikke har
indberettet sin forretningsindikator, anvender sin seneste forretningsindikator.

3. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa at pracisere betingelsen om
»urimeligt byrdefuldt« med henblik pa stk. 1.

EBA foreleaegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen senest den 10. januar
2026.

Kommissionen tilleegges befgjelser til at supplere denne forordning ved at vedtage de reguleringsmaessige tekniske
standarder, der er omhandlet i dette stykkes fgrste afsnit, i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning
(EU) nr. 1093/2010.

Artikel 317
Tabsdatasaet

1.  Institutter, der beregner et arligt tab som fglge af operationel risiko i overensstemmelse med artikel 316, stk. 1, skal
have indfgrt ordninger, procedurer og mekanismer til lgbende at oprette og ajourfgre et tabsdataset, der for hver
registreret heendelse knyttet til operationel risiko samler bruttotabsbelgb, inddrivelser fra andet end forsikring,
inddrivelser fra forsikring, referencedatoer og grupperede tab, herunder tab som fglge af forsgmmelseshandelser.

2. Instituttets tabsdataset skal omfatte alle haendelser knyttet til operationel risiko, der hidrgrer fra alle enheder, der
er omfattet af konsolidering i henhold til fgrste del, afsnit II, kapitel 2.
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3. Med henblik pa stk. 1 skal institutter:

a) itabsdatasaettet medtage hver handelse knyttet til operationel risiko, der er registreret i lgbet af ét eller flere
regnskabsar

b) anvende bogfgringsdatoen ved medtagelse af tab i forbindelse med heendelser knyttet til operationel risiko
i tabsdatasaettet

¢) henfgre tab og inddrivelser i forbindelse med en feelles haendelse knyttet til operationel risiko eller relaterede
heaendelser knyttet til operationel risiko over tid og bogfart over flere ar til de tilsvarende regnskabsar for
tabsdatasettet i overensstemmelse med deres bogfgringsmaessige behandling.

4.  Institutterne indsamler ogsa:
a) oplysninger om referencedatoerne for haendelser knyttet til operationel risiko, herunder:

i) den dato, hvor heendelsen knyttet til operationel risiko fandt sted eller begyndte fgrste gang (»haendelsesdato«),
hvis en sadan foreligger

ii) den dato, hvor instituttet blev bekendt med heaendelsen knyttet til operationel risiko (»konstateringsdato«)

iii) den eller de datoer, hvor en haendelse knyttet til operationel risiko medfgrer et tab eller en reserve eller
hensaettelse til deekning af et tab, der er indregnet i instituttets resultatopggrelse (»bogfgringsdato«)

b) oplysninger om eventuelle inddrivelser af bruttotabsbelgb samt beskrivende oplysninger om faktorerne bag eller
arsagerne til tabsheendelserne.

Detaljeringsgraden af eventuelle beskrivende oplysninger skal sta i et rimeligt forhold til bruttotabsbelgbets stgrrelse.

5. Etinstitut ma i tabsdataseettet ikke medtage heendelser knyttet til operationel risiko vedrgrende kreditrisiko, som
er indregnet i det risikoveegtede eksponeringsbelgb for kreditrisiko. Heendelser knyttet til operationel risiko, der
vedrgrer kreditrisiko, men som ikke er indregnet i det risikovaegtede eksponeringsbelgb for kreditrisiko, medtages
i tabsdataseettet.

6.  Heendelser knyttet til operationel risiko vedrgrende markedsrisiko behandles som operationel risiko og
medtages i tabsdataseettet.

7.  Etinstitut skal efter anmodning fra den kompetente myndighed kunne sammenkoble sine historiske interne
tabsdata med heaendelsestypen.

8.  Med henblik pa denne artikel sikrer institutter palideligheden, robustheden og ydeevnen af deres IT-systemer og
-infrastruktur, der er ngdvendig for at vedligeholde og ajourfgre tabsdataseettet, navnlig ved at sikre samtlige fglgende:

a) deres IT-systemer og -infrastruktur er sikre og modstandsdygtige, og denne palidelighed og modstandsdygtighed kan
lgbende opretholdes

b) deres IT-systemer og -infrastruktur er omfattet af konfigurations-, @ndrings- og versionsstyringsprocesser

¢) itilfeelde af at et institut outsourcer dele af vedligeholdelsen af sine IT-systemer og sin IT-infrastruktur, sikres
IT-systemernes og -infrastrukturens palidelighed, robusthed og ydeevne, ved at som minimum fglgende bekraeftes:

i) dets IT-systemer og -infrastruktur er sikre og modstandsdygtige, og denne palidelighed og modstandsdygtighed
kan Igbende opretholdes

ii) processen for planleegning, udformning, test og implementering af IT-systemerne og -infrastrukturen er
forsvarlig og korrekt med hensyn til projektstyring, risikostyring, forvaltning, teknik, kvalitetssikring og
testplanleegning, systemmodellering og -udvikling, kvalitetssikring i alle aktiviteter, herunder kodegennemgang
og, hvor det er relevant, kodeverifikation og test, herunder brugeraccept

110/189 ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/1623/0j


http://data.europa.eu/eli/reg/2024/1623/oj

LM-051/2024

EUT L af 19.6.2024 DA

iii) dets IT-systemer og -infrastruktur er omfattet af konfigurations-, eendrings- og versionsstyringsprocesser

iv) processen for planleegning, udformning, test og implementering af IT-systemerne og -infrastrukturen og
beredskabsplaner godkendes af ledelsesorganet eller den daglige ledelse, og ledelsesorganet og den daglige
ledelse orienteres regelmaessigt om IT-systemernes og -infrastrukturens ydeevne.

9.  Med henblik pa stk. 7 udarbejder EBA udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder, der fastlaegger en
risikoklassificering for operationelle risici, som overholder internationale standarder, og en metode til at klassificere de
tabshaendelser, der er medtaget i tabsdatasattet, pd grundlag af denne risikoklassificering for operationelle risici.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder for Kommissionen senest den 10. januar
2026.

Kommissionen tilleegges befgjelser til at supplere denne forordning ved at vedtage de reguleringsmaessige tekniske
standarder, der er omhandlet i dette stykkes fgrste afsnit, i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning
(EU) nr. 1093/2010.

10.  Med henblik pa stk. 8 udsteder EBA i overensstemmelse med artikel 16 i forordning (EU) nr. 1093/2010
retningslinjer, der forklarer de tekniske elementer, der er ngdvendige for at sikre palidelighed, robusthed og ydeevne af
forvaltningsordninger til vedligeholdelse af tabsdatasettet, med serligt fokus pa IT-systemer og -infrastrukturer.

Artikel 318
Beregning af nettotab og bruttotab

1. Medhenblik pa artikel 316, stk. 1, beregner institutterne for hver haendelse knyttet til operationel risiko et
nettotab pa folgende made:

nettotab = bruttotab - inddrivelse

hvor:

bruttotab = et tab i forbindelse med en haendelse knyttet til operationel risiko fgr inddrivelser af enhver
art

inddrivelse = én eller flere uathaengige haendelser i forbindelse med den oprindelige haendelse knyttet til

operationel risiko, adskilt i tid, hvor der modtages midler eller tilgang af gkonomiske fordele
fra en tredjepart.

Institutterne opretholder Igbende en ajourfgrt beregning af nettotabet for hver specifik heendelse knyttet til
operationel risiko. I det gjemed ajourfgrer institutterne beregningen af nettotab pa grundlag af de observerede eller
estimerede variationer i bruttotabet og inddrivelsen for hvert af de seneste ti regnskabsar. Hvis der konstateres tab
i forbindelse med samme haendelse knyttet til operationel risiko i flere regnskabsar inden for dette tidrige tidsrum,
beregner og ajourfgrer instituttet:

a) nettotabet, bruttotabet og inddrivelsen for hvert af de regnskabsar i det tidrige tidsrum, hvor nettotabet,
bruttotabet og inddrivelsen blev registreret

b) detaggregerede nettotab, det aggregerede bruttotab og den aggregerede inddrivelse for alle relevante regnskabsar i
det tiarige tidsrum.

2. Med henblik pa stk. 1 medtages falgende poster i beregningen af bruttotab:

a) direkte omkostninger sdsom veerdiforringelser, afviklingsomkostninger, belgb betalt for at rdde bod pa skader,
bgder og morarenter samt juridiske omkostninger, indregnet i instituttets resultatopggrelse og nedskrivninger som
folge af haendelsen knyttet til operationel risiko, herunder:

i) hvis haendelsen knyttet til operationel risiko er relateret til markedsrisiko, omkostningerne ved afvikling af
markedspositioner i det registrerede tab pa posterne vedrgrende operationel risiko

ii) hvis betalinger vedrgrer instituttets fejl eller mangelfulde processer, bgder, renteudgifter, morarenter, juridiske
omkostninger og, med undtagelse af det oprindeligt skyldige skattebelgb, skat, medmindre dette belgb allerede er
medtaget under litra e)
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b) palgbne omkostninger som fglge af haendelsen knyttet til operationel risiko, herunder eksterne udgifter med
direkte forbindelse til heendelsen knyttet til operationel risiko og reparations- eller udskiftningsomkostninger ved
genetablering af den position, der var gaeldende, fgr haendelsen knyttet til operationel risiko indtraf

¢) hensettelser eller reserver indregnet i resultatopggrelsen til mulige virkninger af operationelle tab, herunder som
folge af forssmmelsesheendelser

d) tab som fglge af haendelser knyttet til operationel risiko med en endelig finansiel virkning, som midlertidigt er
bogfart pa overgangs- eller interimskonti, og som endnu ikke afspejles i resultatopggrelsen (»afventende tab«)

e) negative gkonomiske virkninger, der er bogfart i et regnskabsar, og som skyldes haendelser knyttet til operationel
risiko, der pavirker pengestrgmme eller drsregnskaber fra tidligere regnskabsar (»tidsforskudt tab«).

Med henblik pd fgrste afsnit, litra d), medtages vaesentlige afventende tab i tabsdatasaettet inden for en tidsramme, der
star i et rimeligt forhold til stgrrelsen og alderen af den afventende post.

Med henblik pa fgrste afsnit, litra ), medtager instituttet i tabsdataseettet veesentlige tidsforskudte tab, hvis disse tab
skyldes haendelser knyttet til operationel risiko, der spaender over mere end ét regnskabsar. Institutterne medtager
i det registrerede tab pa posten vedrgrende operationel risiko i et regnskabsar tab, der skyldes korrektion af
bogfaringsfejl fra tidligere regnskabsar, ogsa selv om disse tab ikke direkte bergrer tredjeparter. Hvis der er vesentlige
tidsforskudte tab, og haendelsen knyttet til operationel risiko direkte bergrer tredjeparter, herunder instituttets kunder,
leverandgrer og ansatte, medtager instituttet ogsa den officielle tilpasning af tidligere offentliggjorte regnskaber.

3. Med henblik pa stk. 1 udelukkes fglgende poster fra beregningen af bruttotab:
a) omkostninger ved generelle vedligeholdelseskontrakter vedrgrende materielle anleegsaktiver

b) interne eller eksterne udgifter til fremme af forretningsaktiviteterne efter tab som fglge af operationel risiko, bl.a.
opgraderinger, forbedringer, risikovurderingsinitiativer og udvidelser

¢) forsikringspreemier.

4. Med henblik pa stk. 1 anvendes inddrivelser kun til reduktion af bruttotab, hvis instituttet har modtaget
betaling. Fordringer betragtes ikke som inddrivelser.

Efter anmodning fra den kompetente myndighed fremlaegger instituttet al den dokumentation, der er ngdvendig for at
kontrollere de betalinger, der er modtaget og taget i betragtning ved beregningen af nettotabet i forbindelse med en
hzendelse knyttet til operationel risiko.

Artikel 319
Tabsdatateerskler

1. Medhenblik pa at beregne det arlige tab som fglge af operationel risiko som omhandlet i artikel 316, stk. 1,
medregner institutterne fra tabsdataseettet haendelser knyttet til operationel risiko med et nettotab beregnet
i overensstemmelse med artikel 318, som er lig med eller overstiger 20 000 EUR.

2. Med forbehold af denne artikels stk. 1 og med henblik pa artikel 446 beregner institutterne ogsa det arlige tab
som fglge af operationel risiko, jf. artikel 316, stk. 1, idet de fra tabsdataszettet medregner haendelser knyttet til
operationel risiko med et nettotab beregnet i overensstemmelse med artikel 318, som er lig med eller overstiger
100 000 EUR.

3.  [ltilfeelde af en heendelse knyttet til operationel risiko, der medfgrer tab i mere end ét regnskabsar, jf. artikel 318,
stk. 1, andet afsnit, er det nettotab, der skal medregnes med henblik pa de teerskler, der er omhandlet i naervaerende
artikels stk. 1 og 2, det aggregerede nettotab.

Artikel 320
Udelukkelse af tab

1.  Etinstitut kan anmode den kompetente myndighed om tilladelse til at udelukke ekstraordinzere haendelser

knyttet til operationel risiko, der ikke laengere er relevante for instituttets risikoprofil, fra beregningen af dets arlige tab
som fglge af operationel risiko, hvis samtlige fglgende betingelser er opfyldt:
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a) Instituttet kan over for den kompetente myndighed pa tilfredsstillende vis godtggre, at arsagen til den haendelse
knyttet til operationel risiko, der ligger til grund for disse tab som fglge af operationel risiko, ikke vil forekomme
igen.

b) Det aggregerede nettotab fra den tilsvarende haendelse knyttet til operationel risiko er et af fglgende:

i) ligmed eller overstiger 10 % af instituttets gennemsnitlige arlige tab som fglge af operationel risiko beregnet
over de seneste ti regnskabsar og pa grundlag af den teerskel, der er omhandlet i artikel 319, stk. 1, hvis
heendelsen med tab som fglge af operationel risiko vedrgrer aktiviteter, der stadig indgar i forretnings-
indikatoren

ii) relateret til en haendelse knyttet til operationel risiko, som vedrgrer aktiviteter, der er afhaendet og ikke indgar
i forretningsindikatoren, jf. artikel 315, stk. 2.

¢) Tabet som fglge af operationel risiko har veaeret med i tabsdatabasen i en periode pa mindst ét ar, medmindre tabet
som fglge af operationel risiko vedrgrer aktiviteter, der er athaendet og ikke indgdr i forretningsindikatoren, jf.
artikel 315, stk. 2.

Med henblik pa narvaerende stykkes fgrste afsnit, litra c), begynder minimumsperioden pa ét ar fra den dato, hvor den
haendelse knyttet til operationel risiko, der indgar i tabsdatasettet, forste gang oversteg den vaesentlighedstaerskel, der
er fastsati artikel 319, stk. 1.

2. Etinstitut, der anmoder om tilladelsen omhandlet i stk. 1, skal give den kompetente myndighed dokumenterede
begrundelser for at udelukke en ekstraordinzer haendelse knyttet til operationel risiko, herunder:

a) en beskrivelse af haendelsen knyttet til operationel risiko

b) dokumentation for, at tabet som fglge af haendelsen knyttet til operationel risiko ligger over vasentlighedsteersklen
for udelukkelse af tab, jf. stk. 1, litra b), nr. i), herunder den dato, hvor haendelsen knyttet til operationel risiko
oversteg vaesentlighedsteersklen

¢) den dato, fra hvilken den pdgaldende handelse knyttet til operationel risiko udelukkes, under hensyntagen til den
minimumsperiode, der er fastsat i stk. 1, litra c)

d) arsagen til, at haendelsen knyttet til operationel risiko ikke leengere anses for at vere relevant for instituttets
risikoprofil

e) enpavisning af, at der ikke er nogen lignende eller resterende juridiske eksponeringer, og at den heendelse knyttet til
operationel risiko, der skal udelukkes, ikke har nogen relevans for andre aktiviteter eller produkter

f) rapporter om instituttets uafthaengige gennemgang eller validering, der bekrzfter, at haendelsen knyttet til
operationel risiko ikke leengere er relevant, og at der ikke er lignende eller resterende juridiske eksponeringer

g) dokumentation for, at instituttets kompetente organer via instituttets godkendelsesprocesser har godkendt
anmodningen om udelukkelse af haendelsen knyttet til operationel risiko, og datoen for en sddan godkendelse

h) virkningen af udelukkelsen af haendelsen knyttet til operationel risiko for det arlige tab som fglge af operationel
risiko.

3. EBAudarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa at praecisere de betingelser, som
den kompetente myndighed skal vurdere i henhold til stk. 1, herunder hvordan det gennemsnitlige arlige tab som fglge
af operationel risiko skal beregnes, og specifikationerne for de oplysninger, der skal indsamles i henhold til stk. 2,
eller eventuelle yderligere oplysninger, som anses for ngdvendige for, at vurderingen kan foretages.

EBA foreleegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen senest den 10. januar
2027.

Kommissionen tilleegges befgjelser til at supplere denne forordning ved at vedtage de reguleringsmaessige tekniske
standarder, der er omhandlet i dette stykkes fgrste afsnit, i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning
(EU) nr. 1093/2010.
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Artikel 321
Medtagelse af tab fra fusionerede eller erhvervede enheder eller aktiviteter

1.  Tab hidrgrende fra fusionerede eller erhvervede enheder eller aktiviteter medtages i tabsdatasaettet, sa snart
forretningsindikatorposterne vedrgrende disse enheder eller aktiviteter medtages i instituttets beregning af
forretningsindikatoren i overensstemmelse med artikel 315, stk. 1. I det gjemed medtager institutterne tab, der er
konstateret i en tidrsperiode forud for erhvervelsen eller fusionen.

2. EBAudarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa at preecisere, hvordan
institutterne skal fastseette justeringerne af deres tabsdataseet efter medtagelsen af tab fra fusionerede eller erhvervede
enheder eller aktiviteter som omhandlet i stk. 1.

EBA foreleaegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen senest den 10. januar
2027.

Kommissionen tilleegges befgjelser til at supplere denne forordning ved at vedtage de reguleringsmaessige tekniske
standarder, der er omhandlet i dette stykkes fgrste afsnit, i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning
(EU) nr. 1093/2010.

Artikel 322
Fuldstendighed, nejagtighed og kvalitet af tabsdata

1.  Institutterne skal have etableret en organisation og procedurer med henblik pa at sikre fuldsteendighed,
ngjagtighed og kvalitet af tabsdataene og underkaste disse data en uathangig gennemgang.

2. De kompetente myndigheder gennemgar regelmaessigt og mindst hvert femte ar kvaliteten af tabsdataene fra et
institut, der beregner et arligt tab som fglge af operationel risiko i overensstemmelse med artikel 316, stk. 1. De
kompetente myndigheder foretager en sddan gennemgang mindst hvert tredje ar for et institut med en
forretningsindikator, der overstiger 1 mia. EUR.

Artikel 323
Rammer for styring af operationel risiko

1. Institutterne skal have etableret:

a) et veldokumenteret vurderings- og styringssystem for operationel risiko, som er ngje integreret i daglige
risikostyringsprocesser, udggr en integreret del af overvagningen og kontrollen af instituttets profil med hensyn til
operationel risiko, og for hvilket der er tildelt klare ansvarsomrader; vurderings- og styringssystemet for
operationel risiko skal identificere instituttets eksponeringer mod operationel risiko og spore relevante data om
operationel risiko, herunder data om vaesentlige tab

b) en styringsfunktion for operationel risiko, der er uatheaengig af instituttets forretningsaktiviteter og operationelle
enheder

¢) etsystem til rapportering til den daglige ledelse, der sikrer rapportering vedrgrende operationel risiko til de
relevante funktioner i instituttet

d) et system til regelmaessig overvagning og rapportering af erfaringer med eksponeringer og tab i forbindelse med
operationel risiko og procedurer for at traeffe passende korrigerende foranstaltninger

e) rutiner til sikring af overholdelse og politikker vedrgrende handtering af manglende overholdelse

f) regelmaessig gennemgang af instituttets processer og systemer for vurdering og styring af operationel risiko, der
foretages af interne eller eksterne revisorer, som har den ngdvendige viden

g) interne valideringsprocedurer, som fungerer pélideligt og effektivt

h) gennemsigtige og tilgeengelige datastrgmme og processer i forbindelse med instituttets system for vurdering af
operationel risiko.

2. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa at precisere forpligtelserne
i henhold til stk. 1, litra a)-h), under hensyntagen til instituttets stgrrelse og kompleksitet.

EBA foreleegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen senest den 10. januar
2027.

114/189 ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/1623/0j


http://data.europa.eu/eli/reg/2024/1623/oj

LM-051/2024

EUT L af 19.6.2024 DA

Kommissionen tilleegges befgjelser til at supplere denne forordning ved at vedtage de reguleringsmaessige tekniske
standarder, der er omhandlet i dette stykkes fgrste afsnit, i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning
(EU) nr. 1093/2010.

(*) Kommissionens gennemfgrelsesforordning (EU) 2021/451 af 17. december 2020 om gennemfgrelsesmaessige
tekniske standarder for anvendelsen af Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 for sa vidt
angar institutters indberetning med henblik pa tilsyn og om ophaevelse af gennemfgrelsesforordning
(EU) nr. 680/2014 (EUT L 97 af 19.3.2021, 5. 1).«

156) I artikel 325 foretages fglgende aendringer:
a) Stk. 1-5 affattes saledes:

»1. Etinstitut beregner kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko for alle sine positioner i handels-
beholdningen og alle sine positioner uden for handelsbeholdningen, der er udsat for valutakursrisiko eller
ravarerisiko, ved hjelp af folgende metoder:

a) den alternative standardmetode, der er beskrevet i kapitel 1a

b) den alternative metode med interne modeller, der er beskrevet i kapitel 1b, for de positioner, der henregnes til
handelsenheder, for hvilke instituttet har faet tilladelse af de kompetente myndigheder til at anvende sin
alternative metode, jf. artikel 325az, stk. 1

¢) den forenklede standardmetode, der er omhandlet i naervaerende artikels stk. 2, forudsat at instituttet opfylder
betingelserne i artikel 3253, stk. 1.

Uanset fgrste afsnit beregner et institut ikke kapitalgrundlagskrav vedrgrende valutakursrisiko for positioner i
handelsbeholdningen og positioner uden for handelsbeholdningen, der er udsat for valutakursrisiko, hvis disse
positioner fratraekkes instituttets kapitalgrundlag. Instituttet skal dokumentere sin anvendelse af undtagelsen i dette
afsnit, herunder dens indvirkning og veesentlighed, og efter anmodning stille oplysningerne til rddighed for sin
kompetente myndighed.

2. Kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko beregnet efter den forenklede standardmetode skal veaere
lig med summen af fglgende kapitalgrundlagskrav, alt efter hvad der er relevant:

a) kapitalgrundlagskravene vedrgrende positionsrisiko omhandlet i kapitel 2 multipliceret med:

i) 1,3 for de generelle og specifikke risici ved positioner i geeldsinstrumenter, undtagen securitiseringsinstru-
menter som omhandlet i artikel 337

ii) 3,5 for de generelle og specifikke risici ved positioner i aktieinstrumenter
b) kapitalgrundlagskravene vedrgrende valutakursrisiko omhandlet i kapitel 3 multipliceret med 1,2
¢) kapitalgrundlagskravene vedrgrende ravarerisiko omhandlet i kapitel 4 multipliceret med 1,9
d) kapitalgrundlagskravene vedrgrende securitiseringsinstrumenter som omhandlet i artikel 337.

3. Etinstitut, der anvender den alternative metode med interne modeller, der er omhandlet i denne artikels
stk. 1, litra b), til at beregne kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko i forbindelse med positioner
i handelsbeholdningen og positioner uden for handelsbeholdningen, der er udsat for valutakursrisiko eller
ravarerisiko, indberetter til sin kompetente myndighed den manedlige beregning af kapitalgrundlagskravene
vedrgrende markedsrisiko efter den alternative standardmetode, der er omhandlet i denne artikels stk. 1, litraa), for
hver handelsenhed, som disse positioner henregnes til i overensstemmelse med artikel 104b.

4.  Etinstitut kan permanent anvende en kombination af den alternative standardmetode, der er omhandlet
i denne artikels stk. 1, litra a), og den alternative metode med interne modeller, der er omhandlet i denne artikels
stk. 1, litra b), forudsat at de samlede kapitalgrundlagskrav vedrgrende markedsrisiko beregnet efter den alternative
metode med interne modeller repraesenterer mindst 10 % af de samlede kapitalgrundlagskrav vedrgrende
markedsrisiko. Et institut ma ikke pd individuelt niveau anvende nogen af disse metoder i kombination med den
forenklede standardmetode, der er omhandlet i denne artikels stk. 1, litra c). P4 konsolideret niveau kan et institut
anvende en kombination af disse tre metoder til beregning af kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko
i overensstemmelse med artikel 325D, stk. 4, litra b), sa leenge den forenklede standardmetode ikke anvendes
i kombination med de andre to metoder inden for en enkelt juridisk enhed.
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5. Etinstitut ma ikke anvende den alternative metode med interne modeller, som er omhandlet i stk. 1, litra b), for
instrumenter i sin handelsbeholdning, der er securitiseringspositioner eller positioner i den alternative
korrelationshandelsportefglje (ACTP'en) som fastsat i stk. 6, 7 og 8.«

b) Stk. 9 affattes saledes:

»9. EBA udarbejder udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder med henblik pa at praecisere, hvordan
institutterne skal beregne kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko for positioner uden for handelsbe-
holdningen, der er udsat for valutakursrisiko eller ravarerisiko, efter de metoder, der er beskrevet i denne artikels stk.
1, litra a) og b), under hensyntagen til kravene i artikel 104b, stk. 5 og 6, hvor det er relevant.

EBA foreleegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen senest den 10. juli
2025.

Kommissionen tilleegges befgjelser til at supplere denne forordning ved at vedtage de i dette stykkes fgrste afsnit
omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning
(EU) nr.1093/2010.«

157) 1 artikel 325a foretages fglgende eendringer:
a) Overskriften affattes saledes:
»Betingelser for anvendelse af den forenklede standardmetodex.
b) Stk. 1, indledningen, affattes saledes:

»Et institut kan beregne kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko ved at anvende den forenklede
standardmetode, der er omhandlet i artikel 325, stk. 1, litra c), sdfremt omfanget af instituttets balancefgrte og
ikkebalancefgrte aktiviteter, der er udsat for markedsrisiko, er lig med eller under begge falgende teerskler pa
grundlag af en manedlig vurdering ved anvendelse af oplysninger fra den sidste dag i méneden:«.

¢) Istk. 2 foretages fglgende sendringer:
i) Litra b) affattes saledes:

»b) alle positioner uden for handelsbeholdningen, der er udsat for valutakursrisiko eller ravarerisiko, medtages,
undtagen positioner, der ikke indgar i beregningen af kapitalgrundlagskrav vedrgrende valutarisiko i
henhold til artikel 104c, eller som fratraekkes institutternes kapitalgrundlag«.

ii) Litra f) affattes saledes:
»f) den samlede lange positions absolutte veerdi og den samlede korte positions absolutte veerdi adderes.«
iii) Folgende afsnit tilfgjes:

»Med henblik pa fgrste afsnit er betydningen af lange og korte positioner den samme som den, der er fastsat
i artikel 94, stk. 3.

Med henblik pa fgrste afsnit er den aggregerede lange (korte) positions veerdi lig med summen af veerdierne af de
individuelle lange (korte) positioner, der indgdr i beregningen i overensstemmelse med naevnte afsnits litra a) og
b).«

d) Stk.5, indledningen, affattes saledes:

»Institutterne ophgrer med at beregne kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko efter metoden
i artikel 325, stk. 1, litra c), inden for tre maneder i et af fglgende tilfeelde:«.

e) Stk. 6 affattes sdledes:

»6. Et institut, som er ophgrt med at beregne kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko efter metoden
i artikel 325, stk. 1, litra c), ma kun tillades at begynde at beregne kapitalgrundlagskravene vedrgrende
markedsrisiko efter nsevnte metode, nar det over for den kompetente myndighed har godtgjort, at alle
betingelserne i neervearende artikels stk. 1 er blevet opfyldt i en uafbrudt periode pa ét ar.«
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f) Stk. 8 udgar.
158) 1 artikel 325b tilfgjes folgende stykke:

»4. Har en kompetent myndighed ikke givet et institut tilladelsen omhandlet i stk. 2 til mindst ét institut eller én
virksomhed i koncernen, finder fglgende krav anvendelse ved beregningen af kapitalgrundlagskravene vedrgrende
markedsrisiko pa konsolideret niveau i overensstemmelse med dette afsnit:

a) Instituttet beregner nettopositioner og kapitalgrundlagskrav i overensstemmelse med dette afsnit for alle positioner
i institutter eller virksomheder i den koncern, for hvilke instituttet har faet tilladelse som omhandlet i stk. 2, ved at
anvende behandlingen omhandlet i stk. 1.

b) Instituttet beregner nettopositioner og kapitalgrundlagskrav i overensstemmelse med dette afsnit individuelt for alle
positioner i hvert institut eller hver virksomhed i den koncern, for hvilke instituttet ikke har faet tilladelse som
omhandlet i stk. 2.

¢) Instituttet beregner de samlede kapitalgrundlagskrav i overensstemmelse med dette afsnit pa konsolideret niveau ved
at tilfgje de belgb, der er beregnet i dette stykkes litra a) og b).

Med henblik pa beregningen omhandlet i fgrste afsnit, litra a) og b), anvender institutter og virksomheder som
omhandlet deri samme indberetningsvaluta som den indberetningsvaluta, der anvendes til at beregne kapitalgrund-
lagskravene vedrgrende markedsrisiko i overensstemmelse med dette afsnit pd konsolideret niveau for koncernen.«

159) I artikel 325c foretages fplgende aendringer:
a) Overskriften affattes saledes:
»Den alternative standardmetodes anvendelsesomrdde, struktur og kvalitative krav.
b) Stk. 1 affattes sdledes:

»1. Institutterne skal have indfgrt et dokumenteret saet interne politikker, procedurer og kontrolforanstaltninger
med henblik pd at overvage og sikre overholdelse af kravene i dette kapitel og gore det tilgeengeligt for de
kompetente myndigheder. Eventuelle aendringer af disse politikker, procedurer og kontrolforanstaltninger skal
meddeles de kompetente myndigheder i rette tid.«

¢) Fglgende stykker tilfgjes:

»3. Uanset stk. 2 beregner et institut kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko i overensstemmelse
med den alternative standardmetode for instituttets beholdninger af egne geldsinstrumenter som summen af de to
komponenter omhandlet i stk. 2, litra a) og c). Ved beregning af kapitalgrundlagskravene vedrgrende
markedsrisiko i henhold til den fglsomhedsbaserede metode omhandlet i stk. 2, litra a), undtager instituttet
i denne beregning risiciene fra instituttets eget kreditspaend.

4.  Institutterne skal have en risikokontrolenhed, der er uathaengig af handelsfunktioner, og som rapporterer
direkte til den daglige ledelse. Denne risikokontrolenhed skal vere ansvarlig for udformningen og
implementeringen af den alternative standardmetode. Den udarbejder og analyserer manedlige rapporter om
resultatet af den alternative standardmetode samt hensigtsmaessigheden af instituttets handelsbegraensninger.

5. Institutterne foretager en uafhangig gennemgang af den alternative standardmetode, som de anvender med
henblik pa dette kapitel, pa en for de kompetente myndigheder tilfredsstillende made, enten som led i deres
regelmeessige interne revisionsproces eller ved at give en tredjepart mandat til at foretage denne gennemgang.
Resultatet af en sddan gennemgang skal indberettes til de relevante ledelsesorganer.

Med henblik pa fgrste afsnit er »tredjepart« en virksomhed, som leverer revisions- eller konsulenttjenester til
institutterne, og som rader over medarbejdere med tilstrackkelige feerdigheder og kompetencer pa omradet for
markedsrisiko.

6. Gennemgangen af den alternative standardmetode, der er omhandlet i stk. 5, skal omfatte bade
handelsfunktionernes og den uafhangige risikokontrolenheds aktiviteter og skal som minimum vurdere fglgende:

a) de interne politikker, procedurer og kontroller med henblik pa overvagning og sikring af opfyldelsen af de krav,
der er omhandlet i denne artikels stk. 1

b) hvorvidt dokumentationen vedrgrende risikostyringssystemet og -processerne samt organisationen af
risikokontrolenheden, der er omhandlet i denne artikels stk. 4, er fyldestggrende
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¢) ngjagtigheden af fslsomhedsberegninger og af den proces, der anvendes til at udlede disse beregninger fra
instituttets veerdiansattelsesmodeller, der tjener som basis for indberetning af overskud og tab til den daglige
ledelse, jf. artikel 325t

d) den kontrolproces, som instituttet anvender ved vurderingen af, om de datakilder, der bruges til beregningen af
kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko med anvendelse af den alternative standardmetode, er
konsistente, aktuelle og pélidelige, samt om sddanne datakilder er uafthaengige.

Et institut foretager gennemgangen omhandlet i fgrste afsnit mindst én gang om aret, eller mindre hyppigt op til
hvert andet ar hvis instituttet over for den kompetente myndighed pa tilfredsstillende vis kan godtggre, at dets
handelsbeholdningsaktiviteters stgrrelse, systemiske betydning, art, omfang og kompleksitet begrunder en mindre

hyppig gennemgang.

7.  De kompetente myndigheder verificerer, at den i denne artikel, stk. 2, omhandlede beregning, herunder et
instituts gennemfgrelse af kravene i dette kapitel og i artikel 3253, foretages med integritet.

8.  EBAudarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa at preecisere den
vurderingsmetode, i henhold til hvilken de kompetente myndigheder foretager den i stk. 7 omhandlede
verifikation.

EBA foreleegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen senest den 10. juli
2028.

Kommissionen tilleegges befgjelser til at supplere denne forordning ved at vedtage de i dette stykkes fgrste afsnit
omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning
(EU) nr. 1093/2010.«

160) I artikel 325j foretages folgende andringer:
a) Stk. 1 affattes saledes:

»1. Etinstitut beregner kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko for en position i en CIU ved hjeelp af
en af fglgende metoder:

a) etinstitut, der opfylder betingelsen i artikel 104, stk. 8, litra a), beregner kapitelkapitalgrundlagskravene
vedrgrende markedsrisiko for denne position ved hver maned at se pa CIU'ens underliggende positioner, som
om instituttet besad disse positioner direkte

b) hvis et institut opfylder betingelsen i artikel 104, stk. 8, litra b), beregner instituttet kapitalgrundlagskravene
vedrgrende markedsrisiko for denne position ved at anvende en af fglgende metoder:

i) det betragter positionen i CIU'en som en enkelt aktieposition, der er allokeret til undergruppen »andre
sektorer«iartikel 325ap, stk. 1, tabel 8

ii) det tager de graenser, der er fastsat i CIU'ens mandat og den relevante lovgivning, i betragtning.

Med henblik pa den beregning, der er omhandlet i naerveerende stykkes fgrste afsnit, litra b), nr. ii), kan instituttet
beregne kapitalgrundlagskravene vedrgrende modpartsrisiko og kapitalgrundlagskravene vedrgrende kredit-
verdijusteringsrisiko for derivatpositioner i CIU'en ved at anvende den forenklede metode i artikel 1323, stk. 3.«

b) Fglgende stykke indseettes:
»la. Med henblik pa de metoder, der er omhandlet i denne artikels stk. 1, litra b),, skal instituttet:

a) anvende kapitalgrundlagskravene vedrgrende misligholdelsesrisiko i afdeling 5 og tilleegget for restrisiko
i afdeling 4 pa en position i en CIU, hvis den pagzeldende CIU's mandat giver det mulighed for at investere
i eksponeringer, der er omfattet af disse kapitalgrundlagskrav; nar instituttet anvender den metode, der er
omhandlet i denne artikels stk. 1, litra b), nr. i), skal det betragte positionen i CIU'en som en enkelt ikkeratet
aktieposition allokeret til undergruppen »ikkerated« i artikel 325y, stk. 1, tabel 2, og

b) for alle positioner i samme CIU anvende samme metode blandt de metoder, der er omhandlet i denne artikels
stk. 1, litra b), til at beregne kapitalgrundlagskravene seaerskilt som en separat portefglje.«
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¢) Stk. 3,4 og5 erstattes af fglgende:

»3. Etinstitut kan anvende en kombination af de i stk. 1, litra a) og b), omhandlede metoder til sine positioner
i CIU'er. Et institut anvender dog kun én af disse metoder for alle positioner i samme CIU.

4. Med henblik pa denne artikels stk. 1, litra b), nr. ii), beregner et institut kapitalgrundlagskravene vedrgrende
markedsrisiko ved at bestemme CIU'ens hypotetiske portefglje, der ville give de hgjeste kapitalgrundlagskrav i
henhold til artikel 325c, stk. 2, litra a), pa basis af CIU'ens mandat eller relevant lovgivning, idet der, hvor det er
relevant, tages hgjde for gearing i maksimalt omfang.

Instituttet anvender den samme hypotetiske portefglje som den, der er omhandlet i fgrste afsnit, til, hvor det er
relevant, at beregne kapitalgrundlagskravene vedrgrende misligholdelsesrisiko i afdeling 5 og tilleegget for
restrisiko i afdeling 4 for en position i en CIU.

Den metode, som instituttet har udarbejdet til bestemmelse af de hypotetiske portefgljer for alle positioner i CIU'er,
for hvilke beregningerne omhandlet i fgrste afsnit anvendes, skal godkendes af dets kompetente myndighed.

5. Etinstitut kan kun anvende de i stk. 1 omhandlede metoder, hvis CIU'en opfylder alle betingelserne
i artikel 132, stk. 3. Hvis CIU'en ikke opfylder alle betingelserne i artikel 132, stk. 3, flytter instituttet dets
positioner i CIU'en uden for handelsbeholdningen.

6.  Tilat beregne kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko for en CIU-position efter metoden
ombhandlet i stk. 1, litra a), kan institutter benytte beregninger udfgrt af en tredjepart, sdfremt samtlige fglgende
betingelser er opfyldt:

a) Tredjeparten er en af fglgende:

i) depotinstituttet eller depotfinansieringsinstituttet for CIU'en, forudsat at CIU'en udelukkende investerer
i veerdipapirer og deponerer samtlige veerdipapirer hos dette depotinstitut eller depotfinansieringsinstitut

ii) for CIU'er, som ikke er omfattet af dette litras nr. i), CIU-administrationsselskabet, forudsat at
CIU-administrationsselskabet opfylder kriterierne i artikel 132, stk. 3, litra a)

iii) en tredjepartsleverandgr, forudsat at de pageeldende data, oplysninger eller risikoparametre leveres eller
beregnes af de tredjeparter, der er omhandlet i dette litras nr. i) eller ii), eller af en anden sddan
tredjepartsleverandgr.

b) Tredjeparten forsyner instituttet med data, oplysninger eller risikoparametre til at beregne kapitalgrundlags-
kravet vedrgrende markedsrisiko for CIU'ens position efter den metode, der er omhandlet i denne artikels stk. 1,
litra a).

¢) Enekstern revisor for instituttet har bekrzeftet, at tredjepartens data, oplysninger eller risikoparametre som
omhandlet i dette stykkes litra b) er tilstraekkelige, og instituttets kompetente myndighed har ubegraenset
adgang til disse data, oplysninger eller risikoparametre efter anmodning.

7.  EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa yderligere at pracisere de
tekniske elementer i metoden til bestemmelse af hypotetiske portefgljer med henblik pd metoden omhandlet
istk. 4, herunder den made, hvorpa institutterne i metoden, hvor det er relevant, skal tage hgjde for gearing
i maksimalt omfang.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest den 10. januar
2027.

Kommissionen tilleegges befgjelser til at supplere denne forordning ved at vedtage de i dette stykkes fgrste afsnit
omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning
(EU) nr. 1093/2010.«

161) Artikel 325q, stk. 2, affattes saledes:

»2. De valutakursvegarisikofaktorer, som institutterne skal anvende pa optioner med underliggende instrumenter,
som er fglsomme over for valutarisici, er de implicitte volatiliteter for valutakurser mellem valutapar. Disse implicitte
volatiliteter fordeles pa folgende lgbetider i overensstemmelse med lgbetiderne for de tilsvarende optioner, der er
omfattet af kapitalgrundlagskrav: 0,5 ar, 1 ar, 3 ar, 5 ar og 10 ar.«
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162) Iartikel 325s, stk. 1, affattes formlen s, sdledes:

»

_ V(1,01 - voly, x,y) — Vi(voly, x, y)

Sk 0,01

163) I artikel 325t foretages fglgende sendringer:
a) Stk. 1, andet afsnit, affattes saledes:

»Uanset dette stykkes fgrste afsnit kan de kompetente myndigheder kraeve, at et institut, som har faet tilladelse til at
anvende den alternative metode med interne modeller, jf. kapitel 1b, anvender veerdiansaettelsesfunktionerne i
risikomalingssystemet under deres metode med interne modeller til beregning af fglsomheder i henhold til dette
kapitel med henblik pa beregnings- og indberetningskravene i artikel 325, stk. 3.«

b) Stk. 5, litra a), affattes saledes:

»a) disse alternative definitioner anvendes med henblik pd intern risikostyring eller til indberetning af overskud og
tab til den daglige ledelse af en uathaengig risikokontrolenhed i instituttet«.

¢) Stk. 6, litra a) og b), affattes saledes:

»a) disse alternative definitioner anvendes med henblik pd intern risikostyring eller til indberetning af overskud og
tab til den daglige ledelse af en uatheaengig risikokontrolenhed i instituttet

b) instituttet paviser, at disse alternative definitioner er mere hensigtsmaessige til at opfange fglsomhederne for
positionen end de formler, der er fastsat i denne underafdeling, at den linezere transformering i fgrste afsnit
afspejler en vegarisikofglsomhed, og at de deraf fglgende fglsomheder ikke i vaesentlig grad afviger fra dem, der
folger af disse formler.«

164) I artikel 325u foretages fglgende sendringer:
a) Folgende stykke indseettes:

»4a. Uanset stk. 1 anvender et institut indtil den 31. december 2032 ikke kapitalgrundlagskravet vedrgrende
restrisici pa instrumenter, der udelukkende har til formal at afdeekke markedsrisikoen for positioner
i handelsbeholdningen, der skaber et kapitalgrundlagskrav vedrgrende restrisici og er underlagt samme type
restrisici som de positioner, de afdaekker.

Den kompetente myndighed giver tilladelse til at anvende den behandling, der er omhandlet i fgrste afsnit, hvis
instituttet over for den kompetente myndighed pa tilfredsstillende vis lgbende kan godtggre, at instrumenterne
opfylder kriterierne for at blive behandlet som afdeekkede positioner.

Instituttet indberetter resultatet af beregningen af kapitalgrundlagskravene vedrgrende restrisici for alle de
instrumenter, for hvilke undtagelsen i fgrste afsnit finder anvendelse, til den kompetente myndighed.«

b) Fglgende stykker tilfgjes:

»6. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pd at preecisere de kriterier,
som institutterne skal anvende til identificering af de positioner, der kan omfattes af undtagelsen i stk. 4a. Disse
kriterier skal mindst omfatte arten af de instrumenter, der er omhandlet i naevnte stykke, nettooverskud og -tab for de
kombinerede positioner, fglsomhederne ved de kombinerede positioner og de risici, der fortsat ikke er afdeekket ide
kombinerede positioner, idet der navnlig tages hensyn til muligheden for, at den oprindelige position kan
afdaekkes med et delbelgb.

EBA foreleegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen senest den 30. juni
2024.

Kommissionen tilleegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i dette stykkes farste afsnit
omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning
(EU) nr. 1093/2010.
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165)

166)

167)

168)

169)

170)

171)

7. Senest den 31. december 2029 afleegger EBA rapport til Kommissionen om virkningen af anvendelsen af den
i stk. 4a omhandlede behandling. Pa grundlag af resultaterne i denne rapport forelaegger Kommissionen om
ngdvendigt et lovgivningsforslag for Europa-Parlamentet og Radet med henblik pa at forleenge den i naevnte
stykkes omhandlede behandling.«

[ artikel 325v tilfgjes folgende stykke:

»3. For handlede kredit- og aktiederivater, der ikke er securitiseringer, bestemmes JTD-belgbene for de enkelte dele
ved hjalp af transparensmetoden.«

[ artikel 325x tilfgjes folgende stykke:

»5. Hvis de kontraktlige eller retlige betingelser for en derivatposition, der har et geelds- eller aktiebaseret
kontantinstrument som underliggende instrument, og som er afdeekket med det pagaeldende gaelds- eller
aktiebaserede kontantinstrument, giver et institut mulighed for at afvikle begge dele af positionen pa udlgbsdatoen
for den forste af de to dele, uden eksponering for misligholdelse af det underliggende instrument, fastszettes
nettobelgbet for pludselig misligholdelse af den kombinerede position til nul.«

[ artikel 325y tilfgjes folgende stykke:

»6. Med henblik pa denne artikel henfgres en eksponering til den kreditkvalitetskategori, der svarer til den
kreditkvalitetskategori, som den ville blive henfgrt til efter standardmetoden for kreditrisiko i afsnit II, kapitel 2.«

Artikel 325ab, stk. 2, udgar.
[ artikel 325ad foretages fplgende eendringer:
a) Stk. 1 affattes saledes:
»1.  Nettobelgbene for JTD multipliceres med:

a) for ikketrancheopdelte produkter: vaegtene for misligholdelsesrisiko svarende til deres kreditkvalitet, jf.
artikel 325y, stk. 1 og 2

b) for trancheopdelte produkter: vegtene for misligholdelsesrisiko, jf. artikel 325aa, stk. 1.«

b) Istk. 3 affattes formlen DRC, sédledes:

»

ielong teshort

Artikel 325ae, stk. 3, affattes saledes:

»3.  Risikoveegtene for risikofaktorer baseret pa de valutaer, der indgdr i underkategorien mest likvide valutaer
omhandlet i artikel 325bd, stk. 7, litra b), og instituttets nationale valuta er fglgende:

a) for den risikofrie rentes risikofaktorer: de risikovaegte, der er anfgrt i neerverende artikels stk. 1, tabel 3, divideret
medv2

b) for inflationsrisikofaktoren og valutabasisrisikofaktorer: de risikoveegte, der er anfgrt i neervaerende artikels stk. 2,
divideret med vZ .«

[ artikel 325ah foretages fglgende aendringer:
a) Istk. 1 foretages fglgende sendringer:

i) Itabel 4 affattes Sektor i undergruppe 13 saledes:
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»Enheder i den finansielle sektor, herunder kreditinstitutter, der er etableret af en centralregering eller en
regional eller lokal myndighed, stgttelangivere og deekkede obligationer«

ii) Folgende afsnit tilfgjes:

»Med henblik pa denne artikel henfgres en eksponering til den kreditkvalitetskategori, der svarer til den
kreditkvalitetskategori, som den ville blive henfgrt til efter standardmetoden for kreditrisiko i afsnit I,
kapitel 2.«

b) Fglgende stykke tilfgjes:

»3. Uanset stk. 2 kan institutter henfgre en risikoeksponering vedrgrende en ikkekreditvurderet daekket
obligation til undergruppe 4, hvis det institut, der udstedte den deekkede obligation, har kreditkvalitetstrin 1-3.«

172) 1 artikel 325ai, stk. 1, affattes definitionen af p, (name) saledes:
»p,, ™9 er lig med 1, ndr de to navne pa fglsomhederne k og1 er identiske; det er lig med 35 %, nar de to navne pa
folsomhederne k ogl er i undergruppe 1-18 i artikel 325ah, stk. 1, tabel 4, og ellers 80 %«.

173) 1 artikel 325aj affattes definitionen af y,, ¢ sdledes:

»Y,,. 8 er lig med:

a) 1, ndr undergruppe b og c er undergruppe 1-17, og begge undergrupper er i samme kreditkvalitetskategori (enten
kreditkvalitetstrin 1-3 eller kreditkvalitetstrin 4-6), og ellers er det lig med 50 %; med henblik pd denne beregning
anses undergruppe 1 for at tilhgre den samme kreditkvalitetskategori som undergrupper, der har kredit-
kvalitetstrin 1-3

b) 1, ndr enten undergruppe b eller ¢ er undergruppe 18

¢) 1,ndrundergruppe b eller c er undergruppe 19, og den anden undergruppe har kreditkvalitetstrin 1-3, og ellers er det
lig med 50 %

d) 1,ndrundergruppe b eller c er undergruppe 20, og den anden undergruppe har kreditkvalitetstrin 4-6, og ellers er det
lig med 50 %«.

174) 1 artikel 325ak foretages fglgende @ndringer:
a) I tabel 6 foretages fglgende eendringer:
i) I kolonnen »Kreditkvalitet« foretages fglgende sendringer:
1) Anden reekke affattes saledes:
»Kreditkvalitetstrin 1-10«.
2) Tredje rekke affattes sdledes:
»Kreditkvalitetstrin 11-17«.
ii) Sektoren i undergruppe 13 affattes saledes:
»Enheder i den finansielle sektor, herunder kreditinstitutter, der er etableret af en centralregering eller en
regional eller lokal myndighed, stgttelangivere og deekkede obligationer«.

b) Fglgende stykker tilfgjes:

»Med henblik pd denne artikel henfgres en eksponering til den kreditkvalitetskategori, der svarer til den
kreditkvalitetskategori, som den ville blive henfgrt til efter standardmetoden for kreditrisiko i afsnit II, kapitel 2.
Uanset stk. 2 kan institutter henfgre en risikoeksponering vedrgrende en ikkekreditvurderet daekket obligation til
undergruppe 4, hvis det institut, der udsteder den deekkede obligation, har kreditkvalitetstrin 1-3.«
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175) 1 artikel 325am foretages fglgende aendringer:

a) Istk. 1, tabel 7, affattes kolonnen »Kreditkvalitet« saledes:

i) Forste rakke affattes saledes:
»lkkeefterstillede og kreditkvalitetstrin 1-10«.
ii) Anden rakke affattes saledes:
»Efterstillede og kreditkvalitetstrin 1-10«.
iii) Tredje raekke affattes saledes:
»Kreditkvalitetstrin 11-17 og ikkerated«.

b) Fglgende stykke tilfgjes:

»3. Med henblik pa denne artikel henfgres en eksponering til den kreditkvalitetskategori, der svarer til den
kreditkvalitetskategori, som den ville blive henfgrt til efter den eksterne ratingbaserede metode i afsnit II,

kapitel 5.«
176) 1 artikel 325as, tabel 9, foretages fglgende eendringer:
a) Undergruppenavnet pa undergruppe 3 affattes saledes:
»Energi — elektricitet«.
b) Fglgende felter indszttes:

»

3a Energi — kulstofhandel inden for EU ETS

40%

3b Energi — kulstofhandel uden for EU ETS

60 %

177) 1 artikel 325ax foretages folgende andringer:

a) Stk. 1 og 2 affattes saledes:

»1.  Undergrupper for vegarisikofaktorer skal svare til de undergrupper, der er fastsat for deltarisikofaktorer

i overensstemmelse med afdeling 3, underafdeling 1.

2. Risikovagte for fglsomheder over for vegarisikofaktorer tildeles i overensstemmelse med risikofaktorernes

risikoklasse saledes:

Tabel 1

Risikoklasse Risikovaegte
GIRR 100 %
CSR (ikkesecuritiseringer) 100 %
CSR securitiseringer (ACTP) 100 %
CSR securitiseringer (uden for ACTP'en) 100 %
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Risikoklasse Risikoveegte
Aktie (large cap og indekser) 77,78 %
Aktie (small cap og anden sektor) 100 %
Révare 100 %
Valuta 100 %

Stk. 3 udgar.
Stk. 6 affattes saledes:

»6. For curvaturerisikofaktorer vedrgrende den generelle rente, kreditspaend og ravarer er curvaturerisikovaegten
det parallelle skift i alle toppunkter for hver kurve pa grundlag af den hgjeste fastsatte deltarisikovaegt omhandlet
i underafdeling 1 for den relevante risikoundergruppe.«

178) 1 artikel 325az foretages fglgende eendringer:

a)

d)

Stk. 1 affattes saledes:

»1. Etinstitut kan anvende den alternative metode med interne modeller til at beregne sine kapitalgrundlags-
krav vedrgrende markedsrisiko, forudsat at instituttet opfylder alle kravene fastsat i dette kapitel.«

I stk. 2, forste afsnit, foretages fglgende sendringer:
i) Litra c) og d) affattes saledes:
»c) handelsenhederne har opfyldt de »backtesting«-krav, der er omhandlet i artikel 325bf, stk. 3

d) handelsenhederne har opfyldt kravene vedrgrende fordeling af overskud og tab, der er omhandlet
i artikel 325bg«.

ii) Folgende litra tilfgjes:

»g) handelsenhederne har ikke faet tildelt positioner i CIU'er, som opfylder betingelsen i artikel 104, stk. 8,
litra b).«

Stk. 3 affattes saledes:

»3. Institutter, som har fiet tilladelse til at anvende den alternative metode med interne modeller, skal ogsa
opfylde indberetningskravet i artikel 325, stk. 3.«

Stk. 8, litra b), affattes saledes:

»b) den vurderingsmetode, som de kompetente myndigheder anvender til at verificere, at et institut efterlever
kravene i dette kapitel.«

Stk. 9 affattes saledes:

»9. EBA afgiver udtalelse om, hvorvidt der foreligger seerlige omsteendigheder som omhandlet i denne artikels
stk. 5 og i artikel 325bf, stk. 6, andet afsnit.

Med henblik pa at afgive denne udtalelse overvager EBA markedsvilkarene for at vurdere, hvorvidt der foreligger
serlige omstaendigheder, og underretter i sa fald gjeblikkelig Kommissionen.
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10.  EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pad at preecisere de
betingelser og indikatorer, som EBA skal anvende til at fastsld, hvorvidt der foreligger sarlige omstendigheder.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen senest den 30. juni
2024.

Kommissionen tilleegges befgjelse til at supplere denne forordning gennem vedtagelse af de i dette stykkes fgrste
afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning
(EU) nr. 1093/2010.«
179) I artikel 325ba foretages falgende aendringer:
a) Istk. 1 tilfgjes folgende afsnit:

»Ved beregning af kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko ved anvendelse af en intern model
i overensstemmelse med fgrste afsnit medtager et institut ikke egne kreditspaend i beregningen af de i litra a) og b)
omhandlede mal for positioner i instituttets egne geeldsinstrumenter.«

b) I stk. 2 tilfgjes folgende afsnit:

»Uanset fgrste afsnit er et institut ikke omfattet af et yderligere kapitalgrundlagskrav for beholdninger af egne
geeldsinstrumenter.«

¢) Fglgende stykke tilfgjes:
»3. Et institut, der anvender en alternativ intern model, beregner de samlede kapitalgrundlagskrav vedrgrende

markedsrisiko for alle positioner i handelsbeholdningen og alle positioner uden for handelsbeholdningen, der
genererer valutakursrisiko eller ravarerisiko, ved hjalp af fglgende formel:

AIMAtotal = min(AIMA + PLAaddon + ASAnon—aima;ASAall portfolio)
+ max( AIMA — ASAgima ; 0)

hvor:

AIMA = summen af kapitalgrundlagskravene omhandlet i stk. 1 og 2

PLA .. = det yderligere kapitalgrundlagskrav omhandlet i artikel 325bg, stk. 2

AsA = kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko beregnet efter den alternative standard-
metode, der er omhandlet i artikel 325, stk. 1, litra a), for portefgljen af positioner
i handelsbeholdningen og positioner uden for handelsbeholdningen, der genererer valutakurs-
risiko eller ravarerisiko, og for hvilke instituttet anvender den alternative standardmetode til at
beregne kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko

ASA poriorio = kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko beregnet efter den alternative standard-
metode, der er omhandlet i artikel 325, stk. 1, litra a), for portefgljen af alle positioner
i handelsbeholdningen og alle positioner uden for handelsbeholdningen, der genererer
valutakursrisiko eller ravarerisiko

ASA = kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko beregnet efter den alternative standard-

metode, der er omhandlet i artikel 325, stk. 1, litra a), for portefgljen af positioner
i handelsbeholdningen og positioner uden for handelsbeholdningen, der genererer valutakurs-
risiko eller ravarerisiko, og for hvilke instituttet anvender den metode, der er omhandlet
i artikel 325, stk. 1, litra b), til at beregne kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko.«

180) 1 artikel 325bc tilfgjes folgende stykke:

»6. EBA udarbejder udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder med henblik pa at preecisere kriterierne for
anvendelse af datainput i den risikomalingsmodel, der er omhandlet i denne artikel, herunder kriterier for dataenes
ngjagtighed og kriterier for kalibrering af datainput, hvis markedsdataene er utilstraekkelige.

EBA foreleegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen senest den 10. januar
2026.

Kommissionen tilleegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de reguleringsmaessige tekniske
standarder, der er omhandlet i dette stykkes fgrste afsnit, i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning
(EU) nr. 1093/2010.«
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181) I artikel 325bd indsaettes fglgende stykke:

»5a.  Valutaer i medlemsstater, der deltager i ERM II, medtages i underkategorien mest likvide valutaer og national
valuta i den brede kategori for renterisikofaktorer i tabel 2.«

182) I artikel 325be foretages fglgende endringer:
a) Istk. 1 tilfgjes folgende afsnit:

»Med henblik pa den vurdering, der er omhandlet i fgrste afsnit, kan de kompetente myndigheder tillade institutter at
anvende markedsdata fra tredjepartsleverandgrer.«

b) Fglgende stykke indseettes:

»1a. De kompetente myndigheder kan kraeve, at et institut anser en risikofaktor, der er blevet vurderet som
modellerbar af instituttet i overensstemmelse med denne artikels stk. 1, for ikke at vaere modellerbar, hvis de
datainput, der anvendes til at bestemme de fremtidige stgdscenarier, der anvendes pa risikofaktoren, efter de
kompetente myndigheders opfattelse ikke i tilstraekkelig grad opfylder kravene i artikel 325bc, stk. 6.«

¢) Falgende stykke indsattes:

»2a. Under serlige omstendigheder, der forekommer i perioder med vesentlig reduktion af visse
handelsaktiviteter pa tvaers af de finansielle markeder, kan de kompetente myndigheder tillade institutter, der
anvender metoden i dette kapitel, at anse risikofaktorer, som disse institutter har vurderet som ikkemodellerbare
i overensstemmelse med stk. 1, for at veere modellerbare, forudsat at fglgende betingelser er opfyldt:

a) de risikofaktorer, der er omfattet af behandlingen, svarer til de handelsaktiviteter, der er vasentligt reduceret pa
tveers af de finansielle markeder

b) behandlingen anvendes midlertidigt og hgjst i seks maneder inden for ét regnskabsar

¢) behandlingen reducerer ikke veesentligt de samlede kapitalgrundlagskrav vedrgrende markedsrisiko for de
institutter, der anvender den

d) de kompetente myndigheder underretter straks EBA om enhver afggrelse om at give institutter tilladelse til at
anvende metoden i dette kapitel til at anse risikofaktorer, der er blevet vurderet som ikkemodellerbare, for at
vaere modellerbare samt om de pagaeldende handelsaktiviteter og begrunder denne afggrelse.«

d) Stk. 3 affattes saledes:

»3. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa at praecisere kriterierne
for vurderingen af modellerbarheden af risikofaktorerne i overensstemmelse med stk. 1, herunder nér der
anvendes markedsdata fra tredjepartsleverandgrer, og hyppigheden af denne vurdering.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen senest den 10. juli
2025.

Kommissionen tilleegges befgjelser til at supplere denne forordning ved at vedtage de i dette stykkes fgrste afsnit
omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning
(EU) nr. 1093/2010.«

183) I artikel 325bf foretages fglgende @ndringer:
a) I stk. 6 foretages fglgende sendringer:
i) Fgrste afsnit, indledningen, affattes saledes:

»Multiplikationsfaktoren (mc) er mindst lig med summen af 1,5 og et tilleeg, der bestemmes i overensstemmelse
med tabel 3. For den portefglje, der er omhandlet i stk. 5, beregnes dette tilleeg ud fra antallet af overskridelser
i de seneste 250 arbejdsdage ifglge instituttets »backtesting« af value-at-risk-veerdien beregnet i henhold til dette
afsnits litra a). Beregningen af tilleegget er omfattet af fglgende krav:«.
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ii) Andet afsnit affattes saledes:

»Under seaerlige omstaendigheder kan de kompetente myndigheder tillade, at et institut ggr ét eller begge af
folgende:

a) begrenser beregningen af tilleegget til den veerdi, der fremkommer ved overskridelser under »backtesting« af
hypotetiske sendringer, hvis antallet af overskridelser under »backtesting« af de faktiske sendringer ikke
skyldes mangler i instituttets alternative interne model

b) udelukke overskridelser, der fremgar af »backtesting« af hypotetiske eller faktiske endringer, fra beregningen
af tilleegget, hvis disse overskridelser ikke skyldes mangler i instituttets alternative interne model.«

iii) Folgende afsnit tilfgjes:

»Med henblik pa farste afsnit kan de kompetente myndigheder forhgje vaerdien af mc over det belgb, der er
omhandlet i naevnte afsnit, hvis et instituts alternative interne model udviser mangler, der forhindrer korrekt
maling af kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko.«

b) Stk. 8 affattes saledes:

»8. Uanset stk. 2 og 6 kan de kompetente myndigheder give et institut tilladelse til ikke at teelle en overskridelse,
hvis en endagsaendring i veerdien af dets portefglje, der overstiger den relaterede value-at-risk-vaerdi, som er
beregnet ved hjelp af det pdgeeldende instituts interne model, skyldes en ikkemodellerbar risikofaktor.«

¢) Fglgende stykke tilfgjes:

»10. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa at pracisere
betingelserne og Kkriterierne for, at et institut kan fa tilladelse til ikke at teelle en overskridelse, hvis
endagsaendringen i veerdien af dets portefglje, der overstiger den relaterede value-at-risk-verdi, som er beregnet ved
hjeelp af det pageeldende instituts interne model, skyldes en ikkemodellerbar risikofaktor.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen senest den 10. juli
2026.

Kommissionen tilleegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i dette stykkes fgrste afsnit
omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning
(EU) nr. 1093/2010.«

184) I artikel 325bg foretages fglgende sendringer:
a) Stk. 1,2 og 3 affattes sdledes:

»1. Etinstituts handelsenhed opfylder kravene vedrgrende fordeling af overskud og tab, hvis de teoretiske
@ndringer i vaerdien af den pageeldende handelsenheds portefglje pd grundlag af instituttets risikomalingsmodel
ligger enten teet pa eller tilstrackkeligt tet pa de hypotetiske andringer i vaerdien af den pdgeldende handelsenheds
portefglje baseret pa instituttets veerdianszettelsesmodel.

2. Uansetdenne artikels stk. 1 skal instituttet, hvis de teoretiske @endringer i veerdien af en handelsenheds
portefglje pa grundlag af instituttets risikomalingsmodel ligger tilstraekkeligt teet pa de hypotetiske aendringer
i veerdien af den pageldende handelsenheds portefglje baseret pa instituttets veerdiansaettelsesmodel, beregne et
yderligere kapitalgrundlagskrav i forhold til kapitalgrundlagskravene i artikel 325ba, stk. 1 og 2, for alle de
positioner, der er tildelt den pagzeldende handelsenhed.

3. Pagrundlag af resultaterne af kravet vedrgrende fordeling af overskud og tab, jf. denne artikels stk. 1,
fastseetter og dokumenterer et institut en preecis liste over risikofaktorer i instituttets risikomalingsmodel, som
anses for at vaere hensigtsmaessige til at bekrefte instituttets opfyldelse af det »backtesting«-krav, der er omhandlet
i artikel 325bf. Instituttet fglger eventuelle sendringer af listen over disse risikofaktorer.«

b) I stk. 4 foretages fglgende sendringer:
i) Litra a) og b) affattes saledes:

»a) de Kkriterier, der under hensyntagen til udviklingen i internationale reguleringsmaessige standarder
preeciserer, om de teoretiske aendringer i veerdien af en handelsenheds portefalje ligger enten taet pa eller
tilstraekkeligt teet pa de hypotetiske aendringer i veerdien af handelsenhedens portefglje med henblik pa
stk. 1
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b) det yderligere kapitalgrundlagskrav som omhandlet i stk. 2«.
ii) Litra e) udgar.
iii) Andet afsnit affattes saledes:

»EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder for Kommissionen senest den 10. juli
2025.«

185) I artikel 325bh foretages fglgende andringer:
a) Istk. 1 foretages fglgende sendringer:
i) Litra d) affattes saledes:

»d) Den interne risikomdlingsmodel skal indregne risikofaktorer, der svarer til guld og til de enkelte fremmede
valutaer, som instituttets positioner er denomineret i; for CIU'er tages der hensyn til CIU'ens reelle
valutapositioner; institutterne kan anvende tredjepartsindberetninger om CIU'ens valutaposition, forudsat at
det i tilstraekkelig grad er sikret, at indberetningen er korrekt.«

ii) Fglgende litra tilfgjes:

»1) For positioner i CIU'er skal institutterne gennemga CIU'ernes underliggende positioner mindst én gang om ugen
for at beregne deres kapitalgrundlagskrav i overensstemmelse med dette kapitel; hvis transparens-
metoden anvendes ugentligt, skal institutterne kunne overvage de risici, der folger af vaesentlige andringer
i CIU'ens sammenseetning; institutter, som ikke har tilstraekkelige data eller oplysninger til at beregne
kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko for en CIU-position efter transparensmetoden, kan
benytte en tredjepart til at tilvejebringe sddanne data eller oplysninger, safremt samtlige fglgende betingelser
er opfyldt:

i) Tredjeparten er en af fglgende:

1) depotinstituttet eller depotfinansieringsinstituttet for CIU'en, forudsat at CIU'en udelukkende
investerer i veerdipapirer og deponerer samtlige veerdipapirer i dette depotinstitut eller depotfinan-
sieringsinstitut

2) ClU-administrationsselskabet, forudsat at det opfylder kriterierne i artikel 132, stk. 3, litra a)

3) en tredjepartsleverandgr, forudsat at de pagaeldende data, oplysninger eller risikoparametre leveres
eller beregnes af de tredjeparter, der er omhandlet i dette nummers nr. 1) eller 2), eller en anden sddan
tredjepartsleverandgr.

ii) Tredjeparten forsyner instituttet med data, oplysninger eller risikoparametre til beregning af
kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko for CIU'ens position efter den transparensmetode, der
er omhandlet i fgrste afsnit.

iii) Eneksternrevisor for instituttet har bekraeftet, at tredjepartens data, oplysninger eller risikoparametre som
omhandlet i nr. ii) er tilstraekkelige, og den kompetente myndighed har ubegranset adgang til disse data,
oplysninger eller risikoparametre efter anmodning.«

b) Stk. 2 affattes sdledes:

»2. Etinstitut ma kun anvende empiriske korrelationer inden for brede risikofaktorkategorier og med henblik
pd at beregne malet for unconstrained expected shortfall UES,, jf. artikel 325bb, stk. 1, pa tveers af brede
risikofaktorkategorier, hvis instituttets metode til maling af disse korrelationer er palidelig, er forenelig med enten
de relevante likviditetshorisonter eller, pa en for de kompetente myndigheder tilfredsstillende made, med
basistidshorisonten pa ti dage, jf. artikel 325bc, stk. 1, og anvendes forsvarligt.«

¢) Stk. 3 udgar.
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186) Artikel 325bi, stk. 1, @endres saledes:
a) Litra b) affattes sdledes:

»b) Etinstitut skal have en risikokontrolenhed, der er uafthaengig af handelsfunktioner, og som rapporterer direkte
til den daglige ledelse. Denne enhed skal:

i) veere ansvarlig for udformningen og implementeringen af interne risikomalingsmodeller, der anvendes
i den alternative metode med interne modeller med henblik pa dette kapitel

ii) veere ansvarlig for det overordnede risikostyringssystem

iii) udarbejde og analysere daglige rapporter om resultaterne fra interne modeller til beregning af
kapitalgrundlagskrav vedrgrende markedsrisiko og rapporter om hensigtsmeessigheden af foranstaltninger
vedrgrende handelsbegraensninger«

b) Fglgende afsnit indseettes efter forste afsnit:

»En valideringsenhed, der er adskilt fra risikokontrolenheden omhandlet i fgrste afsnit, litra b), foretager den
indledende og lgbende validering af interne risikomalingsmodeller, der anvendes i den alternative metode med
interne modeller med henblik pa dette kapitel.«

187) Artikel 325bo, stk. 3, affattes saledes:

»3. Institutterne tager i deres interne model for misligholdelsesrisiko hgjde for veesentlige basisrisici
i afdeekningsstrategier, der skyldes forskelle i produkttype, rangorden i kapitalstrukturen, interne eller eksterne
kreditvurderinger, emissionstidspunkt og andre forskelle.

Institutterne sikrer, at manglende lgbetidsmatch mellem et afdaekningsinstrument og det afdeekkede instrument, som kan
opsta inden for tidshorisonten pé ét ar, hvis de ikke har taget hgjde for disse mismatches i deres interne model for
misligholdelsesrisiko, ikke fgrer til en vaesentlig undervurdering af risikoen.

Institutterne indregner kun et afdeekningsinstrument, hvis det kan opretholdes, selv om ldntager neermer sig en
kredithzendelse eller anden haendelse.«

188) I artikel 325bp foretages fglgende aendringer:
a) Istk. 5 foretages fglgende sendringer:
i) Litra a) affattes saledes:

»a) sandsynligheden for misligholdelse skal vaere mindst 0,01 % for eksponeringer, for hvilke der anvendes en
risikoveaegt pa 0 % i overensstemmelse med artikel 114-118, og mindst 0,01 % for dackkede obligationer, for
hvilke der anvendes en risikoveegt pa 10 % i overensstemmelse med artikel 129; i gvrige tilfaelde skal
sandsynligheden for misligholdelse vaere mindst 0,03 %x«.

ii) Litra d) og e) affattes séledes:

»d) et institut, som har faet tilladelse til at estimere sandsynligheden for misligholdelse i henhold til afsnit I,
kapitel 3, afdeling 1, for eksponeringsklassen og det ratingsystem, der svarer til en given udsteder, anvender
den metode, der er fastsat deri, til at beregne sandsynligheden for misligholdelse for den pagaeldende
udsteder, forudsat at der foreligger data til at foretage et sddant estimat

e) etinstitut, som ikke har faet tilladelse til at estimere sandsynligheden for misligholdelse som omhandlet
i litra d), udvikler en intern metode eller anvender eksterne kilder til at estimere denne sandsynlighed for
misligholdelse i overensstemmelse med de krav, der geelder for estimater af sandsynligheden for
misligholdelse i henhold til denne artikel.«

iii) Folgende afsnit tilfgjes:

»Med henblik pa litra d), fgrste afsnit, foreligger der data til at estimere sandsynligheden for misligholdelse for en
given udsteder af en position i handelsbeholdningen, hvis instituttet pd beregningsdatoen har en position
uden for handelsbeholdningen pa den samme lantager, for hvilken det estimerer sandsynligheden for
misligholdelse i overensstemmelse med afsnit II, kapitel 3, afdeling 1, med henblik pa at beregne
kapitalgrundlagskravene i naevnte kapitel.«
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b) Istk. 6 foretages fglgende sendringer:
i) Litra c) og d) affattes saledes:

»C) et institut, som har faet tilladelse til at estimere LGD i henhold til afsnit I, kapitel 3, afdeling 1, for
eksponeringsklassen og det ratingsystem, der svarer til en given eksponering, anvender den metode, der er
fastsat deri, til at beregne LGD-estimater for den pageeldende udsteder, forudsat at der foreligger data til at
foretage et sddant estimat

d) et institut, som ikke har faet tilladelse til at estimere LGD som omhandlet i litra c), udvikler en intern metode
eller anvender eksterne kilder til at estimere LGD i overensstemmelse med de krav, der geelder for
LGD-estimater i henhold til denne artikel.«

ii) Folgende afsnit tilfgjes:

»Med henblik pa litra c), farste afsnit, foreligger der data til at estimere LGD for en given udsteder af en position i
handelsbeholdningen, hvis instituttet pa beregningsdatoen har en position uden for handelsbeholdningen pd den
samme eksponering, for hvilken det estimerer LGD i overensstemmelse med afsnit II, kapitel 3, afdeling 1, med
henblik pa at beregne kapitalgrundlagskravene i naevnte kapitel.«

189) Artikel 332, stk. 3, affattes sdledes:

»3. Kreditderivater i henhold til artikel 325, stk. 6 eller 8, medtages kun ved fastsaettelsen af kapitalgrundlagskravet
i relation til specifik risiko i henhold til artikel 338, stk. 2.«

190) I artikel 337 foretages fglgende aendringer:
a) Stk. 2 affattes saledes:

»2. Ved fastseaettelse af risikovaegte med henblik pa stk. 1 anvender institutterne udelukkende den metode, der er
beskrevet i afsnit I, kapitel 5, afdeling 3.«

b) Stk. 4 affattes sdledes:

»4. Instituttet adderer sine vaegtede positioner, der fremkommer ved anvendelse af denne artikels stk. 1, 2 og 3,
uanset om de er lange eller korte, med henblik pd at beregne sit kapitalgrundlagskrav i relation til specifik risiko,
undtagen for securitiseringspositioner omfattet af artikel 338, stk. 2.«

191) Artikel 338 affattes saledes:

»Artikel 338
Kapitalgrundlagskrav for korrelationshandelsportefeljen

1.  Med henblik pa denne artikel fastsatter et institut sin korrelationshandelsportefglje i overensstemmelse med
artikel 325, stk. 6, 7 og 8.

2. Et institut fastsetter kapitalgrundlagskravet i relation til specifik risiko vedrgrende korrelationshandelspor-
tefgljen som det hgjeste af fglgende belgb:

a) det samlede kapitalgrundlagskrav i relation til specifik risiko vedrgrende korrelationshandelsportefgljens lange
nettopositioner alene

b) det samlede kapitalgrundlagskrav i relation til specifik risiko vedrgrende korrelationshandelsportefgljens korte
nettopositioner alene.«

192) Artikel 348, stk. 1, affattes saledes:

»1. Med forbehold af andre bestemmelser i denne afdeling paleegges positioner i CIU'er et kapitalgrundlagskrav
irelation til positionsrisiko omfattende bade generel og specifik risiko pa 32 %. Med forbehold af artikel 353
sammenholdt med den modificerede behandling som guld i artikel 352, stk. 4, palaegges positioner i CIU'er et
kapitalgrundlagskrav i relation til positionsrisiko omfattende bade generel og specifik risiko samt valutakursrisiko pa 40
%.«
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193) Artikel 351 affattes saledes:

»Artikel 351

Bagatelgranse og vagtning for valutakursrisiko

Hvis summen af et instituts samlede nettovalutaposition og dets nettoguldposition beregnet efter proceduren
iartikel 352 overstiger 2 % af dets samlede kapitalgrundlag, skal instituttet beregne et kapitalgrundlagskrav i relation til
valutakursrisiko. Kapitalgrundlagskravet i relation til valutakursrisiko er 8 % af summen af dets samlede
nettovalutaposition og dets nettoguldposition i indberetningsvalutaen.«

194) Artikel 352, stk. 2, udgar.
195) I artikel 361 foretages fplgende aendringer:
a) Litra c) udgar.
b) Stk. 2 affattes saledes:
»Institutterne underretter deres kompetente myndigheder om deres brug af denne artikel.«
196) Tredje del, afsnit IV, kapitel 5, udgar.
197) Iartikel 381 tilfgjes folgende stykke:

»] dette afsnit forstds ved »kreditveerdijusteringsrisiko« risikoen for tab som fglge af &endringer i kreditverdijusteringen
beregnet for portefgljen af transaktioner med en modpart som omhandlet i farste afsnit som fglge af beveaegelser i en
modparts kreditspaendsrisikofaktorer og andre risikofaktorer, der er indbygget i portefgljen af transaktioner.«

198) I artikel 382 foretages fglgende aendringer:
a) Stk. 2 affattes saledes:

»2. Et institut skal ved beregningen af kapitalgrundlagskravene, jf. stk. 1, indregne veerdipapirfinan-
sieringstransaktioner, som er veerdiansat til dagsveerdi i henhold til de regnskabsregler, der gelder for instituttet, hvis
instituttets kreditveerdijusteringsrisikoeksponeringer som fglge af disse transaktioner er vesentlige.«

b) Fglgende stykker indsattes:

»4a. Uanset denne artikels stk. 4 kan et institut veelge at beregne kapitalgrundlagskravet i relation til
kreditveerdijusteringsrisiko ved hjeelp af en af de metoder, der er omhandlet i artikel 382a, stk. 1, for de
transaktioner, der er udelukket i henhold til nzervaerende artikels stk. 4, hvis instituttet anvender afdaekning, der
kan indregnes, og som er fastsati overensstemmelse med artikel 386, til at mindske kreditveerdijusteringsrisikoen ved
disse transaktioner. Institutterne indfgrer politikker med henblik pa at praecisere anvendelsen og beregningen af
kapitalgrundlagskravet i relation til kreditvaerdijusteringsrisiko i forbindelse med sadanne transaktioner.

4b. Institutterne indberetter resultaterne af beregningerne af kapitalgrundlagskravene i relation til kredit-
veerdijusteringsrisiko for alle de transaktioner, der er omhandlet i denne artikels stk. 4, til deres kompetente
myndigheder. Med henblik pa dette indberetningskrav beregner institutterne kapitalgrundlagskravene i relation til
kreditveerdijusteringsrisiko ved hjelp af de relevante metoder i artikel 3823, stk. 1, som de ville have anvendt til at
opfylde et kapitalgrundlagskrav i relation til kreditveerdijusteringsrisiko, hvis disse transaktioner ikke var udelukket
fra anvendelsesomradet i henhold til naerveerende artikels stk. 4.«

c¢) Fglgende stykke tilfgjes:

»6. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa at preecisere de
betingelser og kriterier, som institutter skal anvende til at vurdere, om kreditveerdijusteringsrisikoeksponeringerne i
forbindelse med veerdipapirfinansieringstransaktioner til dagsveerdi er vaesentlige, samt hyppigheden af denne
vurdering.

EBA foreleegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen senest den 10. juli
2026.

Kommissionen tilleegges befgjelser til at supplere denne forordning ved at vedtage de reguleringsmeessige tekniske
standarder, der er omhandlet i dette stykkes fgrste afsnit, i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning
(EU) nr. 1093/2010.«
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199) Fglgende artikel indseettes:

»Artikel 382a
Metoder til beregning af kapitalgrundlagskravene i relation til kreditvaerdijusteringsrisiko

1.  Etinstitut beregner kapitalgrundlagskravene i relation til kreditvaerdijusteringsrisiko for alle de transaktioner, der
er omhandlet i artikel 382, efter fglgende metoder:

a) standardmetoden iartikel 383, hvis instituttet har faet tilladelse af den kompetente myndighed til at anvende
denne metode

b) basismetoden i artikel 384
¢) den forenklede metode i artikel 385, forudsat at instituttet opfylder betingelserne i naevnte artikels stk. 1.

2. Etinstitut ma ikke anvende den metode, der er omhandlet i stk. 1, litra c), i kombination med den metode, der
er omhandlet i naevnte stykkes litra a) eller b).

3. Etinstitut kan permanent anvende en kombination af de metoder, der er omhandlet i stk. 1, litra a) og b), til at
beregne kapitalgrundlagskravene i relation til kreditveerdijusteringsrisiko for:

a) forskellige modparter
b) forskellige anerkendte nettinggrupper med samme modpart

¢) forskellige transaktioner i samme anerkendte nettinggruppe, forudsat at en af de i stk. 5 omhandlede betingelser er
opfyldt.

4.  Med henblik pa stk. 3, litra c), skal institutterne opdele den anerkendte nettinggruppe i en hypotetisk
nettinggruppe, som indeholder de transaktioner, der er omfattet af metoden i stk. 1, litra a), og i en hypotetisk
nettinggruppe, som indeholder de transaktioner, der er omfattet af metoden i stk. 1, litra b).

5. Med henblik pd stk. 3, litra c), omfatter de deri omhandlede betingelser fglgende:

a) Opdelingen stemmer ved beregningen af kreditveerdijusteringen i regnskabsgjemed overens med behandlingen af den
retlige nettinggruppe.

b) Den tilladelse, som de kompetente myndigheder giver til at anvende den metode, der er omhandlet i stk. 1, litraa), er
begreenset til den hertil svarende hypotetiske nettinggruppe og omfatter ikke alle transaktioner i den anerkendte
nettinggruppe.

Institutterne skal dokumentere, hvordan de permanent anvender en kombination af de metoder, der er omhandlet
istk. 1, litra a) ogb), og som fastsat i nervaerende stykke, til at beregne kapitalgrundlagskravene i relation til
kreditveerdijusteringsrisiko.«

200) Artikel 383 affattes sdledes:

»Artikel 383
Standardmetode
1.  Denkompetente myndighed giver et institut tilladelse til at beregne sine kapitalgrundlagskrav i relation til

kreditveerdijusteringsrisiko for en portefglje af transaktioner med én eller flere modparter ved hjeelp af
standardmetoden i henhold til denne artikels stk. 3 efter at have vurderet, om instituttet opfylder fglgende krav:

a) Instituttet har oprettet en serskilt enhed, som er ansvarlig for instituttets overordnede risikostyring og afdeekning af
kreditveerdijusteringsrisiko.

b) For hver bergrt modpart har instituttet udarbejdet en reguleringsmaessig CVA-model til beregning af den
pageeldende modparts kreditveerdijusteringsrisiko i overensstemmelse med artikel 383a.

¢) For hver bergrt modpart er instituttet i stand til mindst én gang om maneden at beregne dens kreditvaerdijusterings
falsomheder over for de pageeldende risikofaktorer som fastsat i overensstemmelse med artikel 383b.
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d) For alle positioner i afdeekninger, der kan indregnes, og som er anerkendt i henhold til artikel 386 med henblik pa
beregning af kapitalgrundlagskrav i relation til kreditveerdijusteringsrisiko ved hjeelp af standardmetoden, er
instituttet i stand til mindst én gang om maneden at beregne disse positioners fglsomheder over for de relevante
risikofaktorer, der er fastsat i overensstemmelse med artikel 383b.

e) Instituttet har indfgrt en risikokontrolenhed, der er uatheengig af handelsfunktioner og den i litra a) omhandlede
enhed, og som rapporterer direkte til ledelsesorganet. Den padgaeldende risikokontrolenhed er ansvarlig for
udformning og implementering af standardmetoden og udarbejder og analyserer manedlige rapporter om
resultatet af denne metode, og risikokontrolenheden vurderer desuden hensigtsmaessigheden af instituttets
handelsbegransninger og medtager resultaterne af denne vurdering i sine manedlige rapporter. Risiko-
kontrolenheden skal have et tilstraekkeligt antal medarbejdere med et kompetenceniveau, der er passende til at
opfylde dens formal.

Med henblik pa dette stykkes fgrste afsnit, litra c) forstas ved modpartens kreditveerdijusterings fglsomhed over for en
risikofaktor den relative &endring i veerdien af den pageldende kreditverdijustering som fglge af en eendring i vaerdien af
en af de relevante risikofaktorer for den pageeldende kreditveerdijustering beregnet ved hjeelp af instituttets
reguleringsmaessige CVA-model i overensstemmelse med artikel 383i og 383j.
Med henblik pa dette stykkes fgrste afsnit, litra d) forstas ved fglsomheden for en position i en afdeekning, der kan
indregnes, over for en risikofaktor den relative andring i veerdien af den pageldende position som fglge af en &endring
i veerdien af en af de relevante risikofaktorer for den pageeldende position beregnet ved hjeelp af instituttets
vaerdiansaettelsesmodel i overensstemmelse med artikel 383i og 383;.
2. Med henblik pa beregning af kapitalgrundlagskravene i relation til kreditveerdijusteringsrisiko forstas ved:
1) »risikoklasse«: en af fglgende kategorier:

a) renterisiko

b) modpartskreditspaendsrisiko

¢) referencekreditspaendsrisiko

d) aktierisiko

e) ravarerisiko

f) valutakursrisiko

2) »CVA-portefglje«: portefgljen bestdende af den samlede CVA og de afdsekninger, der kan indregnes, og som er
omhandlet i stk. 1, litra d)

3) »samlet CVA«: summen af kreditverdijusteringer beregnet ved hjelp af den reguleringsmaessige CVA-model for de
modparter, der er omhandlet i stk. 1, fgrste afsnit.

3. Institutterne fastleegger kapitalgrundlagskravet i relation til kreditverdijusteringsrisiko efter standardmetoden
som summen af fglgende kapitalgrundlagskrav beregnet i henhold til artikel 383b:

a) kapitalgrundlagskravene vedrgrende deltarisiko, som omfatter risikoen for eendringer af et instituts CVA-portefglje
som fglge af bevaegelser i de relevante ikkevolatilitetsrelaterede risikofaktorer

b) kapitalgrundlagskravene vedrgrende vegarisiko, som omfatter risikoen for eendringer af et instituts CVA-portefglje
som fglge af bevaegelser i de relevante volatilitetsrelaterede risikofaktorer.«

201) Fglgende artikler indsaettes:

»Artikel 383a
Reguleringsmassig CVA-model

1.  Enreguleringsmaessig CVA-model, der anvendes til beregning af kapitalgrundlagskravene i relation til
kreditveerdijusteringsrisiko i overensstemmelse med artikel 383, skal vere palidelig, anvendes forsvarligt og opfylde
samtlige fglgende krav:

a) Denreguleringsmaessige CVA-model skal kunne modelberegne en given modparts kreditveerdijustering og
indregne netting- og margenaftaler pa nettinggruppeniveau, hvis det er relevant, i overensstemmelse med denne
artikel.

ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/1623/0j 133/189


http://data.europa.eu/eli/reg/2024/1623/oj

LM-051/2024

DA EUT L af 19.6.2024

b) Instituttet estimerer modpartens sandsynlighed for misligholdelse ud fra modpartens kreditspaend og det i henhold
til markedskonsensus forventede tab givet misligholdelse for den pagaeldende modpart.

¢) Det forventede tab givet misligholdelse, jf. litra a), er det samme som det i henhold til markedskonsensus
forventede tab givet misligholdelse, jf. litra b), medmindre instituttet kan pavise, at rangordenen af portefgljen af
transaktioner med den pageldende modpart afviger fra rangordenen af privilegerede usikrede obligationer udstedt
af den pagaeldende modpart.

d) Den simulerede diskonterede fremtidige eksponering for portefgljen af transaktioner med en modpart beregnes pa
ethvert fremtidigt modelbestemt tidspunkt ved hjeelp af en eksponeringsmodel, idet alle transaktioner i portefgljen
revurderes pa grundlag af de simulerede felles @ndringer af de markedsrisikofaktorer, der er vasentlige for disse
transaktioner, og idet der anvendes et passende antal scenarier, og priserne diskonteres til beregningsdatoen ved
anvendelse af risikofrie renter.

e) Den reguleringsmaessige CVA-model skal kunne modelberegne betydelig athaengighed mellem den simulerede
diskonterede fremtidige eksponering for portefgljen af transaktioner og modpartens kreditspaend.

f) Hvis portefgljens transaktioner indgdr i en nettinggruppe, der er omfattet af en margenaftale og daglig
veerdiansettelse til markedsveerdi, anerkendes den sikkerhed, der er stillet og modtaget som led i aftalen, som en
risikobegraensende faktor i den simulerede diskonterede fremtidige eksponering, hvis samtlige fglgende betingelser
er opfyldt:

i) Instituttet fastsaetter den margenrisikoperiode, der er relevant for den pageldende nettinggruppe, i overens-
stemmelse med kravene i artikel 285, stk. 2 og 5, og afspejler denne margenperiode ved beregningen af den
simulerede diskonterede fremtidige eksponering.

ii) Alle relevante elementer i margenaftalen, herunder hyppighed af margin calls, type af kontraktmaessigt
anerkendt sikkerhed, teerskelveerdier, minimumsoverfgrselsbelgb, uatheengige belgb og initialmargener for
bade instituttet og modparten, afspejles korrekt i beregningen af den simulerede diskonterede fremtidige
eksponering.

iii) Instituttet har oprettet en sikkerhedsstyringsenhed, der opfylder kravene i artikel 287, for al sikkerhedsstillelse,
der er anerkendt til beregning af kapitalgrundlagskravene i relation til kreditveerdijusteringsrisiko ved hjeelp af
standardmetoden.

Med henblik pa fgrste afsnit, litra a) skal kreditverdijusteringen have et positivt fortegn og beregnes som en funktion af
modpartens forventede tab givet misligholdelse, et passende szt af modpartens sandsynlighed for misligholdelse pa
fremtidige modelbestemte tidspunkter og et passende saet simulerede diskonterede fremtidige eksponeringer for
portefgljen af transaktioner med den pagzldende modpart pé fremtidige modelbestemte tidspunkter indtil den dato,
hvor transaktionen med den laengste lgbetid i den pageeldende portefglje forfalder.

Med henblik pa det paviste som omhandlet i fgrste afsnit, litra ¢) ma sikkerhedsstillelse modtaget fra modparten ikke
@ndre eksponeringens rangorden.

Et institut, der allerede har oprettet en sikkerhedsstyringsenhed til anvendelse af metoden med interne modeller som
omhandlet i artikel 283, er med henblik pa naervaerende stykkes fgrste afsnit, litra f), nr. iii), ikke forpligtet til at
oprette en yderligere sddan enhed, hvis det pageeldende institut over for sin kompetente myndighed godtggar, at en
sadan enhed opfylder kravene i artikel 287 for sikkerhedsstillelse, der er anerkendt til beregning af
kapitalgrundlagskravene i relation til kreditveerdijusteringsrisiko ved hjeelp af standardmetoden.

2. Med henblik pa stk. 1, litra b) skal et institut anvende modpartens credit default swap spreads, hvis disse spreads
kan observeres pa markedet. Hvis der ikke foreligger oplysninger om sadanne credit default swap spreads, skal
instituttet anvende en af fglgende:

a) kreditspeend fra andre instrumenter, der er udstedt af modparten, og som afspejler de aktuelle markedsforhold
b) tilneermede speend, der er relevante i forhold til modpartens rating, branche og region.
3. Etinstitut, der anvender en reguleringsmeessig CVA-model, skal opfylde samtlige fglgende kvalitative krav:

a) Eksponeringsmodellen omhandlet i stk. 1 er en del af instituttets interne kreditveerdijusteringsrisikostyringssystem,
der omfatter identifikation, maling, styring, godkendelse og intern rapportering af kreditvaerdijustering og
kreditveerdijusteringsrisiko i regnskabsgjemed.
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b) Instituttet har indfgrt en procedure til sikring af overholdelse af et dokumenteret set interne politikker, kontroller,
vurdering af modelresultater og procedurer vedrgrende eksponeringsmodellen omhandlet i stk. 1.

¢) Instituttet har en uathaengig valideringsenhed, som er ansvarlig for en effektivindledende oglgbende validering af den
eksponeringsmodel, der er omhandlet i denne artikels stk. 1. Denne enhed skal vaere uafhangig af forretnings- og
handelsenheder, herunder den enhed, der er omhandlet i artikel 383, stk. 1, litra a), og skal rapportere direkte til den
daglige ledelse. Den skal have et tilstraekkeligt antal medarbejdere med et kompetenceniveau, der er
tilstraekkeligt til at opfylde dens formal.

d) Den daglige ledelse deltager aktivt i risikostyringsprocessen og betragter kreditveerdijusteringsrisikostyring som et
vaesentligt aspekt af virksomheden, som det er ngdvendigt at afsaette passende ressourcer til.

e) Instituttet skal dokumentere processen for indledende og lgbende validering af eksponeringsmodellen, jf. stk. 1, i
en detaljeringsgrad, der ggr det muligt for en tredjepart at forstd, hvordan modellerne fungerer, deres
begraensninger og deres vigtigste antagelser, og genskabe analysen. Den pageldende dokumentation skal angive
den minimumshyppighed, hvormed den igangvarende validering vil blive gennemfgrt, samt andre omstendighe- der,
feks. en pludselig endring i markedsadfeerden, hvorunder der skal foretages yderligere validering. Den skal
beskrive, hvordan valideringen udfgres med hensyn til datastrgmme og portefgljer, hvilke analyser der anvendes, og
hvordan repraesentative modpartsportefgljer er opbygget.

f) De vaerdiansattelsesmodeller, der anvendes i eksponeringsmodellen omhandlet i stk. 1, for et givet scenario med
simulerede markedsrisikofaktorer, skal testes i forhold til relevante uafhaengige benchmarks for en lang raekke
markedstilstande som led i den indledende og Igbende modelvalideringsproces. Modeller til vaerdianseettelse af
optioner skal tage hgjde for, at optionsveerdier med hensyn til markedsrisikofaktorer har en ikkelineaer karakter.

g) Instituttets interne revisionsproces foretager regelmaessigt en uathaengig gennemgang af instituttets interne
kreditvaerdijusteringsrisikostyringssystemer, jf. dette stykkes litra a). Den pageeldende gennemgang omfatter
aktiviteterne i savel den enhed, der er omhandlet i artikel 383, stk. 1, litra a), som i den uafhaengige
valideringsenhed, der er omhandlet i neervaerende stykkes litra c).

h) Den reguleringsmaessige CVA-model, som instituttet anvender til beregning af den simulerede diskonterede
fremtidige eksponering, jf. stk. 1, afspejler transaktionsvilkar og -specifikationer samt margenaftaler pa en aktuel,
fyldestggrende og konservativ mdde. Naevnte vilkar og specifikationer opbevares i en sikker database, der
underkastes formel og regelmaessig revision. Overfgrslen af data om transaktionsvilkar og -specifikationer og
margenaftaler til eksponeringsmodellen underkastes ogsd intern revision, og der er indfgrt formelle afstemnings-
processer mellem den interne model og kildedatasystemerne for lgbende at verificere, at transaktionsvilkar og
-specifikationer og margenaftaler afspejles korrekt eller i det mindste konservativt i eksponeringssystemet.

i) De aktuelle og historiske markedsdata, der anvendes af instituttet i modellen til beregning af den simulerede
diskonterede fremtidige eksponering, jf. stk. 1, erhverves uafhaengigt af forretningsomraderne og indgar i den
pageeldende model pa en aktuel og fyldestggrende made og vedligeholdes i en sikker database, der underkastes
formel og regelmaessig revision. Et institut skal have en veludviklet dataintegritetsproces til handtering af
uhensigtsmeessige dataobservationer. Hvis modellen er baseret pa tilneermede markedsdata, udformer instituttet
interne politikker med henblik pa at identificere egnede tilnaermede vaerdier og paviser lgbende empirisk, at
indikatorerne giver en konservativ fremstilling af den underliggende risiko.

j) Eksponeringsmodellen som omhandlet i stk. 1, afspejler transaktionsspecifikke og kontraktlige oplysninger med
henblik pa at aggregere eksponeringer pa nettinggruppeniveau. Et institut sikrer sig, at transaktionerne henfgres til
den relevante nettinggruppe inden for modellen.

Med henblik pd beregning af kapitalgrundlagskravene i relation til kreditveerdijusteringsrisiko kan eksponerings-
modellen omhandlet i denne artikels stk. 1 have forskellige specifikationer og antagelser med henblik pa at opfylde
alle krav i artikel 383a, bortset fra at dens markedsdata og nettingindregning skal forblive de samme som dem, der
anvendes i regnskabsgjemed.

4.  EBA udarbejder udkast til reguleringsmaeessige tekniske standarder med henblik pa at preecisere:

a) hvordan de tilneermede spzend, der er omhandlet i stk. 2, litra b), skal fastsaettes af instituttet med henblik pa
beregning af sandsynligheden for misligholdelse

ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/1623/0j 135/189


http://data.europa.eu/eli/reg/2024/1623/oj

LM-051/2024

DA EUT L af 19.6.2024

b) yderligere tekniske elementer, som institutter skal tage hensyn til ved beregningen af modpartens forventede tab givet
misligholdelse, modpartens sandsynlighed for misligholdelse og den simulerede diskonterede fremtidige
eksponering for portefgljen af transaktioner med den pageldende modpart og kreditveerdijustering, jf. stk. 1,

¢) hvilke andre instrumenter omhandlet i stk. 2, litra a), der er egnede til at estimere modpartens sandsynlighed for
misligholdelse, og hvordan institutterne skal foretage dette estimat.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder for Kommissionen senest den 10. juli 2027.

Kommissionen tilleegges befgjelser til at supplere denne forordning ved at vedtage de i dette stykkes fgrste afsnit
omhandlede reguleringsmaeessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning
(EU) nr. 1093/2010.

5. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaeessige tekniske standarder med henblik pa at preecisere:

a) betingelserne for vurdering af veaesentligheden af udvidelser og @ndringer af anvendelsen af standardmetoden, jf.
artikel 383, stk. 3

b) den vurderingsmetode, som de kompetente myndigheder skal anvende til at verificere, at et institut efterlever
kravene i artikel 383 og 383a.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen senest den 10. juli 2028.

Kommissionen tillaegges befgjelser til at supplere denne forordning ved at vedtage de i dette stykkes fgrste afsnit
omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning
(EU) nr. 1093/2010.

Artikel 383b

Kapitalgrundlagskrav vedrerende delta- og vegarisici

1.  Institutterne anvender de delta- og vegarisikofaktorer, som er beskrevet i artikel 383c-383h, og den procedure, der
er fastsat i nerveerende artikels stk. 2-8, til at beregne kapitalgrundlagskravene vedrgrende delta- og vegarisici.

2. For hver risikoklasse omhandlet i artikel 383, stk. 2, beregnes fglsomheden af de samlede CVA'er og
fglsomheden af alle positioner i alle afdeekninger, der kan indregnes, som er omfattet af kapitalgrundlagskravene
vedrgrende delta- eller vegarisiko, for hver af de geeldende delta- eller vegarisikofaktorer, som er omfattet af den
pageldende risikoklasse, efter de tilsvarende formler i artikel 383i-383j. Hvis et instruments veerdi athaenger af flere
risikofaktorer, fastleegges fglsomheden szerskilt for hver risikofaktor.

Ved beregning af vegarisikofglsomhederne for de samlede CVA'er medtages fglsomheder over for bade volatiliteter,
der anvendes i eksponeringsmodellen til simulering af risikofaktorer, og volatiliteter, der anvendes til revurdering af
optionstransaktioner i portefgljen med modparten.

Uanset denne artikels stk. 1 kan et institut med den kompetente myndigheds tilladelse anvende alternative definitioner
af delta- og vegarisikofglsomheder ved beregningen af kapitalgrundlagskravene vedrgrende en position i handels-
beholdningen i henhold til dette kapitel, forudsat at instituttet opfylder samtlige fglgende betingelser:

a) disse alternative definitioner anvendes med henblik pd intern risikostyring eller til indberetning af overskud og tab til
den daglige ledelse af en uathaengig risikokontrolenhed i instituttet

b) instituttet paviser, at disse alternative definitioner er mere hensigtsmeessige til at afspejle positionens fglsomheder
end de formler, der er fastsat i artikel 383i og 383j, og at de deraf fglgende delta- og vegarisikofglsomheder ikke
i veesentlig grad afviger fra dem, der er opndet ved at anvende formlerne i henholdsvis artikel 383i og artikel 383j.

3. Hvis en afdaekning, der kan indregnes, er et indeksinstrument, beregner institutterne fglsomhederne for denne
afdaekning, der kan indregnes, for alle relevante risikofaktorer ved at anvende sendringen af en af de relevante
risikofaktorer pa hver enkelt indekskomponent.

4.  Etinstitut kan indfgre yderligere risikofaktorer, som svarer til kvalificerede indeksinstrumenter, for fglgende
risikoklasser:
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a) modpartskreditspaendrisiko
b) referencekreditspaendrisiko, og
¢) aktierisiko.

For sd vidt angar deltarisici anses et indeksinstrument for at veere kvalificeret, hvis det opfylder betingelserne
i artikel 325i. For sa vidt angar vegarisici anses alle indeksinstrumenter for at veere kvalificerede.

Et institut beregner fglsomhederne af kreditverdijusteringen og afdeekninger, der kan indregnes, over for kvalificerede
indeksrisikofaktorer i tilleeg til fslsomhederne over for andre risikofaktorer end indeksrisikofaktorer.

Etinstitut beregner delta- og vegarisikofglsomheder over for en kvalificeret indeksrisikofaktor som en enkelt
falsomhed over for det underliggende kvalificerede indeks. Hvis 75 % af komponenterne i et kvalificeret indeks er
henfgrt til den samme sektor, jf. artikel 383p, 383s og 383v, skal instituttet henfgre det kvalificerede indeks til samme
sektor. I modsat fald skal instituttet henfgre fglsomheden til den relevante kvalificerede indeksundergruppe.

5. De vaegtede fglsomheder for den samlede CVA og for markedsveerdien af alle afdaekninger, der kan indregnes,
over for hver risikofaktor beregnes ved at multiplicere de respektive nettofglsomheder med den tilsvarende risikovaegt
efter fglgende formler:

WS4 = RW, - 54

hedges __ . chedges
ws, = RW; - S},

hvor:

k = indekset for risikofaktor k

wsgrA = den samlede CVA's vaegtede fglsomhed over for risikofaktor k

RW, = den risikovaegt, der finder anvendelse pa risikofaktor k

S = den samlede CVA's nettofglsomhed over for risikofaktor k

WS,I:MQQS = den vaegtede fglsomhed for markedsverdien af alle afdeekninger, der kan indregnes,
i CVA-portefgljen over for risikofaktor k

speages = nettofglsomheden for markedsveerdien af alle afdeekninger, der kan indregnes, i CVA-portefgljen

over for risikofaktor k.

6. Institutter beregner CVA-portefgljens vaegtede nettofglsomhed WS, over for risikofaktor k ved hjalp af fglgende
formel:

WS, = WSEVA — ws)ea9es

7.  De nettovaegtede fglsomheder i samme undergruppe aggregeres efter fglgende formel med anvendelse af de
tilsvarende korrelationer p,, for veegtede fglsomheder i den samme undergruppe, jf. artikel 3831, 383t og 383q, der
giver anledning til den undergruppespecifikke fglsomhed K;:

Kb = ZWS;% + Z Z pleSkWS[ + R Z ((ngedges)z)

keb keb leb,k#1 keb
hvor:
K, = den undergruppespecifikke fglsomhed for undergruppe b

WS, = de nettovaegtede fplsomheder

P = de tilsvarende korrelationsparametre inden for undergruppen

ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/1623/0j 137/189


http://data.europa.eu/eli/reg/2024/1623/oj

DA

LM-051/2024

EUT L af 19.6.2024

R = parameteren for fradrag pa afdekning lig med 0,01.

8.  Den undergruppespecifikke fglsomhed beregnes i overensstemmelse med denne artikels stk. 5, 6 og 7 for hver
undergruppe inden for en risikoklasse. Nar den undergruppespecifikke fglsomhed er beregnet for alle undergrupper,
aggregeres vagtede fglsomheder for alle risikofaktorer pa tveers af undergrupper efter fglgende formel med
anvendelse af de tilsvarende korrelationer y, for vagtede fglsomheder i forskellige undergrupper, jf. artikel 383],
3830, 383r, 383y, 383w og 383z, der giver anledning til de risikoklassespecifikke kapitalgrundlagskrav for delta-
eller vegarisiko:

risiko — risikoklassespecifikke kapitalgrundlagskrav for delta- eller vegarisiko

= Mgya Z K;f + z Z YbeSpSe
b

b b*c

hvor:

m = en multiplikatorfaktor, der erlig med 1; den kompetente myndighed kan forhgje veerdien af m,,,,, hvis

CVA
instituttets reguleringsmaessige CVA-model udviser mangler, der forhindrer korrekt maling af kapitalgrund-
lagskravene i relation til kreditveerdijusteringsrisiko

K, = den undergruppespecifikke fglsomhed for undergruppe b

Vie = korrelationsparameteren mellem undergruppe b og c

S, = max{—K,; min Z WS, : K, for alle risikofaktorer i undergruppe b
keEb

S, = max—K,; min Z WS, : K, for alle risikofaktorer i undergruppe c.
kec

Artikel 383c

Renterisikofaktorer

1.  For deltarenterisikofaktorer, herunder inflationsraterisiko, er der én undergruppe pr. valuta, hvor hver
undergruppe indeholder forskellige typer risikofaktorer.

De deltarenterisikofaktorer, der finder anvendelse pa rentefglsomme instrumenter i CVA-portefgljen, er de risikofrie
satser for hver bergrt valuta og for hver af fglgende Igbetider: 1 ar, 2 ar, 5 ar, 10 ar og 30 ar.

De deltarenterisikofaktorer, der finder anvendelse pa inflationsfgplsomme instrumenter i CVA-portefgljen, er
inflationsraterne for hver bergrt valuta og for hver af fglgende lgbetider: 1 ar, 2 ar, 5 ar, 10 ar og 30 ar.

2. Devalutaer, som et institut anvender deltarenterisikofaktorerne pa i overensstemmelse med stk. 1, er euro,
svenske kroner, australske dollar, canadiske dollar, pund sterling, japanske yen og amerikanske dollar, instituttets
indberetningsvaluta og valutaen i en medlemsstat, der deltager i ERM I1.

3. For valutaer, der ikke er anfgrt i stk. 2, er deltarenterisikofaktorerne den absolutte andring i inflationsraten og
parallelforskydningen af hele den risikofrie kurve for en given valuta.

4. Institutterne indhenter de risikofrie satser for hver valuta fra pengemarkedsinstrumenter i deres handelsbe-
holdning, som har den laveste kreditrisiko, herunder overnight index swaps.

5. Kan institutterne ikke anvende metoden i stk. 4, baseres de risikofrie satser pa én eller flere markedsbestemte
swapkurver, som institutterne anvender til at opggre positioner til markedsveerdi, f.eks. swapkurverne for
interbankrenten.

Foreligger der ikke tilstraekkelige data om de markedsbestemte swapkurver, der er beskrevet i fgrste afsnit, kan de
risikofrie satser udledes af den mest hensigtsmaessige statsobligationskurve for en given valuta.
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6.  Den vegarenterisikofaktor, der finder anvendelse pa rentefglsomme instrumenter i CVA-portefgljen, er alle
rentevolatiliteterne for alle lgbetider for en given valuta. Den vegainflationsratefaktor, der finder anvendelse pa
inflationsratefglsomme instrumenter i CVA-portefgljen, er alle inflationsratevolatiliteterne for alle lgbetider for en
given valuta. Der er én nettorentefglsomhed og én nettoinflationsratefglsomhed for hver valuta.

Artikel 383d

Valutakursrisikofaktorer

1.  De valutakursdeltarisikofaktorer, som institutterne skal anvende pa de instrumenter i CVA-portefgljen, der er
fglsomme over for valutaspotkurser, er valutaspotkurserne mellem den valuta, som et instrument er denomineret i,
og instituttets indberetningsvaluta eller instituttets basisvaluta, hvis instituttet anvender en basisvaluta i overens-

stemmelse med artikel 325q, stk. 7. Der er en undergruppe for hvert valutapar, som indeholder én enkelt risikofaktor og
én enkelt nettofglsomhed.

2. De valutakursvegarisikofaktorer, som institutterne skal anvende pa de instrumenter i CVA-portefgljen, der er
falsomme over for valutavolatilitet, er de implicitte volatiliteter for valutakurser mellem valutaparrene omhandlet
i stk. 1. Der skal vare én undergruppe for alle valutaer og lgbetider, som indeholder alle valutakurs-
vegarisikofaktorerne og en enkelt nettofglsomhed.

3. Institutter skal ikke sondre mellem onshore- og offshorevarianter af en valuta for delta- og valutakurs-
vegarisikofaktorer.

Artikel 383e
Modpartskreditspaendrisikofaktorer

1.  De deltarisikofaktorer for modpartskreditspeend, der finder anvendelse pd modpartskreditspaendfglsomme
instrumenter i CVA-portefgljen, er kreditspeendene for individuelle modparter og referencenavne og kvalificerede
indeks for fglgende Igbetider: 0,5 ar, 1 ar, 3 ar, 5 ar og 10 ar.

2. Risikoklassen for modpartskreditspaend er ikke omfattet af kapitalgrundlagskrav vedrgrende vegarisiko.

Artikel 383f
Referencekreditspandrisikofaktorer
1.  De deltarisikofaktorer for referencekreditspaend, der finder anvendelse pa referencekreditspaendfglsomme

instrumenter i CVA-portefgljen, er kreditspaendene for alle lgbetider for alle referencenavne inden for en undergruppe.
Der beregnes én enkelt nettofglsomhed for hver undergruppe.

2. De vegarisikofaktorer for referencekreditspeend, der finder anvendelse pa instrumenter i CVA-portefgljen, der er
fglsomme over for referencekreditspaendvolatilitet, er kreditspaendvolatiliteterne for alle Igbetider for alle
referencenavne inden for en undergruppe. Der beregnes én enkelt nettofglsomhed for hver undergruppe.

Artikel 383g

Aktierisikofaktorer

1.  Undergrupperne for alle aktierisikofaktorer er de undergrupper, der er omhandlet i artikel 383t.

2. De aktiedeltarisikofaktorer, som institutterne skal anvende pd instrumenter i CVA-portefgljen, der er fglsomme
over for aktiespotkurser, er spotkurserne for alle aktier, der henfgres til samme undergruppe omhandlet i stk. 1. Der
beregnes én enkelt nettofglsomhed for hver undergruppe.

3. Deaktievegarisikofaktorer, som institutterne skal anvende pa instrumenter i CVA-portefgljen, der er fglsomme over
for aktievolatilitet, er de implicitte volatiliteter for alle aktier, der henfgres til samme undergruppe omhandlet i stk.
1. Der beregnes én enkelt nettofglsomhed for hver undergruppe.

Artikel 383h

Révarerisikofaktorer

1.  Undergrupperne for alle ravarerisikofaktorer er de sektorundergrupper, der er omhandlet i artikel 383x.
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2. De ravaredeltarisikofaktorer, som institutterne skal anvende pa instrumenter i CVA-portefgljen, der er fglsomme
over for ravarespotkurser, er spotkurserne for alle ravarer, der henfgres til samme sektorundergruppe omhandlet i
stk. 1. Der beregnes én enkelt nettofglsomhed for hver sektorundergruppe.

3. De ravarevegarisikofaktorer, som institutterne skal anvende pa instrumenter i CVA-portefgljen, der er fglsomme
over for ravareprisvolatilitet, er de implicitte volatiliteter for alle ravarer, der henfgres til samme sektorundergruppe
omhandlet i stk. 1. Der beregnes én enkelt nettofglsomhed for hver sektorundergruppe.

Artikel 383i
Deltarisikofglsomheder

1.  Institutterne beregner deltafslsomheder bestdende af renterisikofaktorer sdledes:

a) Densamlede CVA's deltafslsomheder over for risikofaktorer, der bestar af risikofrie satser og deltafglsomhederne
af en afdaekning, der kan indregnes, over for disse risikofaktorer, beregnes saledes:

Veva(re +0,0001, %,y ...) = Vepa (e 2,y o)

S’ = 0,0001
ghedge; _ Vi(rye +0,0001,w,z...) = V(1 w, 2 ...)
Tkt 0,0001
hvor:
St = den samlede CVA's fglsomheder over for en risikofri rentes risikofaktorer
r, = veerdien af den risikofri rentes risikofaktor k med lgbetid t
Veu = den samlede CVA beregnet efter den reguleringsmaessige CVA-model
xy = andre risikofaktorer end r,. i V,,,
Sf;iﬂgei = fglsomhederne af afdeekning i, der kan indregnes, over for en risikofri rentes risikofaktor
|4 = verdiansettelsesfunktionen for afdaekning i, der kan indregnes
w,z = andre risikofaktorer end r,, i veerdiansattelsesfunktionen V.
b) Deltafglsomhederne over for risikofaktorer, der bestar af inflationsrater og af en afdaekning, der kan indregnes,

over for disse risikofaktorer, beregnes saledes:

cra Veva(infly +0,0001,%,y ...) = Veya(infly, X,y ...)

Sl 0,0001
gneage; _ Vilinfl +0,0001,w,2 ..) = Vi(infle,w, 2 ..
S et 0,0001
hvor:
Si%‘jrizlm = den samlede CVA's fglsomheder over for en inflationsraterisikofaktor
infl,, = vaerdien af inflationsraterisikofaktor k med lgbetid t
Ve = den samlede CVA beregnet efter den reguleringsmaessige CVA-model
Xy = andre risikofaktorer end infl, i V,,
::}iif ! = fglsomhederne for afdeekning i, der kan indregnes, over for en inflationsraterisikofaktor

174 = veerdiansettelsesfunktionen for afdeekning i, der kan indregnes

i
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w,z = andre risikofaktorer end infl,, i vaerdiansattelsesfunktionen V.,

2. Institutter beregner den samlede CVA's deltafglsomheder over for risikofaktorer, der bestar af valutaspotkurser, og
deltafglsomhederne af et afdaekningsinstrument, der kan indregnes, over for disse risikofaktorer sdledes:

Veva(FXi - L0L,x,y ...) = Voy o (FXp, x,y ..)

Sexi = 0,01
ghedgei _ Vi(FX, - 1,01,w,z..) = V,(FX,,w,z...)
FXie 0,01
hvor:
Sﬂf = den samlede CVA's fglsomheder over for en risikofaktor, der bestar af valutaspotkurser
FX, = veerdien af risikofaktor k, der bestar af valutaspotkurser
Ve = den samlede CVA beregnet efter den reguleringsmeessige CVA-model
xy = andre risikofaktorer end FX, i V,,
Sﬁifyei = fglsomhederne for afdaekning i, der kan indregnes, over for en risikofaktor, der bestar af
valutaspotkurser
V. = veerdiansettelsesfunktionen for afdekning i, der kan indregnes
w,z = andre risikofaktorer end FX, i verdiansettelsesfunktionen V.

3. Institutter beregner den samlede CVA's deltafglsomheder over for risikofaktorer, der bestar af mod-
partskreditspeendsatser, og deltafglsomhederne af et afdeekningsinstrument, der kan indregnes, over for disse
risikofaktorer sdledes:

_ VCVA(CCSkt + 0,0001, x,y ) - VCVA(CCSICD x,y )

Sceshe =
0,0001
ghedge; Vi(cesye + 0,0001,w,z ...) — Vi(ccsge, W, 2 ...)
€Okt 0,0001
hvor:
S = den samlede CVA's fglsomheder over for en risikofaktor, der bestar af modpartskreditspeendsatser
ccs,, = verdien af risikofaktor k, der bestar af modpartskreditspaendsatser, ved lgbetid t
Vera = den samlede CVA beregnet efter den reguleringsmassige CVA-model
xy = andre risikofaktorer end ccs,, i V,,
Sffqifei = fglsomhederne for afdaekning i, der kan indregnes, over for en risikofaktor, der bestar af
modpartskreditspaendsatser
V. = veerdiansettelsesfunktionen for afdeekning i, der kan indregnes
w,z = andre risikofaktorer end ccs,, i vaerdianseettelsesfunktionen V.,

4.  Institutter beregner den samlede CVA's deltafslsomheder over for risikofaktorer, der bestar af referencekredit-
speendsatser, og deltafglsomhederne af et afdeekningsinstrument, der kan indregnes, over for disse risikofaktorer
saledes:
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qeva _ Veva(resg: + 0,0001,x,y ...) = Vepa(resge, x, v ...)
TESkt 0,0001
Shedgei Vl (TCSM + 0;0001, W,Z ans ) - Vl (rCSkt, W, VA ...)
TeSke 0,0001
hvor:
Sgcﬁ: = den samlede CVA's fglsomheder over for en risikofaktor, der bestar af referencekreditspaendsatser
res,, = veerdien af risikofaktor k, der bestar af referencekreditspandsatser, ved lgbetid t
Vs = den samlede CVA beregnet efter den reguleringsmessige CVA-model
xy = andre risikofaktorer end ccs,, i V,,,
5:-1:-::;261 = fglsomhederne for afdaekning i, der kan indregnes, over for en risikofaktor, der bestar af
referencekreditspaendsatser

|4 = veerdiansattelsesfunktionen for afdekning i, der kan indregnes
w,Z = andre risikofaktorer end ccs,, i veerdiansattelsesfunktionen V.

5.  Institutterne beregner den samlede CVA's deltafslsomheder over for risikofaktorer, der bestdr af aktiespotkurser,
og deltafglsomhederne af et afdeekningsinstrument, der kan indregnes, over for disse risikofaktorer siledes:

CVA _ VCVA(EQ * 1,01, x,y ) - VCVA(EQJ x,y )

S5e" = 0,01
ghedge; _ V;:(EQ- 1,01L,w,z...) = V,(EQ,w,z ...)
EQ 0,01
hvor:
Sig" = den samlede CVA's fglsomheder over for en aktiespotkursrisikofaktor
EQ = veerdien af aktiespotkursen
Vera = den samlede CVA beregnet efter den reguleringsmaessige CVA-model
xy = andre risikofaktorer end EQi V,,,
Spgtect = fglsomhederne for afdeekning i, der kan indregnes, over for en aktiespotkursrisikofaktor
V. = veerdiansattelsesfunktionen for afdeekning i, der kan indregnes
w,zZ = andre risikofaktorer end EQ i vaerdianszttelsesfunktionen V.

6. Institutter beregner den samlede CVA's deltafglsomheder over for risikofaktorer, der bestdr af ravarespotkurser,
og deltafglsomhederne af et afdeekningsinstrument, som kan indregnes, over for disse risikofaktorer saledes:

VCVA(l,Ol . CTY, X,y ) — VCVA(CTY, X,y )

SCra —
CTY 0’01
ghedge; V:(1,01 - CTY,w,z...) =V;(CTY,w,z...)
CTY - 0’01
hvor:
Serv = den samlede CVA's fglsomheder over for en ravarespotkursrisikofaktor
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CTY = veerdien af ravarespotkursen
Vs = den samlede CVA beregnet efter den reguleringsmessige CVA-model
xy = andre risikofaktorer end CTYiV,,
Seme = fglsomhederne for afdeekning i, der kan indregnes, over for en ravarespotkursrisikofaktor
V. = veerdiansettelsesfunktionen for afdeekning i, der kan indregnes
w,z = andre risikofaktorer end CTY i veerdiansattelsesfunktionen V.
Artikel 383j

Vegarisikofelsomheder

Institutter beregner den samlede CVA's vegarisikofglsomheder over for risikofaktorer, der bestar af implicit volatilitet,
og fplsomhederne af et afdeekningsinstrument, der kan indregnes, over for disse risikofaktorer sdledes:

geva _ Veva(woly - 1,01, x,y ...) = Veya(voly, x,y ...)
voly — 0’01

hedge; Vi(vol, - 1,01, w,z...) — Vi(voly,w,z ...)

S

voly - 0,01
hvor:
Svoly = den samlede CVA's fglsomheder over for en risikofaktor, der bestar af implicit volatilitet
vol, = veerdien af den risikofaktor, der bestar af implicit volatilitet
Vera = den samlede CVA beregnet efter den reguleringsmaessige CVA-model
xy = andre risikofaktorer end vol, i veerdiansattelsesfunktionen V,,
Sﬁsriges = fplsomhederne for afdeekningsinstrument i, der kan indregnes, over for en risikofaktor, der bestar af
implicit volatilitet
|4 = veerdiansettelsesfunktionen for afdeekning i, der kan indregnes
w,Z = andre risikofaktorer end vol, i veerdiansattelsesfunktionen V.
Artikel 383k

Risikovagte for renterisiko

1.  Forde valutaer, der er omhandlet i artikel 383c, stk. 2, er risikoveegtene for deltafglsomheder over for risikofrie
renter for hver undergruppe i tabel 1 fglgende:

Tabel 1
Undergruppe Lgbetid Risikoveegt
1 1ar 1,11%
2 2 ar 0,93 %
3 5ar 0,74 %
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Undergruppe Lgbetid Risikovaeegt
4 10 ar 0,74 %
5 30 ar 0,74 %

2. For andre valutaer end de valutaer, der er omhandlet i artikel 383c, stk. 2, er risikoveegten for deltafglsomheder
over for risikofrie renter 1,58 %.

3.  For inflationsraterisiko denomineret i en af de valutaer, der er omhandlet i artikel 383c, stk. 2, er risikoveaegten
for deltafglsomheden over for inflationsraterisikoen 1,11 %.

4.  For inflationsraterisiko denomineret i en anden valuta end de valutaer, der er omhandlet i artikel 383c, stk. 2, er
risikovaegten for deltafglsomheden over for inflationsraterisikoen 1,58 %.

5. Derisikovaegte, der skal anvendes pa fglsomheder over for rentevegarisikofaktorer og inflationsratevega-
risikofaktorer, er 100 % for alle valutaer.

Artikel 3831

Korrelationer for renterisiko inden for samme undergruppe

1.  For de valutaer, der er omhandlet i artikel 383c, stk. 2, er de korrelationsparametre, som institutter skal anvende

til aggregering af deltafslsomhederne over for risikofrie renter mellem de forskellige undergrupper i artikel 383k,
tabel 1, fglgende:

Tabel 1
Undergruppe 1 2 3 4 5
1 100 % 91 % 72% 55% 31%
2 100 % 87 % 72 % 45%
3 100 % 91 % 68 %
4 100 % 83 %
5 100 %

2. Institutterne skal anvende et korrelationsparameter pa 40 % til aggregering af deltarisikofglsomhed over for
inflationsrate og deltafglsomhed over for risikofrie renter denomineret i samme valuta.

3. Institutterne skal anvende en korrelationsparameter pa 40 % til aggregering af vegarisikofaktorfglsomhed over for
inflationsrate og vegarisikofaktorfglsomhed over for rente denomineret i samme valuta.

Artikel 383m
Korrelation for renterisiko pa tvaers af undergrupper

Korrelationsparameteren pa tvaers af undergruppen for delta- og vegarenterisici fastsattes til 0,5 for alle valutapar.
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Artikel 383n

Risikovaegte for valutakursrisiko

1.  Risikovaegtene for alle deltafglsomheder over for valutakursrisikofaktoren mellem et instituts indberetnings-
valuta og en anden valuta er 11 %.

2. Risikovaegten for valutakursrisikofaktorerne vedrgrende valutapar, der bestar af euro og valutaen i en
medlemsstat, der deltager i ERM I, er en af fglgende:

a) risikoveegten omhandlet i stk. 1 divideret med 3

b) det maksimale udsving inden for det udsvingsband, som medlemsstaterne og ECB formelt har fastlagt, hvis dette
udsvingsband er snaevrere end det udsvingsband, der er fastlagt inden for rammerne af ERM II.

3. Uanset stk. 2 svarer risikovaegten for valutakursrisikofaktorerne vedrgrende de i naevnte stykke omhandlede
valutaer, der deltager i ERM II og har et formelt fastlagt udsvingsband, der er snaevrere end standardudsvingsbandet pa
plus eller minus 15 %, til det maksimale procentmaessige udsving inden for dette snaevrere band.

4.  Risikovaegtene for alle vegafglsomheder over for valutakursrisikofaktoren er 100 %.

Artikel 3830

Korrelationer for valutakursrisiko

1.  Enensartet korrelationsparameter, som er lig med 60 %, finder anvendelse pa aggregeringen af fglsomheder
over for valutakursdeltarisikofaktoren pa tveers af undergrupper.

2. En ensartet korrelationsparameter, som er lig med 60 %, finder anvendelse pa aggregeringen af fglsomheder
over for valutakursvegarisikofaktoren pa tvaers af undergrupper.

Artikel 383p
Risikovagte for modpartskreditspeendrisiko

1.  Risikoveegtene for deltafglsomhederne over for modpartskreditspaendrisikofaktorer er de samme for alle
lgbetider (0,5 ar, 1 ar, 3 ar, 5 r og 10 ar) i hver undergruppe i tabel 1og er fglgende:

Tabel 1
Under- . . o
Kreditkvalitet Sektor Risikoveegt
gruppenummer
1 Alle Medlemsstaters centrale forvaltning, herunder central- 0,5%
banker
2 Kreditkvalitetstrin 1-3 Tredjelandes centrale forvaltning, herunder centralban- 0,5%
ker, multilaterale udviklingsbanker og internationale
organisationer omhandlet i artikel 117, stk. 2, eller
artikel 118
3 Regional eller lokal myndighed og offentlige enheder 1,0%
4 Enheder i den finansielle sektor, herunder kreditinsti- 5,0 %
tutter, der er etableret af en centralregering eller en
regional eller lokal myndighed, og stgttelangivere
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Under- Kreditkvalitet Sektor Risikovaegt
gruppenummer

5 Révarer, energi, industriprodukter, landbrug, fremstilling 3,0%
og rastofudvinding

6 Forbrugervarer og -tjenesteydelser, transport og gods- 3,0%
héndtering, administrative tjenesteydelser og hjelpetje-
nester

7 Teknologi og telekommunikation 2,0%

8 Sundhedspleje, forsyningsvirksomhed samt liberale og 1,5%
tekniske tjenesteydelser

9 Daekkede obligationer udstedt af kreditinstitutter i med- 1,0%
lemsstater

10 Kreditkvalitetstrin 1 Dazkkede obligationer udstedt af kreditinstitutter i tred- 1,5%
jelande

Kreditkvalitetstrin 2-3 2,5%

11 Kreditkvalitetstrin 1-3 | Andre sektorer 50%

12 Kvalificerede indeks 1,5%

13 Kreditkvalitetstrin 4-6 og | Tredjelandes centrale forvaltning, herunder centralban- 2,0%

ikkerated ker, multilaterale udviklingsbanker og internationale

organisationer omhandlet i artikel 117, stk. 2, eller
artikel 118

14 Regional eller lokal myndighed og offentlige enheder 4,0%

15 Enheder i den finansielle sektor, herunder kreditinsti- 12,0 %
tutter, der er etableret af en centralregering eller en
regional eller lokal myndighed, og stgttelangivere

16 Ravarer, energi, industriprodukter, landbrug, fremstilling 7,0 %
og rastofudvinding

17 Forbrugervarer og -tjenesteydelser, transport og gods- 8,5%
héndtering, administrative tjenesteydelser og hjaelpetje-
nester

18 Teknologi og telekommunikation 55%
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Under- . . .
Kreditkvalitet Sektor Risikoveegt
gruppenummer
19 Sundhedspleje, forsyningsvirksomhed samt liberale og 5,0 %

tekniske tjenesteydelser

20 Andre sektorer 12,0 %

21 Kvalificerede indeks 5,0 %

Hvis der ikke findes eksterne kreditvurderinger for en bestemt modpart, kan institutterne, med forbehold af de
kompetente myndigheders godkendelse, henfgre den interne rating til en tilsvarende ekstern kreditvurdering og tildele
en risikovaegt svarende til enten kreditkvalitetstrin 1-3 eller kreditkvalitetstrin 4-6. Ellers skal risikovaegtene for
ikkekreditvurderede eksponeringer anvendes.

2. Med henblik pa at tildele en sektor en risikoeksponering anvender institutterne en Klassificering, der
sedvanligvis anvendes pd markedet til at gruppere udstedere efter sektor. Institutterne henfgrer kun hver udsteder til
én af sektorundergrupperne i tabel 1. Risikoeksponeringer fra en udsteder, som et institut ikke kan henfgre til en
sektor pd en sddan made, henfgres til undergruppe 11 eller undergruppe 20 i tabel 1 atheengigt af udstederens
kreditkvalitet.

3. Institutterne henfgrer kun eksponeringer, der benytter kvalificerede referenceindeks som reference som
omhandlet i artikel 383b, stk. 4,til undergruppe 12 og 21 i tabel 1.

4.  Institutterne anvender en transparensmetode til at bestemme fglsomhederne for en eksponering, der benytter et
ikkekvalificeret indeks som reference.

Artikel 383q
Korrelationer for modpartskreditspaendrisiko inden for samme undergruppe

1. Mellem to fglsomheder WS, og WS, der hidrgrer fra risikoeksponeringer henfgrt til sektorundergruppe 1-11 og 13-
20, jf. artikel 383p, stk. 1, tabel 1, fastsaettes korrelationsparameteren p,, saledes:

(tenor) = (name) = (quality)

Pri = Py P Pt
hvor:
[ er ligmed 1, nar de to toppunkter for fglsomhederne k og1 er identiske, og ellers er den lig med 90 %
P:Zlmej er lig med 1, ndr de to navne pa fglsomhederne k og | er identiske, 90 %, hvis de to navne er
forskellige, men juridisk relaterede, og ellers er den lig med 50 %
pige er ligmed 1, hvis de to navne begge er i undergruppe 1-11 eller begge er i undergruppe 13-20, og

ellers er den lig med 80 %.

2. Mellem to fglsomheder WS, og WS, der hidrgrer fra risikoeksponeringer henfgrt til sektorundergruppe 12 og
21, fastsaettes korrelationsparameteren p,, sdledes:

(tenor) = (name) = (quality)

Prt = Py Pk Pt
hvor:
™" er ligmed 1, ndr de to toppunkter for fglsomhederne k og1 er identiske, og ellers er den lig med 90 %
o er lig med 1, ndr de to navne pa fglsomhederne k og 1 er identiske, og de to indeks tilhgrer samme

serie, 90 %, hvis de to indeks er de samme, men tilhgrer forskellige serier, og ellers er den lig med 80 %
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pi er lig med 1, hvis de to navne begge er i undergruppe 12 eller begge er i undergruppe 21, og ellers er

den lig med 80 %.

Artikel 383r
Korrelationer pa tvars af undergrupper for modpartskreditspaendrisiko

Korrelationerne for deltamodpartskreditspaendrisiko pa tvers af undergrupper er fglgende:

Tabel 1

Undergruppe 1'3é ?;413 40g15 | 50g16 | 60g17 | 70g18 | 80g19 | 90g 10 | 11 0g 20 [ 12 og 21
1, 2,3 13 og 14 100 % 10% 20% 25% 20% 15% 10% 0% 45%
4 og 15 100 % 5% 15% 20% 5% 20 % 0% 45%
50g 16 100 % 20 % 25% 5% 5% 0% 45%
6 og 17 100 % 25% 5% 15% 0% 45%
7 og 18 100 % 5% 20% 0% 45%
8 og 19 100 % 5% 0% 45%
9 0g 10 100 % 0% 45 %
11 og 20 100 % 0%
12 og 21 100 %
Artikel 383s

Risikovagte for referencekreditspandrisiko

1.  Risikovaegtene for deltafglsomhederne over for risikofaktorer for referencekreditspeend er de samme for alle
lgbetider (0,5 dr, 1 ar, 3 ar, 5 &r og 10 ar) og alle referencekreditspsendeksponeringer i hver undergruppe i tabel 1 og er

folgende:
Tabel 1
tnders Kreditkvalitet Sektor Risikovaegt
gruppenummer
1 Alle Medlemsstaters centrale forvaltning, herunder central- 0,5 %
banker
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Under- . . .
Kreditkvalitet Sektor Risikoveegt
gruppenummer
2 Kreditkvalitetstrin 1-3 Tredjelandes centrale forvaltning, herunder centralban- 0,5%

ker, multilaterale udviklingsbanker og internationale
organisationer omhandlet i artikel 117, stk. 2, eller

artikel 118
3 Regional eller lokal myndighed og offentlige enheder 1,0%
4 Enheder i den finansielle sektor, herunder kreditinsti- 5,0 %

tutter, der er etableret af en centralregering eller en
regional eller lokal myndighed, og stgttelangivere

5 Révarer, energi, industriprodukter, landbrug, fremstilling 3,0%
og rastofudvinding

6 Forbrugervarer og -tjenesteydelser, transport og gods- 3,0%
héndtering, administrative tjenesteydelser og hjaelpetje-
nester
7 Teknologi og telekommunikation 2,0 %
8 Sundhedspleje, forsyningsvirksomhed samt liberale og 1,5%

tekniske tjenesteydelser

9 Dzekkede obligationer udstedt af kreditinstitutter i med- 1,0%
lemsstater

10 Kreditkvalitetstrin 1 Dakkede obligationer udstedt af kreditinstitutter i tred- 1,5%
jelande

Kreditkvalitetstrin 2-3 2,5%
11 Kreditkvalitetstrin 1-3 | Kvalificerede indeks 1,5%
12 Kreditkvalitetstrin 4-6 og | Tredjelandes centrale forvaltning, herunder centralban- 2,0%
ikkerated ker, multilaterale udviklingsbanker og internationale

organisationer omhandlet i artikel 117, stk. 2, eller
artikel 118

13 Regional eller lokal myndighed og offentlige enheder 4,0%

14 Enheder i den finansielle sektor, herunder kreditinsti- 12,0 %

tutter, der er etableret af en centralregering eller en
regional eller lokal myndighed, og stgttelangivere
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Under- . . ..
Kreditkvalitet Sektor Risikoveegt
gruppenummer
15 Ravarer, energi, industriprodukter, landbrug, fremstilling 7,0 %

og rastofudvinding

16 Forbrugervarer og -tjenesteydelser, transport og gods- 8,5%
héndtering, administrative tjenesteydelser og hjalpetje-
nester
17 Teknologi og telekommunikation 55%
18 Sundhedspleje, forsyningsvirksomhed samt liberale og 5,0 %

tekniske tjenesteydelser

19 Kvalificerede indeks 5,0 %

20 Andre sektorer 12,0 %

Hvis der ikke findes eksterne kreditvurderinger for en bestemt modpart, kan institutterne, med forbehold af de
kompetente myndigheders godkendelse, henfgre den interne rating til en tilsvarende ekstern kreditvurdering og tildele
en risikovaegt svarende til enten kreditkvalitetstrin 1-3 eller kreditkvalitetstrin 4-6. Ellers skal risikovaegtene for
ikkekreditvurderede eksponeringer anvendes.

2. Risikovagte for referencekreditspaendvolatiliteter fastsettes til 100 %.

3. Med henblik pa at tildele en sektor en risikoeksponering anvender institutterne en Klassificering, der
sedvanligvis anvendes pd markedet til at gruppere udstedere efter sektor. Institutterne henfgrer kun hver udsteder til
én af sektorundergrupperne i tabel 1. Risikoeksponeringer fra en udsteder, som et institut ikke kan henfgre til en
sektor pa en sddan made, henfgres til undergruppe 20 i tabel 1.

4.  Institutterne henfgrer kun eksponeringer, der benytter kvalificerede referenceindeks som reference som
omhandlet i artikel 383b, stk. 4, til undergruppe 11 og 19.

5. Institutterne anvender en transparensmetode til at bestemme fglsomhederne for en eksponering, der benytter et
ikkekvalificeret indeks som reference.

Artikel 383t

Korrelationer for referencekreditspeendrisiko inden for samme undergruppe

1.  Mellem to fglsomheder WS, og WS, der hidrgrer fra risikoeksponeringer henfgrt til sektorundergruppe 1-10,
12-18 og 20 i artikel 383s, stk. 1, tabel 1, fastseettes korrelationsparameteren p,, saledes:

t lit
Prr = pélenor) ) pl(:;ame) . p]({(l;ua ity)

hvor:

o er ligmed 1, nar de to toppunkter for fglsomhederne k og1 er identiske, og ellers er den lig med 90 %

g er lig med 1, nar de to navne pa fglsomhederne k og | er identiske, 90 %, hvis de to navne er
forskellige, men juridisk relaterede, og ellers er den lig med 50 %

piguan. er ligmed 1, hvis de to navne begge er i undergruppe 1-10, begge er i undergruppe 12-18, eller begge

er i undergruppe 20, og ellers er den lig med 80 %.
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2. Mellem to fplsomheder WS, og WS, der hidrgrer fra risikoeksponeringer henfgrt til sektorundergruppe 11 og
19, fastszettes korrelationsparameteren p,, sdledes:

hvor:

(tenor)
Pra

iy

{quuality
P

(tenor)

Pkt = Py

(name)
kl

(quality)
kl

er ligmed 1, nar de to toppunkter for falsomhederne k og1 er identiske, og ellers er den lig med 90 %

er lig med 1, ndr de to navne pa fglsomhederne k og 1 er identiske, og de to indeks tilhgrer samme
serie, 90 %, hvis de to indeks er de samme, men tilhgrer forskellige serier, og ellers er den lig med 80 %

er lig med 1, hvis de to navne begge er i undergruppe 11 eller begge er i undergruppe 19, og ellers er
den lig med 80 %.

Artikel 383u

Korrelationer for referencekreditspaendrisiko pa tvaers af undergrupper

1.  Korrelationerne for referencekreditspeenddeltarisiko og referencekreditspendvegarisiko pa tvers af under-
grupper er fglgende:

Tabel 1
Undergruppe L 1220g 30g14 | 40g15 | 50g16 | 60g17 | 70g18 | 80g19 | 90g 10 20 11 19

1,2 0g 12 100 % 75 % 10% 20% 25% 20% 15% 10% 0% 45% 45%
3o0g 14 100 % 5% 15% 20% 15% 10% 10% 0% 45% 45%
4 0g 15 100 % 5% 15% 20% 5% 20% 0% 45% 45%
5o0g1l6 100 % 20% 25% 5% 5% 0% 45% 45%
6 og 17 100 %. 25% 5% 15% 0% 45% 45%
7 og 18 100 %. 5% 20% 0% 45% 45%
8 og 19 100 %. 5% 0% 45% 45%
9 og 10 100 %. 0% 45% 45%
20 100 %. 0% 0%
11 100 % 75 %
19 100 %
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2. Uanset stk. 1 divideres korrelationsveerdierne pa tveers af undergrupper, der beregnes i henhold til naevnte
stykke, med 2 for korrelationerne mellem en undergruppe fra undergrupperne 1-10 og en undergruppe fra
undergrupperne 12-18.

Artikel 383v

Undergrupper for risikovagte for aktierisiko

1.  Risikovaegtene for deltafglsomhederne over for aktiespotkursrisikofaktorer er de samme for alle aktie-
risikoeksponeringer i hver undergruppe i tabel 1 og er fglgende:

Tabel 1
Under- Markedskapitalisering Pkonomi Sektor Risik_ovaegt for ak-
gruppenummer tiespotkurs

1 Stor Ny markedsgkonomi| Forbrugervarer og -tjenesteydelser, 55%
transport og godshandtering,
administrative tjenesteydelser og
hjelpetjenester, sundhedspleje og
forsyningsvirksomhed

2 Telekommunikation og 60 %
industriprodukter

3 Ravarer, energi, landbrug, 45%
fremstilling og rastofudvinding

4 Finansielle produkter, herunder 55%
statsstgttede finansielle produkter,
ejendomsaktiviteter og teknologi

5 Hgjt udviklet Forbrugervarer og -tjenesteydelser, 30%

gkonomi transport og godshandtering,

administrative tjenesteydelser og
hjelpetjenester, sundhedspleje og
forsyningsvirksomhed

6 Telekommunikation og 35%
industriprodukter

7 Ravarer, energi, landbrug, 40 %
fremstilling og rastofudvinding

8 Finansielle produkter, herunder 50%

statsstgttede finansielle produkter,
ejendomsaktiviteter og teknologi
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Under- Markedskapitalisering Pkonomi Sektor Risik_ovaegt for ak-
gruppenummer tiespotkurs
9 Lille Ny markedsgkonomi| Alle sektorer beskrevet 70 %

iundergruppe 1, 2,3 og 4

10 Hgijt udviklet Alle sektorer beskrevet 50 %
gkonomi iundergruppe 5, 6,7 og 8

11 Andre sektorer 70%

12 Stor Hgijt udviklet Kvalificerede indeks 15%
gkonomi

13 Andre Kvalificerede indeks 25%

2. Hvad der i denne artikels stk. 1 forstas ved en lille og stor kapitalisering, praeciseres i de i artikel 325bd, stk. 7,
omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder.

3. Hvad der i denne artikels stk. 1 forstas ved en ny markedsgkonomi og en hgjt udviklet gkonomi, preeciseres i de
i artikel 325ap, stk. 3, omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder.

4.  Narensektor tildeles en risikoeksponering, anvender institutterne en klassificering, der saeedvanligvis anvendes pa
markedet til at gruppere udstedere efter industrisektor. Institutterne henfgrer hver udsteder til en af
sektorundergrupperne i stk. 1, tabel 1, og henfgrer alle udstedere fra samme industri til samme sektor.
Risikoeksponeringer fra en udsteder, som et institut ikke kan henfgre til en sektor pa en sddan made, henfgres til
undergruppe 11. Multinationale aktieudstedere eller aktieudstedere med aktiviteter i flere sektorer henfgres til en
bestemt undergruppe pa grundlag af den vigtigste region og sektor, hvori aktieudstederen har aktiviteter.

5. Risikovaegtene for aktievegarisiko fastseettes til 78 % for undergruppe 1-8 og undergruppe 12 og til 100 % for
alle andre undergrupper.

Artikel 383w
Korrelationer for aktierisiko pa tvers af undergrupper

Korrelationsparameteren pa tvers af undergruppen for aktiedelta- og aktievegarisiko fastsettes til:
a) 15 %, nar de to undergrupper henhgrer under undergruppe 1-10 i artikel 383v, stk. 1, tabel 1
b) 75 %, nar de to undergrupper er undergruppe 12 og 13 i artikel 383v, stk. 1, tabel 1

¢) 45%, nar en af undergrupperne er undergruppe 12 eller 13 i artikel 383v, stk. 1, tabel 1, og den anden
undergruppe henhgrer under undergruppe 1 til 10 i artikel 383v, stk. 1, tabel 1

d) 0%, ndr en af de to undergrupper er undergruppe 11 i artikel 383v, stk. 1, tabel 1.

Artikel 383x

Undergrupper for risikovaegte for ravarerisiko

1. Risikovaegtene for deltafglsomhederne over for ravarespotkursrisikofaktorer er de samme for alle
ravarerisikoeksponeringer i hver undergruppe i tabel 1 og er fglgende:
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Tabel 1
Un?lirgmrrl:ige' Undergruppenavn Risikovaegt for aktiespotkurs
1 Energi — faste braendsler 30%
2 Energi — flydende braendsler 35%
3 Energi — elektricitet 60 %
4 Energi — kulstothandel inden for EU ETS 40%
5 Energi — kulstofhandel uden for EU ETS 60 %
6 Fragt 80%
7 Metaller — ikkeaedle 40 %
8 Gasformige braendsler 45%
9 Adelmetaller, inklusive guld 20%
10 Korn og olieplanter 35%
11 Husdyr og mejeriprodukter 25%
12 Landbrugsprodukter 35%
13 Andre ravarer 50 %

2. Risikoveagtene for ravarevegarisiko fastsattes til 100 %.

Artikel 383z

Korrelationer pa tvars af undergrupper for ravarerisiko

1.  Korrelationsparameteren pa tvaers af undergrupper for ravaredeltarisiko fastsaettes til:

a) 20 %, nar de to undergrupper henhgrer under undergruppe 1-12 i artikel 383x, stk. 1, tabel 1
b) 0%, ndr en af de to undergrupper er undergruppe 13 i artikel 383x, stk. 1, tabel 1.

2. Korrelationsparameteren pa tveers af undergrupper for ravarevegarisiko fastsaettes til:

a) 20 %, nar de to undergrupper henhgrer under undergruppe 1-12 i artikel 383x, stk. 1, tabel 1

b) 0%, ndr en af de to undergrupper er undergruppe 13 i artikel 383x, stk. 1, tabel 1.«
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202) Artikel 384, 385 og 386 affattes sdledes:

»Artikel 384

Basismetoden

1.  Et institut beregner kapitalgrundlagskravene i relation til kreditveerdijusteringsrisiko i overensstemmelse med
denne artikels stk. 2 eller 3, alt efter hvad der er relevant, for en portefglje af transaktioner med én eller flere
modparter ved hjelp af en af fglgende formler, alt efter hvad der er relevant:

a) formlen i denne artikels stk. 2, hvis instituttet i beregningen medtager én eller flere afdeekninger, der kan indregnes,
og som er anerkendt i overensstemmelse med artikel 386

b) formlen i denne artikels stk. 3, hvis instituttet i beregningen ikke medtager afdeekning, der kan indregnes, og som
er anerkendt i overensstemmelse med artikel 386.

Metoderne i fgrste afsnit, litra a) og b), ma ikke anvendes i kombination med hinanden.

2. Et institut, der opfylder betingelsen i stk. 1, litra a), beregner kapitalgrundlagskravene i relation til
kreditveerdijusteringsrisiko saledes:

BACVAmtal = ﬁ . BACVAcsr-unhedged + DSCVA . (1 - B) . BACVAL‘sr-hedged

hvor:

BACVAtotal = kapitalgrundlagskravene i relation til kreditvaerdijusteringsrisiko efter basisme-
toden

BACVA¢sr-unhedged = kapitalgrundlagskravene i relation til kreditverdijusteringsrisiko efter basisme-
toden som beregnet i overensstemmelse med stk. 3 for et institut, der opfylder
betingelsen i stk. 1, litra b)

DS, = 0,65

p =025

BACVACST—hedged

2

= {[p- Z(SCVAC —SNH.) —IH | +(1—p?) -Z(SCVAC — SNH.)? + Z HMA,
[ C C

hvor:
1 c c c
SCVAC = E'RM/C' MNS.EADNS 'DFNS
NSEc
SNH; = Zr,w -RWN - MpN - BiN - DFSN
hec
_ ind | aqind | pind ind
IH = ZRWi M . pind . pF:
i
HMA. = ) (1= 1) - (RW; - MEY - BEY - DFSY)?
h
a =14
p =0,5
c = indekset for alle modparter, for hvilke instituttet beregner kapitalgrundlagskravene i relation til

kreditveerdijusteringsrisiko ved hjeelp af den metode, der er fastsat i denne artikel
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NS = indekset for alle nettinggrupper med en given modpart, for hvilken instituttet beregner kapitalgrundlags-
kravene i relation til kreditveerdijusteringsrisiko ved hjzelp af den metode, der er fastsat i denne artikel

h = indekset for alle »single name«-instrumenter, der er anerkendt som afdeekning, der kan indregnes,
i overensstemmelse med artikel 386, for en given modpart, for hvilken instituttet beregner kapitalgrund-
lagskravene i relation til kreditveerdijusteringsrisiko ved hjelp af den metode, der er fastsat i denne artikel

i = indekset for alle indeksinstrumenter, der er anerkendt som afdeekning, der kan indregnes, i overensstemmelse
med artikel 386, for alle modparter, for hvilke instituttet beregner kapitalgrundlagskravene i relation til
kreditveerdijusteringsrisiko ved hjeelp af den metode, der er fastsat i naerveerende artikel

RW, = den risikovaegt, der geelder for modpart c. Modpart ¢ henfgres til en af risikovaegtene baseret pd en
kombination af sektor og kreditkvalitet og fastsaettes i overensstemmelse med tabel 1.

Hvis der ikke findes eksterne kreditvurderinger for en bestemt modpart, kan institutterne, med forbehold af de
kompetente myndigheders godkendelse, henfgre den interne rating til en tilsvarende ekstern kreditvurdering og tildele
en risikovaegt svarende til enten kreditkvalitetstrin 1-3 eller kreditkvalitetstrin 4-6. Ellers skal risikovaegtene for
ikkekreditvurderede eksponeringer anvendes.

Mys= den effektive lgbetid for nettinggruppen NS med modpart c

Misberegnes i overensstemmelse med artikel 162; I forbindelse med denne beregning er Mys imidlertid ikke
begraenset til fem ar, men til den laengste resterende kontraktfastsatte lgbetid i nettinggruppen.

EADys = vaerdien af modpartsrisikoeksponeringen for nettinggruppen NS med modpart c, herunder
virkningen af sikkerhedsstillelse i overensstemmelse med metoderne i afsnit II, kapitel 6, afdeling 3-6, alt
efter hvad der er relevant for beregningen af kapitalgrundlagskravene vedrgrende modpartsrisiko, jf.
artikel 92, stk. 4, litra a) og g)

DFys = den tilsynsbaserede diskonteringsfaktor for nettinggruppen NS med modpart c.

For et institut, der anvender metoderne i afsnit II, kapitel 6, afdeling 6, fastsattes den tilsynsbaserede
diskonteringsfaktor til 1. I alle andre tilfeelde beregnes den tilsynsbaserede diskonteringsfaktor saledes:

c
1 — @005 M

0,05 - MS

r = den tilsynsbaserede korrelationsfaktor mellem kreditspaendrisikoen for modpart c og kredit-
spaendrisikoen for et »single name«-instrument, som er anerkendt som en afdaekning h, der kan
indregnes, for modpart c fastsat i overensstemmelse med tabel 2

s . . . . .
M = restlgbetiden for et »single name«-instrument, som er anerkendt som afdaekning, der kan indregnes
B;" = den notionelle veerdi af et »single name«-instrument, som er anerkendt som afdeekning, der kan

indregnes
DR = den tilsynsbaserede diskonteringsfaktor for et »single name«-instrument, som er anerkendt som

afdaekning, der kan indregnes, beregnet saledes:

1 — =005 My"
0,05 - M3V

RWZN = den tilsynsbaserede risikovaegt for et »single name«-instrument, som er anerkendt som afdsekning, der

kan indregnes. Disse risikoveegte baseres pa en kombination af sektor og kreditkvalitet for
afdeekningsinstrumentets referencekreditspaend og fastsattes i overensstemmelse med tabel 1

ind
M; = restlgbetiden for én eller flere positioner i det samme indeksinstrument, som er anerkendt som
afdeekning, der kan indregnes. Hvis der er tale om mere end én position i det samme
indeksinstrument, er M™ den notionelle vaegtede lgbetid for alle disse positioner
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HE = den fulde notionelle veerdi af én eller flere positioner i det samme indeksinstrument, som er

anerkendt som afdeekning, der kan indregnes.

DF{™ = den tilsynsbaserede diskonteringsfaktor for én eller flere positioner i det samme indeksinstrument,
som er anerkendt som afdaekning, der kan indregnes, beregnet saledes:

L apgind
1— e—0,0S M;

0,05 - M4
indl
RW™ = den tilsynsbaserede risikoveegt for et indeksinstrument, som er anerkendt som afdeekning, der kan
indregnes. RW;™ baseres pa en kombination af sektor og kreditkvalitet for alle indekskomponenter
beregnet sdledes:
a) Hvis alle indekskomponenter tilhgrer samme sektor og har samme kreditkvalitet som fastsat
i overensstemmelse med tabel 1, beregnes RWi"““ som den relevante risikovaegt i tabel 1 for den
pagaeldende sektor og kreditkvalitet multipliceret med 0,7
b) Huvis alle indekskomponenter ikke tilhgrer samme sektor eller ikke har samme kreditkvalitet,
beregnes RW/™ som et vagtet gennemsnit af risikovaegtene for alle indekskomponenterne som
fastsat i overensstemmelse med tabel 1 multipliceret med 0,7
Tabel 1
Kreditkvalitet
Modpartens sektor . . . ) . .
Kreditkvalitetstrin Kreditkvalitetstrin 4-6 og
1-3 ikke kreditvurderet
Centralregering, herunder centralbanker, multilaterale 0,5% 2,0%
udviklingsbanker og internationale organisationer omhandlet
iartikel 117, stk. 2, eller artikel 118
Regional eller lokal myndighed og offentlige enheder 1,0% 4,0 %
Enheder i den finansielle sektor, herunder kreditinstitutter, der 5,0% 12,0 %
er etableret af en centralregering eller en regional eller lokal
myndighed, og stgtteldngivere
Révarer, energi, industriprodukter, landbrug, fremstilling og 3,0% 7,0 %
rastofudvinding
Forbrugervarer og -tjenesteydelser, transport og 3,0% 8,5%
godshandtering, administrative tjenesteydelser og
hjzelpetjenester
Teknologi og telekommunikation 2,0% 55%
Sundhedspleje, forsyningsvirksomhed samt liberale og tekniske 1,5% 5,0 %
tjenesteydelser
Andre sektorer 5,0 % 12,0 %
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Tabel 2
Korrelationer mellem modpartskreditspaend og »single name«-afdaekning
»Single name«-afdeekning h for modpart i Veerdi af 1,
Modparter som omhandlet i artikel 386, stk. 3, litra a), nr. i) 100 %
Modparter som omhandlet i artikel 386, stk. 3, litra a), nr. ii) 80 %
Modparter som omhandlet i artikel 386, stk. 3, litra a), nr. iii) 50%

3. Etinstitut, der opfylder betingelsen omhandlet i stk. 1, litra b), beregner kapitalgrundlagskravene i relation til
kreditveerdijusteringsrisiko saledes:

2
BACV AcsT—unhedged — pg ... ({ p- z SCVA. | + (1—p?)- ZSCVAE

hvor alle betingelserne er dem, der er anfgrt i stk. 2.

Artikel 385

Den forenklede metode

1.  Etinstitut, der opfylder alle betingelserne i artikel 273a, stk. 2, eller som af sin kompetente myndighed
i overensstemmelse med artikel 273a, stk. 4, har faet tilladelse til at anvende metoden i artikel 282, kan beregne
kapitalgrundlagskravene i relation til kreditveerdijusteringsrisiko som de risikovaegtede eksponeringsbelgb for

modpartsrisici for henholdsvis positioner uden for handelsbeholdningen og positioner i handelsbeholdningen, jf.
artikel 92, stk. 4, litra a) og g), divideret med 12,5.

2. Med henblik pa beregningen omhandlet i stk. 1 geelder fglgende krav:

a) Kun transaktioner, der er omfattet af kapitalgrundlagskravene i relation til kreditveerdijusteringsrisiko i artikel 382,
er omfattet af denne beregning.

b) Kreditderivater, der anerkendes som interne afdeekninger mod modpartsrisikoeksponeringer, medtages ikke i
denne beregning.

3. Etinstitut, der ikke leengere opfylder én eller flere af betingelserne i artikel 273a, stk. 2 eller 4, alt efter hvad der er
relevant, skal overholde kravene i artikel 273b.

Artikel 386
Afdekning, der kan indregnes
1.  Positioner i afdeekningsinstrumenter anerkendes som afdaekning, der kan indregnes til beregning af

kapitalgrundlagskravene i relation til kreditveerdijusteringsrisiko i overensstemmelse med artikel 383 og 384, hvis
disse positioner opfylder samtlige fglgende krav:

a) De anvendes til at reducere kreditvaerdijusteringsrisiko og forvaltes som sadan.

b) De kan indgds med tredjeparter eller med instituttets handelsbeholdning som intern afdsekning, idet de i sa fald
skal opfylde artikel 106, stk. 7.

¢) Kun positioner i afdeekningsinstrumenter som omhandlet i neerveerende artikels stk. 2 og 3 kan anerkendes som
afdeekning, der kan indregnes, med henblik pa beregning af kapitalgrundlagskravene i relation til kredit-
veaerdijusteringsrisiko i overensstemmelse med henholdsvis artikel 383 og 384.
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Med henblik pd beregning af kapitalgrundlagskrav i relation til kreditverdijusteringsrisiko i overensstemmelse med
artikel 383 anerkendes positioner i afdeekningsinstrumenter som afdeekning, der kan indregnes, hvis sddanne
afdaekningsinstrumenter i tilleeg til betingelserne i dette stykkes litra a)-c) udggr en enkelt position i en afdekning, der
kan indregnes, og ikke opdeles i mere end én position i mere end én afdaekning, der kan indregnes.

2. Ved beregning af kapitalgrundlagskravene i relation til kreditveerdijusteringsrisiko i overensstemmelse med
artikel 383 anerkendes kun positioner i fglgende afdeekningsinstrumenter som afdeekning, der kan indregnes:

a) instrumenter, der afdeekker variabiliteten i modpartskreditspeendet, med undtagelse af de instrumenter, der er
omhandlet i artikel 325, stk. 5

b) instrumenter, der afdaekker variabiliteten i kreditveerdijusteringsrisikoens eksponeringskomponent, med undta-
gelse af de instrumenter, der er omhandlet i artikel 325, stk. 5.

3. Ved beregning af kapitalgrundlagskravene i relation til kreditveerdijusteringsrisiko i overensstemmelse med
artikel 384 anerkendes kun positioner i fglgende afdeekningsinstrumenter som afdaekning, der kan indregnes:

a) single name credit default swaps og single name contingent credit default swaps, der som reference benytter:
i) modparten direkte

ii) en enhed, der er juridisk knyttet til modparten, hvor der i retlig henseende refereres til tilfeelde, hvor
referencenavnet og modparten enten er et moderselskab og dettes datterselskab eller to datterselskaber af et
feelles moderselskab

iii) en enhed, der tilhgrer samme sektor og region som modparten
b) »index credit default swaps«.

4.  Positioner i afdeekningsinstrumenter, der er indgdet med tredjeparter, som anerkendes som afdeekning
i overensstemmelse med stk. 1, 2 og 3, og som indgar i beregningen af kapitalgrundlagskravene i relation til
kreditverdijusteringsrisiko, er ikke omfattet af kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko i afsnit IV.

5. Positioner i afdeekningsinstrumenter, der ikke anerkendes som afdeekning, der kan indregnes, i overensstemmelse
med denne artikel, er omfattet af kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko i afsnit IV.«

203) Tartikel 394, stk. 2, foretages fglgende aendringer:
a) Fgrste afsnit, indledningen, affattes sédledes:

»Ud over de i denne artikels stk. 1 omhandlede oplysninger indberetter institutterne fglgende oplysninger til deres
kompetente myndigheder vedrgrende deres ti stgrste eksponeringer mod institutter pa konsolideret niveau og
deres ti stgrste eksponeringer mod enheder i skyggebanksektoren pa konsolideret niveau, herunder store
eksponeringer, der ikke er omfattet af artikel 395, stk. 1:«.

b) Fglgende afsnit tilfgjes:

»Ud over de i fgrste afsnit omhandlede oplysninger indberetter institutterne deres samlede eksponering mod
enheder i skyggebanksektoren til deres kompetente myndigheder.«

204) 1 artikel 395 indseettes fplgende stykke:

»2a. Senestden 10.januar 2027 udsteder EBA efter hgring af ESMA retningslinjer i overensstemmelse med
artikel 16 i forordning (EU) nr. 1093/2010 med henblik pa ajourfgring af de i naerveerende artikels stk. 2 omhandlede
retningslinjer.

[ forbindelse med ajourfgringen af disse retningslinjer tager EBA bl.a. behgrigt hensyn til det bidrag, som enheder
i skyggebanksektoren yder til kapitalmarkedsunionen, de potentielle negative virkninger, som eventuelle eendringer af
disse retningslinjer, herunder yderligere begraensninger, kan have pa institutternes forretningsmodel og risikoprofil og
pa finansmarkedernes stabilitet og korrekte funktion.
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Senest den 31. december 2027 foreleegger EBA efter hgring af EMSA desuden en rapport for Kommissionen om det
bidrag, som enheder i skyggebanktoren yder til kapitalmarkedsunionen og om institutternes eksponeringer mod
sddanne enheder, herunder om hensigtsmaessigheden af sammenlagte begraensninger eller strengere individuelle
begraensninger for disse eksponeringer, samtidig med at der tages behgrigt hensyn til sddanne enheders
lovgivningsmaessige ramme og forretningsmodeller.

Senest den 31. december 2028 foreleegger Kommissionen, hvis det er relevant, pa grundlag af denne rapport
Europa-Parlamentet og Radet et lovgivningsforslag om eksponeringsbegransninger for enheder i skyggebank-
sektoren.«

205) I artikel 400 foretages fglgende sendringer:
a) Stk. 1, litra i), affattes saledes:

»1) eksponeringer, der opstar som fglge af uudnyttede kreditfaciliteter, og som klassificeres som ikkebalancefgrte
posteriundergruppe 5ibilag], eller kontraktlige ordninger, som opfylder betingelserne for ikke at blive
behandlet som tilsagn, forudsat at der er indgdet en aftale med kunden eller gruppen af indbyrdes forbundne
kunder, i henhold til hvilken faciliteten kun kan udnyttes, hvis det er godtgjort, at det ikke betyder, at den
iartikel 395, stk. 1, fastsatte greense overskrides«.

b) Istk. 2 foretages falgende sendringer:
i) Litra a) affattes saledes:
»a) deekkede obligationer som omhandlet i artikel 129«.
ii) Litra i) affattes saledes:

»i) 50 % af ikkebalancefgrte remburser i undergruppe 4 og af ikkebalancefgrte uudnyttede kreditfaciliteter
i undergruppe 3, jf. bilag I, med en oprindelig lgbetid pa til og med ét ar og under forudsaetning af de
kompetente myndigheders samtykke, 80 % af andre garantier end kreditgarantier, som er baseret pa en lov
eller andre retsforskrifter, og som gensidige garantifonde, der har status som kreditinstitutter, yder sine
medlemmer.

206) I artikel 402 foretages fglgende sendringer:
a) Istk. 1 foretages fglgende sendringer:
i) Indledningen affattes saledes:

»Til brug for beregningen af eksponeringsveerdier med henblik pa artikel 395 kan institutter, medmindre det
ihenhold til geeldende national ret er forbudt, nedsaette vaerdien af en eksponering eller dele af en eksponering, der
er sikret ved beboelsesejendom, i overensstemmelse med artikel 125, stk. 1, med den pantsatte del af
ejendomsveerdien, dog hgjst 55 % af ejendomsveerdien, safremt alle fglgende betingelser er opfyldt:«.

ii) Litra a) affattes sdledes:

»a) de kompetente myndigheder har ikke fastsat en risikoveegt, der er hgjere end 20 %, for eksponeringer eller
dele af eksponeringer, der er sikret ved beboelsesejendom i henhold til artikel 124, stk. 9«.

b) I stk. 2 foretages fglgende sendringer:
i) Indledningen affattes saledes:

»Til brug for beregningen af eksponeringsvaerdier med henblik pa artikel 395 kan institutter, medmindre det
i henhold til geeldende national ret er forbudt, nedseette veerdien af en eksponering eller dele af en eksponering,
der er sikret ved erhvervsejendom, i overensstemmelse med artikel 126, stk. 1, med den pantsatte del af
ejendomsveerdien, dog hgjst 55 % af ejendomsveerdien, safremt alle fplgende betingelser er opfyldt:«.
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i) Litra a) affattes sdledes:

»a) de kompetente myndigheder har undladt at fastseette en risikovaegt, der er hgjere end 60 %, for
eksponeringer eller dele af eksponeringer, der er sikret ved erhvervsejendom, i henhold til artikel 124,
stk. 9«.

iii) Litra c) affattes saledes:
»c) kravene i artikel 124, stk. 3, litra c), og i artikel 208 og artikel 229, stk. 1, er opfyldt«.
207) Artikel 425, stk. 4, litra b), affattes saledes:

»b) modparten er et moderselskab til eller et datterselskab af instituttet eller et andet datterselskab af samme
moderselskab eller er knyttet til instituttet ved en forbindelse som defineret i artikel 22, nr. 7,
i direktiv 2013/34/EU eller er medlem af den samme institutsikringsordning som omhandlet i denne forordnings
artikel 113, stk. 7, eller er det centrale institut eller medlem af et netverk, som er omfattet af undtagelsen i denne
forordnings artikel 10«.

208) Artikel 428, stk. 1, litra k), affattes saledes:

»k) uudnyttede kreditfaciliteter, der betragtes som poster i undergruppe 4, 3 eller 2 i bilag l.«
209) I artikel 429 foretages fglgende @ndringer:

a) Stk. 5, tredje afsnit, affattes saledes:

»Med henblik pa dette stykkes fgrste afsnit, litra b), og andet afsnit kan institutterne kun anse en tilknyttet enhed
for at veere en kunde, hvis denne enhed ikke er omfattet af tilsynsmaessig konsolidering pa det niveau, som kravet, jf.
artikel 92, stk. 4, litra e), finder anvendelse pa.«

b) Stk. 6 affattes sdledes:

»6. Med henblik pa denne artikels stk. 4, litra e), og artikel 429g forstds ved »almindeligt kgb eller salg« et kgb
eller salg af et finansielt aktiv i henhold til en kontrakt, hvis vilkar kreaever, at det finansielle aktiv overdrages inden for
den almindelige ved lovgivning eller saedvane i det pageeldende marked fastsatte periode.«

210) Tartikel 4293, stk. 1, foretages fglgende sendringer:
a) Fglgende litra indsaettes:

»ca) hvis instituttet er medlem af et netveerk som omhandlet i artikel 113, stk. 7, de eksponeringer, der er tildelt en
risikoveegt pa 0 % i henhold til artikel 114, og som opstar som fglge af aktiver, der svarer til indskud i samme
valuta fra andre medlemmer af det pdgzeldende netverk hidrgrende fra et lovbestemt eller vedtaegtsmeessigt
minimumsindskud i henhold til artikel 422, stk. 3, litra b). I det tilfeelde er eksponeringer fra andre
medlemmer af det pageeldende netveark, som udggr et lovbestemt eller vedtaegtsmeessigt minimumsindskud, ikke
omfattet af naerveerende stykkes litra c)«.

b) Fglgende litra indsaettes:

»da) instituttets eksponeringer mod dets aktionzrer, forudsat at sidanne eksponeringer er sikret til et niveau pa
mindst 125 % ved de aktiver, der er omhandlet i artikel 129, stk. 1, litra d) og e), og disse aktiver er indregnet
i aktioneerernes gearingsgradkrav, hvis instituttet ikke er et offentligt udviklingskreditinstitut, men opfylder
folgende betingelser:

i) Dets aktionerer er kreditinstitutter og udgver ikke kontrol over instituttet.
ii) Det opfylder denne artikels stk. 2, litra a), b), c) og e).
iii) Dets eksponeringer befinder sig i samme medlemsstat.
iv) Det er underlagt en vis form for lgbende kontrol foretaget af en medlemsstats centralregering.

v) Dets forretningsmodel er begranset til pass-through af et belgb svarende til provenuet fra udstedelsen til
dets aktionzerer af deekkede obligationer i form af gaeldsinstrumenter.«

ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/1623/0j 161/189


http://data.europa.eu/eli/reg/2024/1623/oj

LM-051/2024

DA EUT L af 19.6.2024

211) 1 artikel 429c¢ foretages folgende endringer:
a) Stk. 3, litra a), affattes saledes:

»a) for handler, som ikke er clearet gennem en QCCP, holdes det kontante belgb, som tilgar den modtagende
modpart, ikke adsKilt fra instituttets aktiver«.

b) Stk. 4 affattes sdledes:

»4. Med henblik pd denne artikels stk. 1 medtager institutterne ikke modtaget sikkerhedsstillelse i beregningen af
NICA som defineret i artikel 272, nr. 12a).«

c¢) Fglgende stykke indsettes:

»4a. Uanset stk. 3 og 4 kan et institut anerkende enhver modtaget sikkerhedsstillelse i overensstemmelse med
tredje del, afsnit II, kapitel 6, afdeling 3, hvis samtlige folgende betingelser er opfyldt:

a) sikkerhedsstillelsen modtages fra en kunde for en derivatkontrakt, der cleares af instituttet pd vegne af den
pageeldende kunde

b) kontrakten omhandlet i litra a) cleares gennem en QCCP

c) hvis sikkerhedsstillelsen er modtaget i form af initialmargin, adskilles denne sikkerhedsstillelse fra instituttets
aktiver.«

d) Stk. 6, fgrste afsnit, affattes saledes:

»Uanset denne artikels stk. 1 kan institutterne anvende den metode, der er beskrevet i tredje del, afsnit II, kapitel 6,
afdeling 4 eller 5, til at bestemme eksponeringsveerdien af fglgende:

a) derivatkontrakter anfgrt i bilag II og kreditderivater, safremt de ogsd anvender denne metode til at bestemme
eksponeringsveerdien af disse kontrakter med henblik pa at opfylde kapitalgrundlagskravene i artikel 92, stk. 1,
litra a), b) og c)

b) kreditderivater, for hvilke de anvender behandlingen i artikel 273, stk. 3 eller 5, safremt betingelserne for at
anvende denne metode er opfyldt.«

212) 1 artikel 429f foretages fglgende sendringer:
a) Stk. 1 affattes saledes:

»1. Institutterne beregner, jf. artikel 111, stk. 2, eksponeringsveardien af ikkebalancefgrte poster, eksklusiv
derivatkontrakterne anfgrt i bilag II, kreditderivater, veerdipapirfinansieringstransaktioner og positionerne
omhandlet i artikel 429d.

Hvis et tilsagn er knyttet til udvidelsen af en anden ikke-balancefgrt post, finder artikel 111, stk. 3, anvendelse.«
b) Stk. 3 affattes saledes:

»3. Uanset artikel 495d anvender institutterne en konverteringsfaktor pa 10 % pa ikkebalancefgrte poster
i form af tilsagn, der kan opsiges uden betingelser.«

213) Artikel 429g, stk. 1, affattes saledes:

»1.  Institutterne behandler likvide midler relateret til almindelige kab og finansielle aktiver relateret til almindelige
salg, som forbliver pa balancen indtil afregningsdatoen, som aktiver i henhold til artikel 429, stk. 4, litra a).«

214) 1 artikel 430 foretages fglgende sendringer:
a) Istk. 1 tilfgjes folgende litraer:
»h) deres eksponeringer mod ESG-risici, herunder:

i) deres eksisterende og nye eksponeringer mod enheder i sektoren for fossile braendstoffer
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ii) deres eksponeringer mod fysiske risici og omstillingsrisici
i) deres eksponeringer mod kryptoaktiver.«
b) Fglgende stykker indseettes:

»2a. Ved indberetning af deres kapitalgrundlagskrav vedrgrende markedsrisiko, jf. denne artikels stk. 1, litra a),
indberetter institutterne seerskilt de beregninger, der er omhandlet i artikel 325¢, stk. 2, litra a), b) og c), for
portefgljen af alle positioner i handelsbeholdningen eller alle positioner uden for handelsbeholdningen, der er
udsat for valutakursrisiko og ravarerisiko.

2b. Ved indberetning af deres kapitalgrundlagskrav vedrgrende markedsrisiko, jf. denne artikels stk. 1, litra a),
indberetter institutterne sarskilt de beregninger, der er omhandlet i artikel 325ba, stk. 1, litra a), nr. i) og ii), og
litra b), nr. i) og ii), og for portefgljen af alle positioner i handelsbeholdningen eller positioner uden for
handelsbeholdningen, der er udsat for valutakursrisiko og ravarerisiko, og som er tildelt handelsenheder, for hvilke
institutterne af de kompetente myndigheder har faet tilladelse til at anvende den alternative metode med interne
modeller i overensstemmelse med artikel 325az, stk. 2.«

¢) Istk. 7 foretages fglgende sendringer:
i) Fgrste afsnit affattes saledes:

»EBA udarbejder udkast til gennemfgrelsesmeessige tekniske standarder med henblik pa at fastleegge ensartede
indberetningsformater, indberetningshyppigheden og -datoerne samt definitionerne og udvikler IT-lgsninger,
herunder indberetningsmodeller og -vejledninger, jf. stk. 1-4.«

ii) I fjerde afsnit tilfgjes fglgende litra:
»c) eksponeringer mod ESG-risici, som foreleegges senest den 10. juli 2025.«
215) 1 artikel 430a foretages fglgende aendringer:
a) Stk. 1 affattes saledes:

»1. Institutterne indberetter hvert ar folgende aggregerede data til de kompetente myndigheder for hvert af de
nationale ejendomsmarkeder, som de er eksponeret over for:

a) tab i forbindelse med eksponeringer, for hvilke et institut har anerkendt beboelsesejendom som sikkerhed,
i hvert tilfeelde pa op til den laveste vaerdi af det pantsatte belgb og 55 % af beboelsesejendommens
ejendomsverdi, medmindre andet er fastsat i artikel 124, stk. 9, hvis det er relevant

b) de samlede tab i forbindelse med eksponeringer, for hvilke et institut har anerkendt beboelsesejendom som
sikkerhed, i hvert tilfeelde pa op til den laveste veerdi af det pantsatte belgb og 100 % af beboelsesejendommens
ejendomsveerdi

c¢) eksponeringsverdien af alle udestdende eksponeringer, for hvilke et institut har anerkendt beboelsesejendom som
sikkerhed, i hvert tilfeelde pad op til den laveste veerdi af det pantsatte belgb og 100 % af
beboelsesejendommens ejendomsveerdi

d) tabiforbindelse med eksponeringer, for hvilke et institut har anerkendt erhvervsejendom som sikkerhed,
i hvert tilfeelde pa op til den laveste vaerdi af det pantsatte belgb og 55 % af erhvervsejendommens
ejendomsverdi, medmindre andet er fastsat i artikel 124, stk. 9, hvis det er relevant

e) de samlede tab i forbindelse med eksponeringer, for hvilke et institut har anerkendt erhvervsejendom som
sikkerhed, i hvert tilfaelde pd op til den laveste vardi af det pantsatte belgb og 100 % af erhvervsejendommens
ejendomsveerdi

f) eksponeringsveerdien af alle udestaende eksponeringer, for hvilke et institut har anerkendt erhvervsejendom som
sikkerhed, i hvert tilfeelde pd op til den laveste veerdi af det pantsatte belgb og 100 % af
erhvervsejendommens ejendomsveerdi.«

b) Stk. 3 affattes saledes:

»3. De kompetente myndigheder offentligggr hvert ar i aggregeret form de i stk. 1, litra a)-f), omhandlede data,
sammen med eventuelle historiske data for hvert nationalt ejendomsmarked, for hvilket der er indsamlet sadanne
data. Efter anmodning fra en anden kompetent myndighed i en medlemsstat eller EBA giver en kompetent
myndighed den pageeldende kompetente myndighed eller EBA mere detaljerede oplysninger om forholdene pa
markedet for beboelsesejendomme eller erhvervsejendomme i denne medlemsstat.«
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216) Artikel 430b udgar.
217) Artikel 433 affattes sdledes:

»Artikel 433
Offentliggerelseshyppighed og -omfang

Institutterne offentligggr de oplysninger, der kraeves i henhold til afsnit II og 111, pa den made, der er beskrevet i denne
artikel samt artikel 433a, 433b, 433c og 434.

EBA foretager den arlige offentligggrelse pa sit websted samme dag som offentligggrelsen af institutternes arsregnskab
eller sa hurtigt som muligt derefter.

EBA foretager halvarlige eller kvartalsvise offentligggrelser pa sit websted samme dag som offentligggrelsen af
institutternes finansielle rapporter for den tilsvarende periode safremt relevant eller sa hurtigt som muligt derefter.

Enhver forsinkelse mellem datoen for offentligggrelse af oplysningerne i henhold til denne del og det relevante
arsregnskab skal vaere rimelig og ma under ingen omstaendigheder overskride den tidsfrist, som de kompetente
myndigheder har fastsat i henhold til artikel 106 i direktiv 2013/36/EU.«

218) I artikel 4333, stk. 1, foretages fglgende zendringer:
a) [litra b) foretages fglgende aendringer:
i) Nr.xiv) affattes sdledes:
»xiv) artikel 455, stk. 2, litra a), b) og c)«.
ii) Fglgende litraer tilfgjes:
»xv) artikel 449a
xvi) artikel 449b«.
b) Litra c), nr. i), affattes sdledes:
»i) artikel 438, litra d), da) og h)«.
219) Artikel 433b affattes saledes:

»Artikel 433b

Sma og ikkekomplekse institutters offentliggerelse

1.  Sma og ikkekomplekse institutter offentligger arligt de oplysninger, der er omhandlet i fglgende bestemmelser:
a) artikel 435, stk. 1, litra a), €) og f)

b) artikel 438, litra c), d) og da)

¢) artikel 442, litra c) og d)

d) de vaesentlige malekriterier, der er omhandlet i artikel 447

e) artikel 449a

f) artikel 449b

g) artikel 450, stk. 1, litra a)-d), h), i) og j).

2. Uanset denne artikels stk. 1 offentligggr sma og ikkekomplekse institutter, der er ikkebgrsnoterede institutter,
arligt de veesentlige malekriterier, der er omhandlet i artikel 447, og ESG-risici, der er omhandlet i artikel 449a.«
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220) Artikel 433c, stk. 2, @endres saledes:
a) Litra d) affattes sdledes:
»d) artikel 438, litra c), d) og da)«.
b) Fglgende litra indsaettes:
»da) artikel 442, litra c) og d)«.
c¢) Fglgende litraer indsaettes:
»ea) de oplysninger, der er omhandlet i artikel 449a
eb) de oplysninger, der er omhandlet i artikel 449b«.
221) Artikel 434 affattes saledes:

»Artikel 434
Medier til offentliggerelse

1.  Institutter, der ikke er sma og ikkekomplekse institutter, indsender alle oplysninger, der kraeves i henhold til
afsnit II og 1], i elektronisk format til EBA senest pa den dato, hvor institutterne offentliggar deres regnskaber eller
finansielle rapporter for den tilsvarende periode sdfremt relevant eller sa hurtigt som muligt derefter. EBA offentliggar
disse oplysninger sammen med datoen for indgivelse pa sit websted.

EBA sikrer, at de oplysninger, der offentligggres pa dets websted, indeholder de samme oplysninger som dem,
institutterne har indgivet til EBA. Institutterne har ret til at genindsende oplysningerne til EBA i overensstemmelse
med de tekniske standarder, der er omhandlet i artikel 434a. EBA offentliggar pa sit websted datoen for
genindsendelsen.

EBA udarbejder og ajourfgrer et veerktgj, der specificerer sammenkoblingen af skemaerne og tabellerne for
offentligggrelse med dem, der vedrgrer indberetning med henblik pa tilsyn. Sammenkoblingsveerktgjet skal vaere
tilgaengeligt for offentligheden pa EBA's websted.

Institutterne kan fortsat offentligggre et enkeltstdende dokument, der giver brugere af disse oplysninger umiddelbar
adgang til tilsynsoplysninger, eller et separat afsnit, der er indsat i eller vedhaeftet institutternes regnskaber eller
finansielle rapporter, som indeholder de kraevede oplysninger, og som er letgenkendelige for disse brugere.
Institutterne kan pa deres websted indsztte et link til EBA's websted, hvor tilsynsoplysningerne offentligggres centralt.

2. Institutter, der ikke er sma og ikkekomplekse institutter, indsender de oplysninger, der kraeves i henhold til
artikel 433a og 433c, i elektronisk format til EBA senest pa den dato, hvor de offentligggr deres arsregnskaber eller
finansielle rapporter for den tilsvarende periode eller sa hurtigt som muligt derefter. Hvis de finansielle rapporter
offentligggres inden indsendelsen af oplysninger i henhold til artikel 430 for samme periode, kan oplysningerne
indsendes pad samme dato som indberetningen med henblik pa tilsyn eller sa hurtigt som muligt derefter. Hvis det er
ngdvendigt at offentligggre oplysninger for en periode, hvor et institut ikke udarbejder en finansiel rapport, skal
instituttet hurtigst muligt efter denne periodes ophgr indsende oplysningerne til EBA.

3. Uanset denne artikels stk. 1 og 2 kan institutter indsende de oplysninger, der kraeves i henhold til artikel 450, til
EBA adskilt fra de gvrige oplysninger, der kraeves i henhold til afsnit II og III, senest to méaneder efter den dato, hvor
institutterne offentligggr deres regnskaber for det pageeldende ar.

4.  EBA offentligger pa sit websted oplysninger om sma og ikkekomplekse institutter pa grundlag af de
oplysninger, som disse institutter har indberettet til de kompetente myndigheder i overensstemmelse med artikel 430.

5. Ejendomsretten til dataene og ansvaret for deres ngjagtighed ligger fortsat hos de institutter, der udarbejder dem.
EBA sgrger for et feelles adgangspunkt til institutters fremlagte oplysninger og stiller et arkiv med de oplysninger, der skal
offentligggres i overensstemmelse med denne del, til radighed pa sit websted. Dette arkiv skal vere tilgeengeligt i en
periode, som mindst svarer til den opbevaringsperiode, der er fastsat i national ret vedrgrende oplysninger i
institutters finansielle rapporter.
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6. EBA overvager antallet af besgg pa sit felles adgangspunkt vedrgrende institutters offentligggrelse af
oplysninger og medtager de relaterede statistikker i sine arsberetninger.«

222) 1 artikel 434a foretages fglgende aendringer:
a) Stk. 1 affattes saledes:

»EBA udarbejder udkast til gennemfgrelsesmaessige tekniske standarder med henblik pa at fastleegge ensartede
offentligggrelsesformater og oplysninger om politikken for genindsendelse og udvikler IT-lgsninger, herunder
vejledninger, vedrgrende offentligggrelse, der kraeves i henhold til afsnit II og I11.«

b) Stk. 4 affattes saledes:

»EBA forelaegger disse udkast til gennemfgrelsesmaessige tekniske standarder for Kommissionen senest den 10. juli
2025.«

223) Folgende artikel indsaettes:

»Artikel 434c

Gennemforlighedsrapport om anvendelse af oplysninger, der indberettes af institutter, der ikke er sma og
ikkekomplekse institutter, til offentliggerelse af et udvidet sat oplysninger pa EBA's websted

EBA udarbejder en rapport om gennemfgrligheden af anvendelse af oplysninger, der indberettes af institutter, der ikke
er sma og ikkekomplekse institutter, til de kompetente myndigheder i overensstemmelse med artikel 430, med
henblik pa at offentligggre disse oplysninger pa sit websted og derved mindske sddanne institutters oplysningsbyrde.

Denne rapport skal tage hensyn til det tidligere arbejde, der er udfgrt af EBA vedrgrende integreret dataindsamling,
veere baseret pa en samlet cost-benefit-analyse, herunder omkostninger, der er pafgrt de kompetente myndigheder,
institutterne og EBA, og tage hensyn til eventuelle tekniske, operationelle og juridiske udfordringer.

EBA forelaegger denne rapport for Europa-Parlamentet, Ridet og Kommissionen senest den 10. juli 2027.

Pa grundlag af denne rapport forelaegger Kommissionen, hvis det er relevant, et lovgivningsforslag for Europa-
Parlamentet og Rédet senest den 31. december 2031.«

224) 1 artikel 438 foretages fglgende @endringer:
a) Litra b) affattes sdledes:

»b) stgrrelsen af yderligere kapitalgrundlagskrav baseret pd den tilsynsmaessige kontrolproces, der er omhandlet
iartikel 104, stk. 1, litra a), i direktiv 2013 /36/EU med henblik pé at imgdega andre risici end risikoen for
overdreven gearing, og dets sammensaetning«.

b) Litra d) affattes sdledes:

»d) den samlede risikoeksponeringsveerdi beregnet i overensstemmelse med artikel 92, stk. 3, og det tilsvarende
kapitalgrundlagskrav som fastsat i henhold til artikel 92, stk. 2, opdelt efter de forskellige risikokategorier eller
risikoeksponeringsklasser, alt efter hvad der er relevant, der er anfgrt i tredje del, og, hvis det er relevant, en
forklaring af, hvordan anvendelsen af nedre graenser for kapital og manglende fradrag af poster
i kapitalgrundlaget pavirker beregningen af kapitalgrundlaget og de risikovaegtede eksponeringsbelgb«.

¢) Fglgende litra indsaettes:

»da) hvis det kraeves for at beregne risikoeksponeringsveerdien uden gulv beregnet i overensstemmelse med
artikel 92, stk. 4, og den standardiserede samlede risikoeksponeringsveerdi beregnet i overensstemmelse med
artikel 92, stk. 5, opdelt efter de forskellige risikokategorier eller risikoeksponeringsklasser, alt efter hvad der er
relevant, der er anfgrt i tredje del, og, hvis det er relevant, en forklaring af, hvordan anvendelsen af nedre
graenser for kapital og manglende fradrag af poster i kapitalgrundlaget pdvirker beregningen af
kapitalgrundlaget og de risikoveaegtede eksponeringsverdier«.
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d) Litra e) affattes saledes:

»e) de balancefgrte og ikkebalancefgrte eksponeringer, de risikoveegtede eksponeringsbelgb og tilknyttede
forventede tab for hver kategori af specialiseret langivning, der er omhandlet i artikel 153, stk. 5, tabel 1, og de
balancefgrte og ikkebalancefgrte eksponeringer og risikovaegtede eksponeringsbelgb for de kategorier af
aktieeksponeringer, der er omhandlet i artikel 133, stk. 3-6, og artikel 4953, stk. 3«.

225) Artikel 445 affattes sdledes:

»Artikel 445

Offentliggerelse af oplysninger om eksponeringer mod markedsrisiko efter standardmetoden

1.  Institutter, som af de kompetente myndigheder ikke har faet tilladelse til at anvende den alternative metode med
interne modeller, jf. artikel 325az, og som anvender den forenklede standardmetode i overensstemmelse med
artikel 325a eller den alternative standardmetode i overensstemmelse med tredje del, afsnit IV, kapitel 1a, offentligggr
en oversigt over deres positioner i handelsbeholdningen.

2. Institutter, der beregner deres kapitalgrundlagskrav i overensstemmelse med tredje del, afsnit IV, kapitel 1a,
offentligggr deres samlede kapitalgrundlagskrav, kapitalgrundlagskrav vedrgrende den fglsomhedsbaserede metode,
kapitalgrundlagskrav vedrgrende misligholdelsesrisiko og kapitalgrundlagskrav vedrgrende restrisici. Offentliggg-
relsen af kapitalgrundlagskravene vedrgrende malene i den fglsomhedsbaserede metode og vedrgrende
misligholdelsesrisiko opdeles i fglgende instrumenter:

a) finansielle instrumenter bortset fra securitiseringsinstrumenter i handelsbeholdningen opdelt efter risikoklasse og en
seerskilt identifikation af kapitalgrundlagskravene vedrgrende misligholdelsesrisiko

b) securitiseringsinstrumenter, der ikke indgar i ACTP'en, med saerskilt identifikation af kapitalgrundlagskravene
vedrgrende kreditspaendsrisiko og kapitalgrundlagskravene vedrgrende misligholdelsesrisiko

¢) securitiseringsinstrumenter, der indgar i ACTP'en, med saerskilt identifikation af kapitalgrundlagskravene
vedrgrende kreditspeendsrisiko og kapitalgrundlagskravene vedrgrende misligholdelsesrisiko.«

226) Fglgende artikel indsaettes:

»Artikel 445a

Offentliggerelse af oplysninger om kreditvardijusteringsrisiko

1.  Institutter, der er omfattet af kapitalgrundlagskravene i relation til kreditveerdijusteringsrisiko, offentligggr
folgende oplysninger:

a) en oversigt over deres procedurer for at identificere, male, afdeekke og overvage deres kreditverdijusteringsrisiko

b) hvorvidt institutterne opfylder alle betingelserne i artikel 273a, stk. 2; hvis disse betingelser er opfyldt, hvorvidt
institutterne har valgt at beregne kapitalgrundlagskravene i relation til kreditvaerdijusteringsrisiko ved hjelp af den
forenklede metode i artikel 385; hvis institutterne har valgt at beregne kapitalgrundlagskravene i relation til
kreditvaerdijusteringsrisiko ved hjzlp af den forenklede metode, kapitalgrundlagskravene i relation til
kreditveerdijusteringsrisiko i overensstemmelse med denne metode

¢) det samlede antal modparter, for hvilke standardmetoden anvendes, opdelt efter modpartstype.

2. Institutter, der anvender standardmetoden som fastsat i artikel 383 til beregning af kapitalgrundlagskrav
irelation til kreditveerdijusteringsrisiko, offentligggr ud over de oplysninger, der er omhandletinzerveerende artikels stk.
1, folgende oplysninger:

a) strukturen og organiseringen af deres interne kreditveerdijusteringsrisikostyringsfunktion og -ledelse

b) deres samlede kapitalgrundlagskrav i relation til kreditveerdijusteringsrisiko efter standardmetoden med opdeling
efter risikoklasse

¢) enoversigt over de afdaekninger, der kan indregnes, og som anvendes i denne beregning, med en opdeling efter
type af instrumenter som fastsat i artikel 386, stk. 2.

3. Institutter, der anvender basismetoden som fastsat i artikel 384 til beregning af kapitalgrundlagskrav i relation til
kreditveerdijusteringsrisiko, offentligggr ud over de oplysninger, der er omhandlet i neerveerende artikels stk. 1,
folgende oplysninger:
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227)

228)

229)

a) deres samlede kapitalgrundlagskrav i relation til kreditveerdijusteringsrisiko efter basismetoden og komponenterne
BACVAtotal Og BACVAcsr-hedged

b) en oversigt over de afdaekninger, der kan indregnes, og som anvendes i denne beregning, med en opdeling efter
type af instrumenter som fastsat i artikel 386, stk. 3.«

Artikel 446 affattes sdledes:

»Artikel 446

Offentliggerelse af oplysninger om operationel risiko
1.  Institutterne offentligggr folgende oplysninger:
a) de vigtigste karakteristika og elementer i deres rammer for styring af operationel risiko

b) dereskapitalgrundlagskrav for operationel risiko svarende til forretningsindikatorkomponenten beregnet
i overensstemmelse med artikel 313

¢) forretningsindikatoren beregnet i overensstemmelse med artikel 314, stk. 1, og belgbene for hver af
forretningsindikatorkomponenterne og deres underkomponenter for hvert af de tre ar, der er relevante for

beregningen af forretningsindikatoren

d) belgbet for nedszettelsen af forretningsindikatoren for hver udelukkelse fra forretningsindikatoren i overens-
stemmelse med artikel 315, stk. 2, samt de tilhgrende begrundelser for sidanne udelukkelser.

2. Institutter, der beregner deres arlige tab som fglge af operationel risiko i overensstemmelse med artikel 316,
stk. 1, offentliggar falgende oplysninger ud over de oplysninger, der er omhandlet i naerveerende artikels i stk. 1:

a) deres arlige tab som fglge af operationel risiko for hvert af de seneste ti regnskabsar beregnet i overensstemmelse
med artikel 316, stk. 1

b) antal ekstraordineere haendelser knyttet til operationel risiko og stgrrelsen af de tilsvarende aggregerede nettotab som
fglge af operationel risiko, der blev udelukket fra beregningen af det arlige tab som fglge af operationel risiko i
overensstemmelse med artikel 320, stk. 1, for hvert af de seneste ti regnskabsar og de tilhgrende begrundelser for
disse udelukkelser.«

[ artikel 447 foretages folgende andringer:

a) Litra a) affattes saledes:

»a) sammensatningen af deres kapitalgrundlag og risikobaserede kapitalprocenter som beregnet i henhold til
artikel 92, stk. 2«.

b) Fglgende litra indsaettes:

»aa) hvor det er relevant, de risikobaserede kapitalprocenter som beregnet i henhold til artikel 92, stk. 2, ved at
anvende det samlede risikoeksponeringsbelgb uden gulv i stedet for det samlede risikoeksponeringsbelgb«.

¢) Litra b) affattes saledes:

»b) det samlede risikoeksponeringsbelgb beregnet i henhold til artikel 92, stk. 3, og, hvor det er relevant, det
samlede risikoeksponeringsbelgb uden gulv som beregnet i overensstemmelse med artikel 92, stk. 4«.

d) Litra d) affattes saledes:

»d) det kombinerede bufferkrav, som institutterne skal opfylde i henhold til afsnit VII, kapitel 4, i direk-
tiv 2013/36/EU«.

Artikel 449a affattes saledes:

»Artikel 449a

Offentliggerelse af miljemassige, sociale og ledelsesmessige risici (ESG-risici)

1. Institutterne offentligggr oplysninger om ESG-risici, der sondrer mellem miljgmaessige, sociale og
ledelsesmeessige risici, og fysiske risici og omstillingsrisici i forbindelse med miljgrisici.
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2. Med henblik pa stk. 1 offentligggr institutterne oplysninger om ESG-risici, herunder:
a) den samlede veerdi af eksponeringer mod enheder i sektoren for fossile braendstoffer

b) hvordan institutterne integrerer de identificerede ESG-risici i deres forretningsstrategi og -processer samt ledelse og
risikostyring.

3. EBAudarbejder udkast til gennemfgrelsesmaessige tekniske standarder med henblik pa at pracisere de ensartede
offentligggrelsesformater, jf. artikel 434a, for ESG-risici, idet den sikrer, at de er i overensstemmelse med og
opretholder proportionalitetsprincippet, samtidig med at overlapning af offentligggrelseskrav, der allerede er fastsat
i anden geldende EU-ret, undgas. Disse formater ma ikke kreeve offentligggrelse af oplysninger ud over de
oplysninger, der skal indberettes til de kompetente myndigheder i henhold til artikel 430, stk. 1, litra h), og skal
navnlig tage hgjde for instituttets stgrrelse og kompleksitet og den relative eksponering mod ESG-risici i sma og
ikkekomplekse institutter, der er omfattet af artikel 433b.

Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage de i dette stykkes fgrste afsnit omhandlede gennemfgrelsesmassige
tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

230) Fglgende artikel indsaettes:

»Artikel 449b
Offentliggerelse af den samlede eksponering mod enheder i skyggebanksektoren

Institutterne offentligggr oplysninger om deres samlede eksponering mod enheder i skyggebanksektoren, jf.
artikel 394, stk. 2, andet afsnit.«

231) Iartikel 451, stk. 1, tilfgjes fglgende litra:

»f) stgrrelsen af yderligere kapitalgrundlagskrav baseret pa den tilsynsmeessige kontrolproces, der er omhandlet
iartikel 104, stk. 1, litra a), i direktiv 2013 /36 /EU med henblik pa at imgdega risikoen for overdreven gearing, og dets
sammensaetning.«

232) Folgende artikel indsaettes:

»Artikel 451b
Offentliggarelse af eksponeringer mod kryptoaktiver og relaterede aktiviteter

1.  Institutterne offentligggr fglgende oplysninger om kryptoaktiver og kryptoaktivtjenester samt andre aktiviteter
relateret til kryptoaktiver:

a) de direkte og indirekte eksponeringsbelgb i forbindelse med kryptoaktiver, herunder de lange og korte
bruttokomponenter af nettoeksponeringer

b) det samlede risikoeksponeringsbelgb for operationel risiko
c¢) den regnskabsmessige klassificering af eksponeringer mod kryptoaktiver
d) en beskrivelse af forretningsaktiviteterne relateret til kryptoaktiver og deres indvirkning pa instituttets risikoprofil

e) en specifik beskrivelse af deres risikostyringspolitikker vedrgrende eksponeringer mod kryptoaktiver og
kryptoaktivtjenester.

Med henblik pa dette stykkes fgrste afsnit, litra d), giver institutterne mere detaljerede oplysninger om vaesentlige
forretningsaktiviteter, herunder om udstedelse af signifikante aktivbaserede tokens og af signifikante e-pengetokens, og
om levering af kryptoaktivtjenester i henhold til artikel 60 og 61 i forordning (EU) 2023/1114.

2. Institutterne anvender ikke undtagelsen i artikel 432 med henblik pa offentligggrelseskravene i naerveerende
artikels stk. 1.«

233) Artikel 455 affattes saledes:
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»Artikel 455

Anvendelse af interne modeller for markedsrisiko

1.  Et institut, der anvender de interne modeller, der er omhandlet i artikel 325az, til beregning af
kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko, offentligggr falgende oplysninger:

a) dets malsaetninger i forbindelse med handelsaktiviteter og de procedurer, der er indfgrt for at identificere, male,
overvage og kontrollere markedsrisikoen

b) de politikker, der er omhandlet i artikel 104, stk. 1, til fastleeggelse af, hvilken position der skal medtages
i handelsbeholdningen

c¢) en generel beskrivelse af strukturen i de handelsenheder, der er omfattet af de interne modeller, herunder for hver
enhed en bred beskrivelse af enhedens forretningsstrategi, de tilladte instrumenter deri og de vigtigste risikotyper
i forbindelse med enheden

d) en oversigt over positioner i handelsbeholdningen, der ikke er omfattet af de interne modeller, herunder en generel
beskrivelse af enhedsstrukturen og typerne af instrumenter, der indgar i enhederne eller kategorierne af enheder, jf.
artikel 104b

e) strukturen og organiseringen af markedsrisikostyringsfunktionen og -ledelsen

f) anvendelsesomradet, de vigtigste karakteristika og vigtigste modelberegningskriterier for de forskellige interne
modeller, som anvendes til at beregne risikoeksponeringsverdierne for de vigtigste modeller, der anvendes pa
konsolideret niveau, og en beskrivelse af, i hvilket omfang disse interne modeller reprasenterer de modeller, der
anvendes pa konsolideret niveau, herunder, hvis det er relevant, en bred beskrivelse af fglgende:

i) den modelmetode, der anvendes til at beregne expected shortfall, jf. artikel 325ba, stk. 1, litra a), herunder
hyppigheden af ajourfgring af data

ii) den metode, der anvendes til at beregne det stressscenariebaserede risikomdl, jf. artikel 325ba, stk. 1, litra b),
bortset fra specifikationerne i artikel 325bk, stk. 3

i) den modelmetode, der anvendes til at beregne kapitalgrundlagskravet vedrgrende misligholdelsesrisiko, jf.
artikel 325ba, stk. 2, herunder hyppigheden af ajourfgring af data.

2. Institutterne offentligggr samlet for alle handelsenheder, der er omfattet af de interne modeller, som er
omhandlet i artikel 325az, fglgende elementer, hvis det er relevant:

a) den seneste vaerdi samt den hgjeste, laveste og gennemsnitlige veerdi for de foregdende 60 arbejdsdage af:
i) malet for unconstrained expected shortfall som omhandlet i artikel 325bb, stk. 1

ii) malet for unconstrained expected shortfall som omhandlet i artikel 325bb, stk. 1, for hver reguleringsmaessig
bred risikofaktorkategori

b) den seneste vaerdi og den gennemsnitlige veerdi for de foregdende 60 arbejdsdage af:
i) risikomalet for expected shortfall som omhandlet i artikel 325bb, stk. 1
ii) det stressscenariebaserede risikomdl som omhandlet i artikel 325ba, stk. 1, litra b)
iii) kapitalgrundlagskravet vedrgrende misligholdelsesrisiko som omhandlet i artikel 325ba, stk. 2

iv) summen af de kapitalgrundlagskrav, der er omhandlet i artikel 325ba, stk. 3, herunder alle komponenter
i formularen og den gaeldende multiplikatorfaktor

¢) antallet af backtestingoverskridelser i lgbet af de seneste 250 arbejdsdage ved 99. percentil som omhandlet
i artikel 325bf, stk. 6.

3.  Institutterne offentligggr samlet for alle handelsenheder de kapitalgrundlagskrav vedrgrende markedsrisiko,
som ville blive beregnet i overensstemmelse med tredje del, afsnit [V, kapitel 1a, hvis de pagzeldende institutter ikke
havde faet tilladelse til at anvende deres interne modeller pa disse handelsenheder.«
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234) Artikel 456, stk. 1, litra d), affattes saledes:

»d) detiartikel 123, stk. 1, litra b), artikel 147, stk. 5, litra a), artikel 153, stk. 4, og artikel 162, stk. 4, fastsatte belgb
for at tage hensyn til virkningen af inflationen«

235) 1 artikel 458 foretages fglgende @endringer:
a) Stk. 6 affattes saledes:

»6. Hvis medlemsstaterne anerkender de foranstaltninger, der er truffet i henhold til denne artikel, underretter
de ESRB. ESRB videresender straks sadanne underretninger til Ridet, Kommissionen, EBA og den medlemsstat, der
har tilladelse til at anvende foranstaltningerne.«

b) Stk. 9 affattes saledes:

»9. Inden udlgbet af den tilladelse, der er givet i henhold til stk. 2 og 4, tager den pageeldende medlemsstat
i samrad med ESRB, EBA og Kommissionen situationen op til revision og kan efter proceduren i stk. 2 og 4
vedtage en ny afggrelse om forleengelse af anvendelsesperioden for nationale foranstaltninger med op til yderligere to
ar ad gangen.«

236) Artikel 461a affattes sdledes:

»Artikel 461a

Kapitalgrundlagskrav vedrerende markedsrisiko

1.  Kommissionen overvager forskellene mellem gennemfgrelsen af de internationale standarder for kapitalgrund-
lagskrav vedrgrende markedsrisiko i Unionen og i tredjelande, herunder for sa vidt angar reglernes indvirkning pa
kapitalgrundlagskravene og for sa vidt angdr deres anvendelsesdato.

2. Hvis der konstateres betydelige forskelle i en sddan gennemfgrelse, har Kommissionen befgjelse til at vedtage en
delegeret retsakt i overensstemmelse med artikel 462 med henblik pa at zendre denne forordning ved:

a) indtil datoen for anvendelse af den lovgivningsmaessige retsakt, der er omhandlet i naerveerende artikels stk. 3, eller i
op til tre ar, hvis en saddan retsakt ikke foreligger, og hvor det er ngdvendigt for at opretholde lige vilkar og
udligne disse konstaterede forskelle, at anvende malrettede operationelle hjelpeforanstaltninger eller malrettede
multiplikatorer, der er lig med eller stgrre end 0 og lavere end 1, i beregningen af institutternes
kapitalgrundlagskrav vedrgrende markedsrisiko for specifikke risikoklasser og for specifikke risikofaktorer, ved
hjeelp af en af de metoder, der er omhandlet i artikel 325, stk. 1, og fastsat i:

i) artikel 325c-325ay, der praciserer den alternative standardmetode
ii) artikel 325az-325bp, der praeciserer den alternative metode med interne modeller
iii) artikel 326-361, der praciserer den forenklede standardmetode

b) at udskyde den dato, fra hvilken institutterne skal anvende kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko
fastsat i tredje del, afsnit IV, eller en af metoderne til beregning af kapitalgrundlagskravene vedrgrende
markedsrisiko, jf. artikel 325, stk. 1, med op til to ar.

Hvis Kommissionen vedtager den i fgrste afsnit omhandlede delegerede retsakt, foreleegger Kommissionen, hvis det er
relevant, et lovgivningsforslag for Europa-Parlamentet og Radet med henblik pa tilpasning af gennemfgrelsen
i Unionen af internationale standarder for kapitalgrundlagskrav vedrgrende markedsrisiko for pa mere permanent vis at
opretholde lige vilkar med tredjelande for sa vidt angar kapitalgrundlagskrav og indvirkningen af disse krav.

3. Senestden 10.juli 2026 foreleegger EBA en rapport for Europa-Parlamentet, Radet og Kommissionen om
gennemfgrelsen af internationale standarder for kapitalgrundlagskrav vedrgrende markedsrisiko i tredjelande.

Pa grundlag af denne rapport foreleegger Kommissionen, hvis det er relevant, et lovgivningsforslag for Europa-
Parlamentet og Radet med henblik pa at sikre lige vilkar pa verdensplan.«
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237) Artikel 465 affattes saledes:

»Artikel 465
Overgangsordninger for outputgulvet

1.  Uanset artikel 92, stk. 3, fgrste afsnit, og med forbehold af undtagelsen i artikel 92, stk. 3, andet afsnit, kan
institutterne anvende fglgende faktor x ved beregning af TREA:

a) 50 % iperioden fra den 1. januar 2025 til den 31. december 2025
b) 55 % iperioden fra den 1. januar 2026 til den 31. december 2026
¢) 60 % i perioden fra den 1. januar 2027 til den 31. december 2027
d) 65 % i perioden fra den 1. januar 2028 til den 31. december 2028
e) 70 % i perioden fra den 1. januar 2029 til den 31. december 2029.

2. Uanset artikel 92, stk. 3, fgrste afsnit, og med forbehold af undtagelsen i artikel 92, stk. 3, andet afsnit, kan
institutterne indtil den 31. december 2029 anvende fglgende formel ved beregningen af TREA:

TREA = minfmax {U-TREA; x - S-TREA} 125 % - U-TREA}

Med henblik pa denne beregning tager institutterne hensyn til den geeldende faktor x, der er omhandlet i stk. 1.

3. Uansetartikel 92, stk. 5, litra a), nr. ii), og med forbehold af undtagelsen i artikel 92, stk. 3, andet afsnit, kan
institutter indtil den 31. december 2032 tildele eksponeringer mod selskaber, for hvilke der ikke foreligger en
kreditvurdering fra et udpeget ECAI en risikovaegt pa 65 %, og forudsat at disse institutters estimater af PD for disse
lantagere beregnet i overensstemmelse med tredje del, afsnit II, kapitel 3, ikke overstiger 0,5 %.

EBA og ESMA overvager i samarbejde med EIOPA anvendelsen af overgangsbehandlingen, jf. fgrste afsnit, og vurderer
navnlig:

a) tilgengeligheden af kreditvurderinger fra udpegede ECAI'er for selskaber og i hvilket omfang dette pavirker
institutternes langivning til selskaber

b) udviklingen af kreditvurderingsbureauer, hindringer for nye kreditvurderingsbureauers adgang til markedet,
udbredelsen af selskaber, der veelger at blive vurderet af ét eller flere af disse bureauer, og hindringer for adgangen til
kreditvurderinger, der er foretaget af ECAl'er, for selskaber

¢) mulige foranstaltninger til at afhjeelpe hindringerne under hensyntagen til forskelle mellem gkonomiske sektorer og
geografiske omrader og udviklingen af private eller offentligt ledede lgsninger sdsom vurdering af
kreditvaerdighed, private kreditvurderinger pélagt af institutter samt centralbankvurderinger

d) hensigtsmaessigheden af de risikovaegtede eksponeringsbelgb for ikkekreditvurderede erhvervseksponeringer og
deres konsekvenser for den finansielle stabilitet

e) tredjelandes tilgange til anvendelsen af outputgulvet pa erhvervseksponeringer og de langsigtede overvejelser om lige
vilkar, som kan opsta som fglge heraf

f) overholdelse af relaterede internationalt aftalte standarder udarbejdet af BCBS.

EBA og ESMA foreleegger i samarbejde med EIOPA en rapport med deres resultater til Kommissionen senest
den 10. juli 2029.

Pa grundlag af denne rapport og under behgrig hensyntagen til de relevante internationalt aftalte standarder, der er
udarbejdet af BCBS, foreleegger Kommissionen, hvis det er relevant, Europa-Parlamentet og Radet et lovgivnings-
forslag senest den 31. december 2031.

4.  Uanset artikel 92, stk. 5, litra a), nr. iv), og med forbehold af undtagelsen i artikel 92, stk. 3, andet afsnit,
erstatter institutter indtil den 31. december 2029 alfa med 1 ved beregningen af eksponeringsverdien for de
kontrakter, der er opfgrt i bilag I, i overensstemmelse med metoderne i tredje del, afsnit II, kapitel 6, afdeling 3, hvis
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de samme eksponeringsvaerdier beregnes efter den metode, der er fastlagt i tredje del, afsnit II, kapitel 6, afdeling 6,
med henblik pa det samlede risikoeksponeringsbelgb uden gulv.

5. Uansetartikel 92, stk. 5, litra a), nr. ii), og med forbehold af undtagelsen i artikel 92, stk. 3, andet afsnit, og
forudsat at alle betingelserne i neerveerende artikels stk. 8 er opfyldt, kan medlemsstaterne give tilladelse til, at
institutterne:

a) indtil den 31. december 2032 kan tildele en risikovaegt pa 10 % til den del af eksponeringerne, som er sikret ved
pant i beboelsesejendom, pa op til 55 % af ejendomsveerdien fastsat i henhold til artikel 125, stk. 1, fgrste afsnit, og

b) indtil den 31. december 2029 kan tildele en risikovaegt pd 45 % til en eventuel resterende del af de eksponeringer,
som er sikret ved pant i beboelsesejendom, pa op til 80 % af ejendomsveerdien fastsat i henhold til artikel 125,
stk. 1, fgrste afsnit, forudsat at justeringen af kapitalgrundlagskravene vedrgrende kreditrisiko, jf. artikel 501, ikke
finder anvendelse.

6.  Med henblik pa stk. 5, litra a), hvis et institut har en efterstillet panterettighed, og der er panterettigheder med
hgjere prioritet, som ikke indehaves af det pageldende institut, bestemmes den andel af instituttets eksponering, der
tildeles en risikoveegt pad 10 %, ved at nedsaette belgbet pa 55 % af ejendomsvaerdien med belgbet pa de
panterettigheder med hgjere prioritet, som ikke indehaves af instituttet.

Hvis panterettigheder, som ikke indehaves af instituttet, er sidestillet med panterettigheden, som indehaves af
instituttet, bestemmes den andel af instituttets eksponering, der tildeles en risikovaegt pa 10 %, ved at nedsette belgbet
pa 55 % af ejendomsveerdien, med fradrag af eventuelle panterettigheder med hgjere prioritet, som ikke indehaves af
instituttet, med produktet af:

a) 55 % af ejendomsvaerdien med fradrag af panterettigheder med hgjere prioritet, i givet fald bade sddanne, som
indehaves af instituttet og af andre institutter, og

b) veerdien af panterettigheder, der ikke indehaves af instituttet, og som er sidestillet med panterettigheden, som
indehaves af instituttet, divideret med summen af alle sidestillede panterettigheder.

7. Med henblik pa stk. 5, litra b), hvis et institut er indehaver af en efterstillet panterettighed, og der er
panterettigheder med hgjere prioritet, som ikke indehaves af det pageeldende institut, bestemmes den andel af
instituttets eksponering, der tildeles en risikovaegt pa 45 %, ved at nedsatte belgbet pa 80 % af ejendomsveerdien med
belgbet pa de panterettigheder med hgjere prioritet, som ikke indehaves af instituttet.

Hvis panterettigheder, som ikke indehaves af instituttet, er sidestillet med panterettigheden, som indehaves af
instituttet, bestemmes den andel af instituttets eksponering, der tildeles en risikovaegt pa 45 %, ved at nedsette belgbet
pa 80 % af ejendomsvaerdien, med fradrag af eventuelle panterettigheder med hgjere prioritet, som ikke indehaves af
instituttet, med produktet af:

a) 80 % af ejendomsvaerdien med fradrag af panterettigheder med hgjere prioritet, i givet fald bade sddanne, som
indehaves af instituttet og af andre institutter, og

b) veerdien af panterettigheder, der ikke indehaves af instituttet, og som er sidestillet med panterettigheden, som
indehaves af instituttet, divideret med summen af alle sidestillede panterettigheder.

8.  Med henblik pa denne artikels stk. 5 skal samtlige fglgende betingelser vaere opfyldt:
a) Eksponeringerne er kvalificeret til behandling i henhold til artikel 125, stk. 1.
b) De kvalificerende eksponeringer risikoveegtes i overensstemmelse med tredje del, afsnit II, kapitel 3.

¢) Den beboelsesejendom, der sikrer de kvalificerede eksponeringer, befinder sig i den medlemsstat, som har udgvet
skgnsbefgjelsen.

d) Instituttets tab i et givent ar, som instituttet har indberettet i henhold til artikel 43043, stk. 1, litra a) og c), eller
ihenhold til artikel 101, stk. 1, litra a) og c), i den version af disse litra, der var geeldende den 27.juni 2021, pa den del
af eksponeringerne, som er sikret ved pant i beboelsesejendom pa op til den laveste veerdi af det pantsatte belgb og
55 % af ejendomsveerdien, medmindre andet er fastsat i henhold til artikel 124, stk. 9, overstiger i de seneste otte
ar i gennemsnit ikke 0,25 % af summen af ejendomsvaerdierne af alle udestdende eksponeringer, som er sikret ved
pant i beboelsesejendom.
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e) Forsdvidtangdr de kvalificerede eksponeringer har instituttet fglgende rettigheder, som kan handhzeeves i tilfeelde
af lantagerens misligholdelse eller manglende betaling:

i) ret til den beboelsesejendom, der sikrer eksponeringen, eller ret til at optage pant i beboelsesejendommen
i overensstemmelse med artikel 108, stk. 5, litra g)

ii) ret til lantagerens gvrige aktiver og indkomst, enten kontraktligt eller i henhold til geeldende national ret.
f) Den kompetente myndighed har kontrolleret, at betingelserne i litra a)-e) er opfyldt.

9.  Hvis den skgnsbefgjelse, der er omhandleti stk. 5, er blevet udgvet, og forudsat at alle betingelser i stk. 8 er
opfyldt, kan institutterne indtil den 31. december 2032 tildele en eventuel resterende del af de eksponeringer, som er
sikret ved pant i beboelsesejendom, der er omhandlet i stk. 5, litra b), fglgende risikovaegte:

a) 52,5 % iperioden fra den 1.januar 2030 til den 31. december 2030
b) 60 % i perioden fra den 1. januar 2031 til den 31. december 2031
¢) 67,5% iperioden fra den 1.januar 2032 til den 31. december 2032.

10.  Hvis medlemsstaterne udgver den skgnsbefgjelse, der er omhandlet i stk. 5, underretter de EBA og begrunder
deres beslutning. De kompetente myndigheder underretter EBA om detaljerne vedrgrende alle kontroller, der er
omhandlet i stk. 8, litra f).

11.  EBA overvager anvendelsen af overgangsbehandlingen fastsat i stk. 5 og forelaegger senest den 31. december
2028 Kommissionen en rapport med sin konklusion vedrgrende hensigtsmaessigheden af de pdgaeldende risikovaegte.

Pa grundlag af denne rapport og under behgrig hensyntagen til de relevante internationalt aftalte standarder, der er
udarbejdet af BCBS, forelaegger Kommissionen, hvis det er relevant, Europa-Parlamentet og Radet et lovgivnings-
forslag senest den 31. december 2031.

12.  Enhver forlengelse af overgangsordningerne, der er omhandlet i denne artikels stk. 3, 5 og 9, samt
i artikel 495b, stk. 1, og artikel 495c, stk. 1, og artikel 4954, stk. 1, begraenses til fire ar og underbygges med en
evaluering svarende til dem, der er omhandlet i disse artikler.

13.  Uanset artikel 92, stk. 5, litra a), nr. iii), eller litra b), nr. ii), og med forbehold af undtagelsen i artikel 92, stk. 3,
andet afsnit, for eksponeringer, der risikovaegtes ved at anvende SEC-IRBA eller den interne vurderingsmetode
i overensstemmelse med artikel 92, stk. 4, skal institutterne, hvis den del af det standardiserede samlede risikovaegtede
eksponeringsbelgb for kreditrisiko, udvandingsrisiko, modpartsrisiko eller for markedsrisiko, der opstar i forbindelse
med handelsbeholdningsaktiviteterne, beregnes ved at anvende SEC-SA i overensstemmelse med artikel 261 eller 262,
indtil den 31. december 2032 anvende fglgende faktor p:

a) p = 0,25 for en position i en securitisering, som artikel 262 finder anvendelse pa
b) p =0,5 for en position i en securitisering, som artikel 261 finder anvendelse pa.«
238) 1 artikel 468 foretages fglgende sendringer:
a) Overskriften affattes sdledes:
»Midlertidig behandling af urealiserede gevinster og tab opgjort til dagsvaerdi gennem anden totalindkomst.
b) Stk.1 og 2 affattes saledes:

»1. Uanset artikel 35 kan institutterne indtil den 31. december 2025 (»perioden med midlertidig behandling«)
fratraekke et belgb A som fastlagt i overensstemmelse med folgende formel i beregningen af deres egentlige
kernekapitalposter:

A=a-f
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hvor:

a = belgbet for urealiserede gevinster og tab akkumuleret siden den 31. december 2019 medregnet som
»aendringer i dagsverdien af geldsinstrumenter, der males til dagsverdi gennem anden totalindkomst« pa
balancen, svarende til eksponeringer mod centralregeringer, mod regionale eller lokale myndigheder, jf.
naervearende forordnings artikel 115, stk. 2, og mod offentlige enheder, jf. neerveerende forordnings
artikel 116, stk. 4, bortset fra finansielle aktiver, der er veerdiforringede som defineret i appendiks A til
bilaget til Kommissionens forordning (EF) nr. 1126/2008 (»bilaget vedrgrende IFRS 9«), og

f = den faktor, der geelder for hvert indberetningsar i perioden med midlertidig behandling i overensstemmelse
med stk. 2.

2. Institutterne anvender faktor f med en vaerdi svarende til 1 indtil den 31. december 2025 til beregning af
belgbet A omhandlet i stk. 1:«.

239) Iartikel 493, stk. 3, foretages fglgende aendringer:
a) Litra a) affattes saledes:
»a) daekkede obligationer som omhandlet i artikel 129«
b) Litra i) affattes saledes:

»i) 50 % af ikkebalancefgrte remburser i undergruppe 4 og af ikkebalancefgrte uudnyttede kreditfaciliteter
i undergruppe 3, jf. bilag I, med en oprindelig lgbetid pa til og med ét ar og under forudsaetning af de
kompetente myndigheders samtykke, 80 % af andre garantier end kreditgarantier, som er baseret pa en lov eller
andre retsforskrifter, og som gensidige garantifonde, der har status som kreditinstitutter, yder sine medlemmer«.

240) Fglgende artikel indseettes:

»Artikel 494d

Tilbagevenden til mindre avancerede metoder

Uanset artikel 149 kan et institut fra den 9. juli 2024 til den 10. juli 2027 vende tilbage til mindre avancerede
metoder for én eller flere af de eksponeringsklasser, der er omhandlet i artikel 147, stk. 2, hvis samtlige fglgende
betingelser er opfyldt:

a) Instituttet eksisterede allerede den 8. juli 2024 og var meddelt tilladelse af sin kompetente myndighed til at
behandle disse eksponeringsklasser efter IRB-metoden.

b) Instituttet anmoder kun én gang i Igbet af denne tredrsperiode om at vende tilbage til en mindre avanceret metode.
¢) Anmodningen om tilbagevenden til en mindre avanceret metode fremseettes ikke med henblik pa regelarbitrage.

d) Instituttet har formelt underrettet den kompetente myndighed om, at det gnsker at vende tilbage til en mindre
avanceret metode for disse eksponeringsklasser, mindst seks maneder fgr det reelt vender tilbage til denne metode.

e) Den kompetente myndighed har ikke gjort indsigelse mod instituttets anmodning om en sadan tilbagevenden
senest tre maneder efter modtagelsen af den underretning, der er omhandlet i litra d).«

241) Artikel 495 affattes saledes:

»Artikel 495
Behandling af aktieeksponeringer efter IRB-metoden

1.  Uansetartikel 107, stk. 1, beregner institutter, der har faet tilladelse til at anvende IRB-metoden til beregning af det
risikoveegtede eksponeringsbelgb for aktieeksponeringer, indtil den 31. december 2029, og med forbehold af
artikel 4954, stk. 3, det risikoveegtede eksponeringsbelgb for hver aktieeksponering, for hvilken de har faet tilladelse til
at anvende IRB-metoden, som det hgjeste af falgende:
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a) det risikovaegtede eksponeringsbelgb beregnet i overensstemmelse med artikel 495a, stk. 1 og 2

b) det risikovaegtede eksponeringsbelgb beregnet i henhold til denne forordning i den udgave, der var geldende
den 8.juli 2024 .

2. Istedet for at anvende behandlingen i stk. 1 kan institutter, der har faet tilladelse til at anvende IRB-metode til
beregning af det risikovaegtede eksponeringsbelgb for aktieeksponeringer, anvende behandlingen i artikel 133 pd alle
deres aktieeksponeringer pa et hvilket som helst tidspunkt indtil den 31. december 2029.

Hvis institutterne anvender dette stykkes fgrste afsnit, finder artikel 495a, stk. 1 og 2, ikke anvendelse.

Med henblik pa dette stykke finder betingelserne for at vende tilbage til anvendelsen af mindre avancerede metoder, jf.
artikel 149, ikke anvendelse.

3.  Institutter, der anvender behandlingen i denne artikels stk. 1, beregner verdien af det forventede tab
i overensstemmelse med artikel 158, stk. 7, 8 eller 9, alt efter hvad der er relevant, i den udgave af disse stykker, der
var geeldende den 8. juli 2024 og anvender artikel 36, stk. 1, litra d), og artikel 62, litra d), alt efter hvad der er
relevant, i den udgave af disse litraer, der var geeldende den 8. juli 2024, hvis det risikoveegtede eksponeringsbelgb
beregnet i overensstemmelse med naerveerende artikels stk. 1, litra b), er hgjere end det risikovaegtede
eksponeringsbelgb beregnet i overensstemmelse med nzerveerende artikels stk. 1, litra a).

4.  Huvis institutterne anmoder om tilladelse til at anvende IRB-metoden til beregning af det risikovaegtede
eksponeringsbelgb for aktieeksponeringer, ma de kompetente myndigheder ikke give en sddan tilladelse efter den
31. december 2024.«

242) Fglgende artikler indsaettes:

»Artikel 495a

Overgangsordninger for aktieeksponeringer

1.  Uanset behandlingen fastsat i artikel 133, stk. 3, tildeles aktieeksponeringer den hgjeste af den risikovaegt, der
var geeldende den 8. juli 2024, dog hgjst 250 %, og fglgende risikovaegte:

a) 100 % i perioden fra den 1. januar 2025 til den 31. december 2025
b) 130 % i perioden fra den 1. januar 2026 til den 31. december 2026
¢) 160 % i perioden fra den 1. januar 2027 til den 31. december 2027
d) 190 % i perioden fra den 1. januar 2028 til den 31. december 2028
e) 220 % i perioden fra den 1. januar 2029 til den 31. december 2029.

2. Uanset behandlingen fastsat i artikel 133, stk. 4, tildeles aktieeksponeringer den hgjeste af den risikoveegt, der
var geeldende den 8. juli 2024 og fglgende risikovaegte:

a) 100 % i perioden fra den 1. januar 2025 til den 31. december 2025
b) 160 % i perioden fra den 1. januar 2026 til den 31. december 2026
¢) 220 % i perioden fra den 1. januar 2027 til den 31. december 2027
d) 280 % i perioden fra den 1. januar 2028 til den 31. december 2028
e) 340 % i perioden fra den 1. januar 2029 til den 31. december 2029.

3. Uansetartikel 133 kan institutterne fortsat tildele samme risikovaegt som den, der var geeldende den 8. juli
2024, til aktieeksponeringer, herunder den del af eksponeringerne, der ikke er fratrukket kapitalgrundlaget i henhold til
artikel 471 i den udgave, der er geeldende den 27. oktober 2021, mod enheder, som de den 27. oktober 2021 i seks pa
hinanden fglgende ar har vaeret aktionzer i, og over hvilke de, eller sammen med det netveerk, som institutterne
tilhgrer, mindst udgver betydelig indflydelse eller kontrol som omhandlet i direktiv 2013/34/EU eller de
regnskabsstandarder, som et institut er omfattet af i henhold til forordning (EF) nr. 1606/2002, eller hvis der efter den
kompetente myndigheds vurdering er et tilsvarende forhold mellem en fysisk eller juridisk person eller netveerk af
institutter og en virksomhed, eller hvis et institut har kapacitet til at udneevne mindst ét medlem af enhedens
ledelsesorgan.

176/189 ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/1623/0j


http://data.europa.eu/eli/reg/2024/1623/oj

LM-051/2024

EUT L af 19.6.2024 DA

Artikel 495b
Overgangsordninger for eksponeringer mod specialiseret langivning
1. Uansetartikel 161, stk. 4, er de LGD-inputgulve, der finder anvendelse pa eksponeringer mod specialiseret

langivning, som behandles efter IRB-metoden og med anvendelse af egne estimater af LGD, de geeldende LGD-
inputgulve, jf. artikel 161, stk. 4, multipliceret med fglgende faktorer:

a) 50 % iperioden fra den 1. januar 2025 til den 31. december 2027
b) 80 % i perioden fra den 1. januar 2028 til den 31. december 2028
¢) 100 % i perioden fra den 1. januar 2029 til den 31. december 2029.

2. EBA udarbejder en rapport om passende kalibrering af de risikoparametre, herunder haircutparameteren, der
finder anvendelse pa eksponeringer mod specialiseret langivning efter IRB-metoden, og navnlig om egne estimater af
LGD og LGD-inputgulve for hver specifik kategori af eksponeringer mod specialiseret l1angivning, jf. artikel 147,
stk. 8. EBA medtager i sin rapport navnlig data om det gennemsnitlige antal misligholdelser og realiserede tab, der er
observeret i Unionen ved forskellige stikprgver af institutter med forskellige forretnings- og risikoprofiler. EBA
anbefaler specifikke kalibreringer af risikoparametre, herunder haircutparameteren, som afspejler den specifikke og
forskellige risikoprofil for hver specifik kategori af eksponeringer mod specialiseret ldngivning.

EBA forelaegger denne rapport for Europa-Parlamentet, Ridet og Kommissionen senest den 10. juli 2026.

Pa grundlag af denne rapport og under behgrig hensyntagen til de relevante internationalt aftalte standarder, der er
udarbejdet af BCBS, forelaegger Kommissionen, hvis det er relevant, Europa-Parlamentet og Radet et lovgivnings-
forslag senest den 31. december 2027.

3. Uansetartikel 122a, stk. 3, litra a), kan eksponeringer mod specialiseret langivning som omhandlet i naevnte
litra, for hvilke der ikke foreligger en umiddelbart anvendelig kreditvurdering fra et udpeget ECAI, indtil den
31. december 2032 tildeles en risikovaegt pa 80 %, hvis justering af kapitalgrundlagskrav vedrgrende kreditrisiko
ombhandlet i artikel 501a ikke anvendes, og eksponeringen anses for at veere af hgj kvalitet, nar der tages hensyn til
alle fglgende kriterier:

a) Lantageren kan opfylde sine finansielle forpligtelser selv i situationer med alvorlig stress som fglge af
tilstedevzerelse af alle fglgende forhold:

i) tilstreekkelig eksponering i forhold til veerdi for eksponeringen
ii) konservativ tilbagebetalingsprofil for eksponeringen

iii) tilsvarende resterende levetid for aktiverne efter fuld udbetaling af eksponeringen eller alternativt anvendelse af
en udbyder af kreditrisikoafdeekning med hgj kreditvaerdighed

iv) refinansieringsrisikoen for eksponeringen er lav for l1antageren, eller denne risiko er tilstraekkeligt afbgdet af en
tilsvarende restverdi af aktiverne eller anvendelse af en udbyder af kreditrisikoafdeekning med hgj
kreditveerdighed

v) lantageren har kontraktmaessige begraensninger for sin aktivitet og finansieringsstruktur
vi) lantageren anvender kun derivater med henblik pa risikoreduktion
vii) veesentlige driftsrisici styres forsvarligt.
b) De kontraktlige ordninger for aktiverne sikrer langiverne en hgj beskyttelse, herunder fglgende forhold:

i) langiverne har fgrsteret, som kan handheeves juridisk, til de finansierede aktiver og, hvor det er relevant, til den
indkomst, som de genererer

ii) der er kontraktmaessige begraensninger for lantagerens mulighed for at foretage sendringer i aktivet, som vil
have negativ indvirkning pa dets veerdi
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iii) hvis aktivet er under opfgrelse, har langiverne fgrsteret, som kan hdndhaeves juridisk, til aktiverne og de
underliggende byggekontrakter.

¢) De finansierede aktiver opfylder alle fglgende standarder for at kunne fungere pa en forsvarlig og effektiv made:
i) aktivets teknologi og udformning er afprgvet
ii) alle ngdvendige tilladelser og godkendelser til driften af aktiverne er indhentet

iii) hvis aktivet er under opfgrelse, har lantageren passende sikkerhedsforanstaltninger med hensyn til de
specifikationer, det budget og den feerdigggrelsesdato, der er aftalt for aktivet, herunder solide feerdig-
gorelsesgarantier eller inddragelse af en erfaren entreprengr og passende kontraktbestemmelser om
konventionalbod.

4.  EBA udarbejder en rapport med en analyse af fglgende:
a) udviklingen i tendenser og betingelser pa markederne for objektfinansiering i Unionen
b) det faktiske risikoniveau for objektfinansieringseksponeringer i lgbet af en fuld konjunkturcyklus

¢) indvirkningen pa kapitalgrundlagskrav af behandlingen i artikel 122a, stk. 3, litra a), for objektfinan-
sieringseksponeringer uden hensyntagen til artikel 465, stk. 1

d) hensigtsmessigheden af definitionen af underkategorien »objektfinansiering af hgj kvalitet« og af at tildele denne
underkategori af eksponeringer en anderledes tilsynsmaessig behandling.

EBA foreleegger senest den 31. december 2030 denne rapport for Europa-Parlamentet, Radet og Kommissionen.

Pa grundlag af denne rapport og under behgrig hensyntagen til de relevante internationalt aftalte standarder, der er
udarbejdet af BCBS, forelaegger Kommissionen, hvis det er relevant, Europa-Parlamentet og Radet et lovgivnings-
forslag senest den 31. december 2031.

Artikel 495¢

Overgangsordninger for leasingeksponeringer som kreditrisikoreduktionsteknik

1. Uanset artikel 230 er den gaeldende verdi af H_ svarende til »anden fysisk sikkerhed« for eksponeringer, der er
omhandlet i artikel 199, stk. 7, hvor det leasede aktiv svarer til den type finansieret kreditrisikoafdeekning, der er
»anden fysisk sikkerhed, vaerdien af H_for »anden fysisk sikkerhed« som omhandlet i artikel 230, stk. 2, tabel 1,
multipliceret med fglgende faktorer:

a) 50 % iperioden fra den 1. januar 2025 til den 31. december 2027
b) 80 % i perioden fra den 1. januar 2028 til den 31. december 2028
¢) 100 % i perioden fra den 1. januar 2029 til den 31. december 2029.

2. EBA udarbejder en rapport om passende kalibrering af risikoparametre i tilknytning til leasingeksponeringer
efter IRB-metoden og af risikovaegte efter standardmetoden og navnlig om LGDs og H, som fastsat i artikel 230. EBA
medtager i sin rapport navnlig data om det gennemsnitlige antal misligholdelser og realiserede tab, der er observeret

i Unionen for eksponeringer i forbindelse med forskellige typer af leasede formuegoder og forskellige typer institutter,
der har leasingaktiviteter.

EBA forelaegger denne rapport for Europa-Parlamentet, Radet og Kommissionen senest den 10. juli 2027.

Pa grundlag af denne rapport og under hensyntagen til de internationalt aftalte standarder, der er udarbejdet af BCBS,
foreleegger Kommissionen, hvis det er relevant, Europa-Parlamentet og Radet et lovgivningsforslag senest den
31. december 2028.
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Artikel 495d

Overgangsordninger for tilsagn, der kan opsiges uden betingelser

1. Uansetartikel 111, stk. 2, beregner institutterne eksponeringsvaerdien af en ikkebalancefgrt post i form af
tilsagn, der kan opsiges uden betingelser, ved at multiplicere den procentsats, der er fastsat i naevnte artikel, med
folgende faktorer:

a) 0% iperioden fra den 1. januar 2025 til den 31. december 2029

b) 25 % iperioden fra den 1. januar 2030 til den 31. december 2030
¢) 50 % i perioden fra den 1. januar 2031 til den 31. december 2031
¢) 75 % i perioden fra den 1. januar 2032 til den 31. december 2032.

2. EBAudarbejder en rapport med en vurdering af, om undtagelsen omhandlet i stk. 1, litra a), bgr forleenges ud
over den 31. december 2032, og om ngdvendigt med angivelse af betingelserne for opretholdelse af undtagelsen.

EBA foreleegger senest den 31. december 2028 denne rapport for Europa-Parlamentet, Radet og Kommissionen.

Pa grundlag af denne rapport og under behgrig hensyntagen til de relaterede internationalt aftalte standarder, der er
udarbejdet af BCBS, og disse standarders indvirkning pa den finansielle stabilitet forelaegger Kommissionen, hvis det er
relevant, senest den 31. december 2031 Europa-Parlamentet og Radet et lovgivningsforslag.

Artikel 495e
Overgangsordninger for ECAl-kreditvurderinger af institutter

Uanset artikel 138, litra g), kan de kompetente myndigheder tillade, at institutter fortsat anvender en
ECAl-kreditvurdering i forbindelse med et institut, der indeholder antagelser om implicit statsstgtte, indtil den
31. december 2029.

Artikel 495f

Overgangsordninger for krav om ny verdianszettelse af ejendom

Uanset artikel 229, stk. 1, litra a)-d), kan institutter for eksponeringer sikret ved beboelsesejendom eller
erhvervsejendom, der er ydet fgr den 1. januar 2025, fortsat veerdianseette beboelsesejendom eller erhvervsejendom til
eller under markedsverdien eller i de medlemsstater, der i love eller administrative bestemmelser har fastsat strenge
kriterier for vurdering af beldningsverdi, den pageldende ejendoms beldningsverdji, indtil der kraeves en revision af
ejendomsveerdien i henhold til artikel 208, stk. 3, eller den 31. december 2027, alt efter hvilken dato der kommer
forst.

Artikel 495g

Overgangsordninger for visse offentlige garantiordninger

Uanset artikel 183, stk. 1, og artikel 213, stk. 1, anses en garanti, der kan opsiges i tilfeelde af svig fra lantagers side,
eller hvor omfanget af kreditbeskyttelse kan mindskes i et sddant tilfeelde, for at opfylde de krav, der er omhandlet
iartikel 183, stk. 1, litra d), ogiartikel 213, stk. 1, litra c), hvis garantien blev stillet af en enhed som omhandlet
i artikel 214, stk. 2, litra a), senest den 31. december 2024.

Artikel 495h
Overgangsordninger for anvendelse af den alternative metode med interne modeller vedrerende

markedsrisiko

Uanset artikel 325az, stk. 2, litra d), kan institutter indtil den 1. januar 2026 anvende den alternative metode med
interne modeller til at beregne deres kapitalgrundlagskrav vedrgrende markedsrisiko for handelsenheder, som ikke
opfylder kravene i artikel 325bg.«
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243) 1 artikel 500 foretages fglgende sendringer:

a) Istk. 1 foretages fglgende sendringer:
i) Farste afsnit, litra b), affattes saledes:

»b) datoerne for afthaendelser af misligholdte eksponeringer ligger efter den 23. november 2016, men ikke
senere end den 31. december 2024«.

i) Andet afsnit affattes saledes:

»Justeringen i fgrste afsnit kan kun foretages indtil den 31. december 2024, og den kan have virkning, sa leenge
de tilsvarende eksponeringer indgar i instituttets egne LGD-estimater.«

b) Fglgende stykke tilfgjes:

»3. Kommissionen vurderer senest den 31. december 2026 og derefter hvert andet ar, om omfanget af
misligholdte eksponeringer i institutternes balancer er steget betydeligt, om den forventer en betydelig forringelse af
kvaliteten af institutternes aktiver, og om udviklingsgraden pa sekundeere markeder for misligholdte
eksponeringer ikke er tilstraekkelig til at sikre institutters effektive athaendelser af misligholdte eksponeringer, ogsa
under hensyntagen til den reguleringsmaessige udvikling vedrgrende securitisering.

Kommissionen vurderer hensigtsmeessigheden af den undtagelse, der er fastsat i stk. 1, og forelaegger, hvis det er
relevant, Europa-Parlamentet og Radet et lovgivningsforslag om forlaengelse, genindfgrelse eller eendring af den
tilpasning, der er fastsat i denne artikel.«

244) 1 artikel 500a foretages fglgende aendringer:

a) Stk. 1 affattes saledes:

»1. Uanset artikel 114, stk. 2, geelder fglgende indtil den 31. december 2026 for eksponeringer mod
medlemsstaternes centralregeringer og centralbanker, hvor disse eksponeringer er denomineret og finansieret i en
anden medlemsstats nationale valuta:

a) den risikoveegt, der anvendes pa eksponeringsveerdierne indtil den 31. december 2024, udger 0 % af den
risikoveegt, der tildeles disse eksponeringer i overensstemmelse med artikel 114, stk. 2

b) den risikoveegt, der anvendes pa eksponeringsvardierne i 2025, udggr 20 % af den risikoveegt, der tildeles disse
eksponeringer i overensstemmelse med artikel 114, stk. 2

¢) den risikoveegt, der anvendes pa eksponeringsveerdierne i 2026, udggr 50 % af den risikovaegt, der tildeles disse
eksponeringer i overensstemmelse med artikel 114, stk. 2.«

b) Stk. 2, litra a), b) og c), affattes sdledes:
»a) 100 % af instituttets kernekapital indtil den 31. december 2025
b) 75 % af instituttets kernekapital mellem den 1. januar og den 31. december 2026

c) 50 % af instituttets kernekapital mellem den 1. januar og den 31. december 2027.«

245) Artikel 500c affattes saledes:

»Artikel 500c

Udelukkelse af overskridelser fra beregningen af plusfaktoren for backtesting i lyset af covid-19-pandemien

Uanset artikel 325bf kan de kompetente myndigheder under serlige omstaendigheder og i individuelle tilfeelde tillade
institutter, at de i saerlige tilfaelde udelukker de overskridelser, der fremgar af instituttets backtesting af hypotetiske eller
faktiske @ndringer, fra beregningen af plusfaktoren omhandlet i artikel 325bf, forudsat at de pdgaeldende
overskridelser ikke skyldes mangler i den interne model, og forudsat at de er opstdet mellem den 1. januar 2020 og
den 31. december 2021.«
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246) Artikel 501, stk. 2, litra a) og b), affattes sdledes:

»a) medregnes eksponeringen mod en SMV enten i detail- eller i erhvervseksponeringsklassen eller i eksponerings-
Kklassen sikret ved pant i fast ejendom, men med undtagelse af ADC-eksponeringer

b) har en SMV den betydning, der er fastsat i artikel 5, nr. 9)«.
247) 1artikel 5014, stk. 1, foretages folgende sendringer:
a) Litra a) affattes sdledes:

»a) eksponeringen henfgres til den eksponeringsklasse, der er omhandlet i artikel 112, litra g), eller til en af de
eksponeringsklasser, der er omhandlet i artikel 147, stk. 2, litra c), nr. i), ii) eller iii), med udelukkelse af
misligholdte eksponeringer«.

b) Litra f) affattes sdledes:

»f) lantagerens refinansieringsrisiko er lav eller tilstrackkeligt reduceret under hensyntagen til eventuelle
stgttemidler, tilskud eller finansiering ydet af én eller flere af de enheder, der er opfart i stk. 2, litra b), nr. i)
og ii)«.

c) Litra o) affattes sdledes:

»0) for sa vidt angar eksponeringer, som er opstaet efter den 1. januar 2025, har lantageren foretaget en vurdering af,
at de finansierede aktiver bidrager positivt til ét eller flere af de miljgmal, der er fastsat i artikel 9 i
forordning (EU) 2020/852, og ikke ggr veesentlig skade pa de gvrige mal, der er fastsat i naevnte artikel, eller at
de finansierede aktiver ikke ggr veesentlig skade pa nogen af miljgmalene i naevnte artikel.«

248) Artikel 501c affattes sdledes:

»Artikel 501c

Tilsynsmassig behandling af eksponeringer mod miljemassige eller sociale faktorer

1. EBAvurderer efter hgring af ESRB pa grundlag af tilgeengelige data, hvorvidt den sarlige tilsynsmaessige
behandling af eksponeringer vedrgrende aktiver eller passiver, som pavirkes af miljgmaessige eller sociale faktorer, skal
justeres. EBA vurderer navnlig:

a) tilgeengeligheden af og adgangen til palidelige og konsistente ESG-data for hver eksponeringsklasse fastsat
i overensstemmelse med tredje del, afsnit II

b) i samrad med EIOPA gennemfgrligheden af at indfgre en standardmetode til at identificere og kvalificere
eksponeringerne for hver eksponeringsklasse fastsat i overensstemmelse med tredje del, afsnit II, pa grundlag af et
feelles szet principper for ESG-risikoklassificering ved anvendelse af de oplysninger om indikatorer for
omstillingsrisiko og fysisk risiko, som stilles til radighed inden for de rammer for indberetning af
beeredygtighedsoplysninger, der er vedtaget i Unionen, og hvis de foreligger internationalt, vejledningen og
konklusionerne fra den tilsynsmaessige stresstestning eller scenarieanalyse af klimarelaterede finansielle risici, som
EBA eller de kompetente myndigheder har foretaget, og hvis ESG-risiciene afspejles pa passende vis, det relevante
ESG-resultat af kreditrisikovurderingen foretaget af et udpeget ECAI

¢) den faktiske risiko ved eksponeringer vedrgrende aktiver og aktiviteter, som pavirkes af miljgmeessige eller sociale
faktorer, sammenlignet med risikoen ved andre eksponeringer og eventuelle yderligere og mere omfattende
revisioner af rammen, der bgr overvejes under hensyntagen til den udvikling, som BCBS er ndet til enighed om pa
internationalt plan

d) de mulige virkninger pa kort, mellemlang og lang sigt af en justeret szerlig tilsynsmaessig behandling af
eksponeringer vedrgrende aktiver og aktiviteter, som pavirkes af miljgmaessige eller sociale faktorer, pa den
finansielle stabilitet og bankernes langivning i Unionen

e) hvilke malrettede forbedringer der kan overvejes inden for den nuvaerende tilsynsramme.

2. EBA forelegger Europa-Parlamentet, Radet og Kommissionen successive rapporter om sine resultater senest pa
fglgende datoer:
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a) den9.juli 2024 for sa vidt angar de vurderinger, der kraeves i henhold til stk. 1, litra e)
b) den 31.december 2024 for sa vidt angar de vurderinger, der kraeves i henhold til stk. 1, litra a) og b)
¢) den 31.december 2025 for sa vidt angar de vurderinger, der kraeves i henhold til stk. 1, litra c) og d).

Pa grundlag af disse EBA-rapporter foreleegger Kommissionen om ngdvendigt et lovgivningsforslag for
Europa-Parlamentet og Radet senest den 31. december 2026.«

249) Fglgende artikel indsaettes:

»Artikel 501d

Overgangsbestemmelser vedrerende tilsynsmassig behandling af kryptoaktiver

1. Kommissionen forelaegger, hvor det er relevant, senest den 30. juni 2025 Europa-Parlamentet og Radet et
lovgivningsforslag om indfgrelse af en seerlig tilsynsmaessig behandling af kryptoaktiveksponeringer under
hensyntagen til de internationale standarder og forordning (EU) 2023/1114. Dette lovgivningsforslag skal indeholde
folgende:

a) kriterier for henfgrelse af kryptoaktiver til forskellige kryptoaktivkategorier pa grundlag af deres risiko-
karakteristika og opfyldelse af bestemte betingelser

b) specifikke kapitalgrundlagskrav vedrgrende alle de risici, der er forbundet med forskellige kryptoaktiver
¢) en samlet graense for eksponeringer mod bestemte typer kryptoaktiver
d) specifikke gearingsgradkrav vedrgrende kryptoaktiveksponeringer

e) specifikke tilsynsbefgjelser for si vidt angar henfgrelse af kryptoaktiveksponeringer og overvagning og beregning
af kapitalgrundlagskravene

f) specifikke likviditetskrav vedrgrende kryptoaktiveksponeringer
g) oplysnings- og indberetningskrav.

2. Indtil datoen for anvendelse af den lovgivningsmaessige retsakt, der er omhandlet i stk. 1, beregner institutter
deres kapitalgrundlagskrav vedrgrende kryptoaktiveksponeringer som fglger:

a) Kryptoaktiveksponeringer mod tokeniserede traditionelle aktiver behandles som eksponeringer mod de
traditionelle aktiver, som de repreaesenterer.

b) Eksponeringer mod aktivbaserede tokens, hvis udstedere overholder forordning (EU) 2023/1114, og som henviser
til ét eller flere traditionelle aktiver, tildeles en risikoveegt pa 250 %.

¢) Andre kryptoaktiveksponeringer end dem, der er omhandlet i litra a) og b), tildeles en risikovaegt pa 1250 %.

Uanset fgrste afsnit, litra a), tildeles kryptoaktiveksponeringer mod tokeniserede traditionelle aktiver, hvis veerdi
atheenger af andre kryptoaktiver, til litra c).

3. Verdien af et instituts samlede eksponering mod andre kryptoaktiver end dem, der er omhandlet i stk. 1, litra a) og
b), ma ikke overstige 1 % af instituttets kernekapital.

4.  Etinstitut, som overskrider den graense, der er fastsat i stk. 3, underretter straks den kompetente myndighed om
overtradelsen og godtggr pa tilfredsstillende vis rettidig fornyet overholdelse over for den kompetente myndighed.

5.  EBAudarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa at preecisere de tekniske
elementer, der er ngdvendige for, at institutter kan beregne deres kapitalgrundlagskrav efter metoderne i stk. 2, litra b)
og c), herunder hvordan eksponeringernes verdi beregnes, og hvordan korte og lange eksponeringer sammenlaegges
med henblik pa stk. 2 og 3.

Ved udarbejdelsen af disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder tager EBA hensyn til de relaterede
internationalt aftalte standarder udarbejdet af BCBS samt eksisterende tilladelser i Unionen i henhold til forordning (EU)
2023/1114.
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EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen senest den 10. juli 2025.

Kommissionen tilleegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i dette stykkes fgrste afsnit
omhandlede reguleringsmeessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning
(EU) nr. 1093/2010.

6. Institutter anvender ikke det fradrag, der er omhandlet i artikel 36, stk. 1, litra b), ved beregningen af deres
kapitalgrundlagskrav vedrgrende eksponeringer mod kryptoaktiver.«

250) Artikel 505 og 506 affattes saledes:

»Artikel 505

Gennemgang af landbrugsfinansiering

1.  Senestden 31.december 2030 udarbejder EBA en rapport om indvirkningen af denne forordnings krav pa
landbrugsfinansiering, herunder om:

a) hensigtsmaessigheden af en szerlig risikovagt for kapitalgrundlagskrav vedrgrende kreditrisiko beregnet
i overensstemmelse med tredje del, afsnit II, for sa vidt angar eksponeringer mod en landbrugsvirksomhed

b) hvis det er relevant, tilsynsmeessigt begrundede kriterier for anvendelse af en sddan seerlig risikovaegt, herunder
landbrugspraksis, samt medtagelse af eksponeringer i selskaber, detailhandel eller eksponeringsklassen sikret ved
panti fast ejendom

¢) tilpasningen til jord til bord-strategien i Kommissionens meddelelse af 20. maj 2020 med titlen »En jord til
bord-strategi for et fair, sundt og miljgvenligt fadevaresystem« og den respektive miljgindvirkning som omhandlet i
forordning (EU) 2020/852, navnlig med de indikatorer, der er indsamlet i Unionens Informationsnet for
Landgkonomisk Bogfaring, og som viser bidragsresultater med hensyn til:

i) nettodrivhusgasemissioner pr. hektar

ii) anvendelse af pesticider og ggdning pr. hektar
iii) jordens mineraleffektivitetsgrad, herunder kulstof, ammoniak, fosfat og kvalstof pr. hektar
iv) vandudnyttelseseffektivitet

v) en bekraftelse af den positive indvirkning pa de indikatorer, der er omhandlet i dette litras nr. i)-iv), med Den
Europeiske Unions logo for gkologisk produktion, jf. Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) 2018/848 (*).

2. Under hensyntagen til EBA's rapport, jf. stk. 1, foreleegger Kommissionen rapporten for Europa-Parlamentet og
Radet. Hvis det er relevant, ledsages rapporten af et lovgivningsforslag om andring af denne forordning for at afbgde
dens negative virkninger pa landbrugsfinansiering.

3. EBAudarbejder senest den 31. december 2027 ogsa en forelgbig rapport om indvirkningen af kravene i denne
forordning pa landbrugsfinansiering.

Artikel 506
Kreditrisiko — kreditforsikring

Senest den 30. juni 2024 afleegger EBA i teet samarbejde med EIOPA rapport til Kommissionen om anerkendelse og
anvendelse af kreditforsikringspolitik som en kreditrisikoreduktionsteknik, herunder om:

a) hensigtsmaessigheden af de tilknyttede risikoparametre, jf. tredje del, afsnit II, kapitel 3 og 4

b) en analyse af den faktiske og observerede risiko for kreditrisikoeksponeringer, nar en kreditforsikring er anerkendt
som en kreditrisikoreduktionsteknik

¢) overensstemmelsen mellem de kapitalgrundlagskrav, der er fastsat i denne forordning, og resultaterne af analysen i
henhold til litra a) og b).
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Pa grundlag af denne rapport foreleegger Kommissionen om ngdvendigt senest den 31. december 2024 et
lovgivningsforslag for Europa-Parlamentet og Radet med henblik pa at 2endre den behandling, der finder anvendelse pa
kreditforsikring, jf. tredje del, afsnit II.

(*) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2018/848 af 30. maj 2018 om gkologisk produktion og
meerkning af gkologiske produkter og om ophzevelse af Radets forordning (EF) nr. 834/2007 (EUT L 150 af
14.6.2018,s. 1).«

251) Fglgende artikler indsaettes:

»Artikel 506¢

Kreditrisiko — interaktion mellem reduktioner af egentlig kernekapital og kreditrisikoparametre

Senest den 31. december 2026 aflaegger EBA rapport til Kommissionen om overensstemmelsen mellem den
nuverende maling af kreditrisiko og de individuelle kreditrisikoparametre og om behandlingen af eventuelle
justeringer med henblik pa beregning af underskuddet eller overskuddet i henhold til IRB, jf. artikel 159, og om dens
overensstemmelse med fastsattelsen af eksponeringsvaerdien i overensstemmelse med artikel 166 og estimeringen af
LGD.

I denne rapport skal det stgrst mulige gkonomiske tab som fglge af en misligholdelsesbegivenhed samt den opnaede
deekning heraf i form af reduktioner af den egentlige kernekapital tages i betragtning under hensyntagen til eventuelle
regnskabsbaserede reduktioner af den egentlige kernekapital, herunder fra forventede kredittab eller dags-
veaerdijusteringer, og eventuelle nedslag i forbindelse med modtagne eksponeringer og deres konsekvenser for
lovbestemte fradrag.

Artikel 506d

Tilsynsmassig behandling af securitisering

1.  Senestden 31. december 2026 aflaegger EBA i teet samarbejde med ESMA rapport til Kommissionen om den
tilsynsmaessige behandling af securitiseringstransaktioner, idet der skelnes mellem forskellige typer securitiseringer,
herunder syntetiske securitiseringer, mellem eksponeringsleverende institutter og investorer og mellem STS- og
ikke-STS-transaktioner.

2. EBA overvager navnlig anvendelsen af den overgangsordning, der er omhandlet i artikel 465, stk. 13, og
vurderer, i hvilket omfang anvendelse af outputgulvet pd securitiseringseksponeringer vil pavirke den kapitalreduk- tion,
som eksponeringsleverende institutter opndr i transaktioner, for hvilke der er anerkendt en vesentlig
risikooverfgrsel, reducere risikofglsomheden uforholdsmeessigt og pavirke nye securitiseringstransaktioners
gkonomiske levedygtighed. I sddanne tilfeelde af reduktion af risikofglsomhed kan EBA overveje at foresla en
nedadgdende rekalibrering af ikkeneutralitetsfaktorerne for transaktioner, for hvilke der er anerkendt en vaesentlig
risikooverfgrsel. EBA vurderer ogsa hensigtsmassigheden af ikkeneutralitetsfaktorerne i henhold til bade SEC-SA og
SEC-IRBA under hensyntagen til de hidtidige kreditresultater for securitiseringstransaktioner i Unionen og de
reducerede model- og agenturrisici i securitiseringsrammen.

3. Pagrundlag af rapporten omhandleti stk. 1 og under hensyntagen til de dertil knyttede internationalt aftalte
standarder, der er udarbejdet af BCBS, foreleegger Kommissionen, hvis det er relevant, senest den 31. december 2027
Europa-Parlamentet og Radet et lovgivningsforslag.

Artikel 506e

Anerkendelse af ufinansieret kreditrisikoafdeekning med loft eller gulv
1.  Senestden 10.juli 2026 foreleegger EBA en rapport for Kommissionen om fglgende:

a) de betingelser, som garantier med gvre eller nedre graenser, der er fastsat for en portefglje af eksponeringer
(»portefgljegarantier«), skal opfylde for at kunne betragtes som securitisering

b) den reguleringsmeessige behandling, der i henhold til tredje del, afsnit II, kapitel 4, finder anvendelse pa
portefgljegarantier, hvis de ikke betragtes som securitisering

¢) anvendelsen af kravene i denne forordnings tredje del, afsnit II, kapitel 5, og kapitel 2 i forordning (EU) 2017/2402
til portefgljegarantier, ndr sdidanne garantier kan betragtes som securitisering

d) anvendelsen af artikel 234 pd enkeltgarantier, der fgrer til trancheopdeling.
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2. EBAvurderer i den i stk. 1 omhandlede rapport navnlig fglgende:

a) i forbindelse med stk. 1, litra a), de betingelser, hvorunder portefgljegarantier giver anledning til trancheopdelt
risikooverfarsel

b) iforbindelse med stk. 1, litra b):

i) de relevante kriterier for anerkendelse af portefgljegarantier i henhold til tredje del, afsnit II, kapitel 4

ii) anvendelsen af de krav, der er anfgrt i tredje del, afsnit II, kapitel 4

¢) iforbindelse med stk. 1, litra d), anvendelsen af kravene i kapitel 2 i forordning (EU) 2017/2402 og tredje del,
afsnit II, kapitel 5, i neerveerende forordning.

Pa grundlag af denne rapport foreleegger Kommissionen om ngdvendigt et lovgivningsforslag for Europa-Parlamentet og
Radet senest den 31. december 2027.

Artikel 506f

Tilsynsmassig behandling af verdipapirfinansieringstransaktioner

Senest den 10. juli 2026 afleegger EBA rapport til Kommissionen om indvirkningen af den nye ramme for
veerdipapirfinansieringstransaktioner med hensyn til kapitalgrundlagskrav til de hertil svarende veerdipapirfinan-
sieringstransaktioner, som i sagens natur er meget kortfristede aktiviteter, med seerligt fokus pa dens mulige
indvirkning pa statsobligationsmarkederne med hensyn til market making-kapacitet og -omKkostninger.

EBA vurderer, om en rekalibrering af de tilknyttede risikovegte i standardmetoden er hensigtsmaessig i betragtning af de
dermed forbundne risici med hensyn til korte lgbetider, szerlig for restlgbetider pa under ét ar.

Pa grundlag af denne rapport foreleegger Kommissionen om ngdvendigt et lovgivningsforslag for Europa-Parlamentet og
Rédet senest den 31. december 2027 .«

252) lartikel 514 tilfgjes fglgende stykke:

»2.Pa grundlag af EBA's rapport omhandlet i stk. 1 og under behgrig hensyntagen til gennemfgrelsen i tredjelande
af de internationalt anerkendte standarder, der er udarbejdet af BCBS, foreleegger Kommissionen om ngdvendigt et
lovgivningsforslag for Europa-Parlamentet og Radet om aendring af metoderne i tredje del, afsnit I1, kapitel 6,
afdeling 3, 4 0g 5.«

253) Folgende artikel indsaettes:

»Artikel 518c

Gennemgang af rammen for tilsynsmessige krav

Senest den 31. december 2028 vurderer Kommissionen i teet samarbejde med EBA og ECB den generelle situation
i banksystemet pa det indre marked og afleegger rapport til Europa-Parlamentet og Radet om hensigtsmaessigheden af
Unionens regulerings- og tilsynsmeessige rammer for bankvirksomhed.

Denne rapport skal ggre status over de reformer af banksektoren, der har fundet sted efter den store finanskrise, og
vurdere, om de sikrer en passende grad af indskyderbeskyttelse og finansiel stabilitet i medlemsstaterne og
bankunionen og pd EU-plan.

Rapporten skal ogsa tage hensyn til alle bankunionens dimensioner samt gennemfgrelsen af outputgulvet som en del af
kapital- og likviditetskravene mere generelt. I denne forbindelse tager Kommissionen behgrigt hensyn til bade
Europa-Parlamentets og Det Europzeiske Rads hertil svarende erkleeringer og konklusioner om bankunionen.«
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254) Fglgende artikler indsaettes:

»Artikel 519d

Regelsxttet vedrerende minimumshaircutgrenser for verdipapirfinansieringstransaktioner

1.  EBA aflaegger i teet samarbejde med ESMA senest den 10. januar 2027 rapport til Kommissionen om, hvorvidt
det er hensigtsmeessigt i EU-retten at gennemfgre regelsettet vedrgrende minimumshaircutgraenser for veerdipapir-
finansieringstransaktioner med henblik pd at handtere den potentielle opbygning af gearing uden for banksektoren.

2. Denrapport, der er omhandlet i stk. 1, skal behandle fglgende:

a) gearingsgraden uden for banksystemet i Unionen, og i hvilket omfang regelsaettet vedrgrende minimums-
haircutgraenser kan reducere denne gearing, hvis den bliver for stor

b) veasentligheden af vardipapirfinansieringstransaktioner, der besiddes af institutter i Unionen, som er omfattet af
regelsettet vedrgrende minimumshaircutgreenser, herunder opdelingen af disse veerdipapirfinansieringstransakti-
oner, der ikke overholder minumshaircutgreenserne

¢) den ansldede indvirkning af regelsaettet vedrgrende minimumshaircutgrenser for institutter i Unionen i henhold til
de to gennemfgrelsesmetoder, som Radet for Finansiel Stabilitet har anbefalet, nemlig en markedsregulering eller et
mere restriktivt kapitalgrundlagskrav i henhold til denne forordning, i et scenario, hvor institutter i Unionen ikke
justerer haircuts i forhold til deres veerdipapirfinansieringstransaktioner for at overholde minimumshaircutgraenser,
og den ansldede indvirkning af regelseettet vedrgrende minimumshaircutgraenser i et alternativt scenario, hvor
institutter i Unionen justerer disse haircuts, s de overholder minimumshaircutgraenser

d) de vigtigste faktorer bag disse anslaede virkninger samt de potentielle utilsigtede konsekvenser af at indfgre et
regelset vedrgrende minimumshaircutgrenser for funktionen af markederne for verdipapirfinansieringstrans-
aktioner i Unionen

e) den gennemfgrelsesmetode, der vil veere mest effektiv til at nd de reguleringsmaessige mal for regelszettet
vedrgrende minimumshaircutgreaenser i lyset af overvejelserne omhandlet i litra a)-d) og under hensyntagen til lige
vilkar i hele den finansielle sektor i Unionen.

3. Pagrundlag af rapporten omhandleti stk. 1 og under behgrig hensyntagen til anbefalingen fra Radet for
Finansiel Stabilitet om at gennemfgre regelseettet vedrgrende minimumshaircutgraenser for veerdipapirfinan-
sieringstransaktioner samt de dertil knyttede internationalt aftalte standarder, der er udarbejdet af BCBS, foreleegger
Kommissionen om ngdvendigt Europa-Parlamentet og Radet et lovgivningsforslag senest den 10. januar 2028.

Artikel 519 e

Operationel risiko
Senest den 10. januar 2028 afleegger EBA rapport til Kommissionen om fglgende:
a) anvendelsen af forsikring i forbindelse med beregningen af kapitalgrundlagskravet i relation til operationel risiko

b) hvorvidtindregning af inddrivelser fra forsikring kan fgre til regelarbitrage ved at reducere det arlige tab som fglge af
operationel risiko uden en tilsvarende reduktion af den faktiske eksponering mod operationelle tab

¢) hvorvidt indregning af inddrivelser fra forsikring har en anden indvirkning pa den hensigtsmeaessige deekning af
tilbagevendende tab og potentielle shortfalls

d) tilgeengeligheden og kvaliteten af de data, som institutter anvender ved beregning af deres kapitalgrundlagskrav
irelation til operationel risiko.

Pa grundlag af denne rapport foreleegger Kommissionen om ngdvendigt et lovgivningsforslag for Europa-Parlamentet
og Radet senest den 10. januar 2029.
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Artikel 519f
Proportionalitet

EBA udarbejder en rapport med en vurdering af den overordnede tilsynsramme for sma og ikkekomplekse institutter,
navnlig:

a) vurdering af disse krav, ogsd vedrgrende bankkoncerner og specifikke forretningsmodeller

b) hensyntagen til relevansen af sma og ikkekomplekse institutter pa institutniveau og efter region for at opretholde
finansiel stabilitet og kreditgivning i lokalsamfund.

Ved overvejelsen af mulighederne for andringer i tilsynsrammen baserer EBA sig pa det overordnede princip om, at
eventuelle forenklede krav skal vaere mere konservative.

EBA foreleegger senest den 31. december 2027 denne rapport for Kommissionen.«

255) Bilag I erstattes af teksten i bilaget til neervaerende forordning.

Artikel 2
Ikrafttraeden og anvendelse
Denne forordning traeder i kraft pa tyvendedagen efter offentligggrelsen i Den Europzeiske Unions Tidende. Den
finder anvendelse fra den 1. januar 2025.

Folgende numre i artikel 1 finder dog anvendelse fra den 9. juli 2024: nr. 1), litra a), nr. iv), nr. 2), 3) og 4), nr. 6), litra f),
nr. 8), litra ), nr. 11) vedrgrende artikel 34, stk. 4, i forordning (EU) nr. 575/2013, nr. 30), litra d), nr. 34) vedrgrende
artikel 104, stk. 9, i forordning (EU) nr. 575/2013, nr. 35), litra a), nr. 37) vedrgrende artikel 104c, stk. 4, i forordning
(EU) nr. 575/2013, nr. 42) vedrgrende artikel 111, stk. 8, i forordning (EU) nr. 575/2013, nr. 52) vedrgrende artikel 122a,
stk. 4, i forordning (EU) nr. 575/2013, nr. 53) vedrgrende artikel 123, stk. 1, tredje afsnit, i forordning (EU) nr. 575/2013,
nr. 55) vedrgrende artikel 124, stk. 11, 12 og 14, i forordning (EU) nr. 575/2013, nr. 56) vedrgrende artikel 1264, stk. 3,
i forordning (EU) nr. 575/2013, nr. 57) og 65), nr. 70), litra c), vedrgrende artikel 143, stk. 5, i forordning
(EU) nr. 575/2013, nr. 71), litra b), nr. 72), litra i), nr. 75, litra d), nr. 78), litra e), nr. 81), nr. 98), litra b), nr. 102), litra d),
nr. 104), litra c), nr. 105), litra c), nr. 106), litra e), nr. 135), litra c¢), nr. 152), litra b), nr. ii), nr. 155) vedrgrende artikel 314,
stk. 9 og 10, artikel 315, stk. 3, artikel 316, stk. 3, artikel 317, stk. 9 og 10, artikel 320, stk. 3, artikel 321, stk. 2, og
artikel 323, stk. 2, i forordning (EU) nr. 575/2013, nr. 156), litra b), nr. 159), litra c) vedrgrende artikel 325c, stk 8,
i forordning (EU) nr.575/2013, nr. 160), litra c) vedrgrende artikel 325j, stk. 7, i forordning (EU) nr.575/2013, nr. 164),
litra b), nr. 178), litra ), nr. 180), nr. 182), litra d), nr. 183), litra c), nr. 184), litra b), nr. iii), nr. 198), litra c), nr. 201)
vedrgrende artikel 383a, stk. 4 og 5, i forordning (EU) nr. 575/2013, nr. 204), nr. 205), litra b), nr. i), nr. 214), litra a) og c),
nr.222) og 223), nr. 229) vedrgrende artikel 449a(3) i forordning (EU) nr. 575/2013, nr. 232), 235), 236) og 238),
nr.239), litra a), nr. 242) vedrgrende artikel 495b, stk. 2 og 4, og artikel 495¢, stk. 2, i forordning (EU) nr.575/2013,
nr. 243), 244), 248) og 249), nr. 250) vedrgrende artikel 506 i forordning (EU) nr. 575/2013, nr. 251) vedrgrende
artikel 506e og 506f i forordning (EU) nr. 575/2013, nr. 252), 253) og 254).

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og geelder umiddelbart i hver medlemsstat.

Udfeerdiget i Bruxelles, den 31. maj 2024.

Pd Europa- Parlamentets vegne Pd Rddets vegne
R. METSOLA H. LAHBIB
Formand Formand
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BILAG

»BILAG I

Klassificering af ikkebalanceferte poster

Undergruppe Poster

1 a) Kreditderivater og generelle garantier for geeld, herunder afgivne kredittilsagn, der tjener som
finansielle garantier for 1an og veerdipapirer, og accepter, herunder endossementer, som har
karakter af accepter, samt eventuelle andre direkte kreditsubstitutter

b) Salgs- og genkgbsaftaler og salg af aktiver med regresret, hvor kreditrisikoen forbliver hos
instituttet

¢) Verdipapirer, der udlanes af instituttet, eller vaerdipapirer, der stilles som sikkerhed af instituttet,
herunder tilfelde, hvor disse opstar som fglge af repo-lignende transaktioner

d) Aftalte fremtidige kgb af aktiver (forward asset purchases), aftalte fremtidige indskud (forward
deposits) og delvist betalte aktier og veerdipapirer, som udggr tilsagn med en vis udnyttelse

e) Ikkebalancefgrte poster, som udggr et kreditsubstitut, hvis de ikke eksplicit indgar i en anden
kategori

f) Andre ikkebalancefgrte poster med tilsvarende risiko og som meddelt EBA.

2 a) »Note issuance facilities« (NIF) og »revolving underwriting facilities« (RUF), uanset den
underliggende facilitets lgbetid

b) Fuldfgrelsesgarantier, tilbudsgarantier, garantier og afgivne kredittilsagn vedrgrende bestemte
transaktioner og lignende transaktionsrelaterede eventualposter, undtagen ikkebalancefgrte
handelsfinansieringsposter omhandlet i undergruppe 4

¢) Andre ikkebalancefgrte poster med tilsvarende risiko som meddelt EBA.

3 a) Det uudnyttede belgb for tilsagn, uanset den underliggende facilitets lgbetid, medmindre de
hgrer ind under en anden kategori

b) Andre ikkebalancefgrte poster med tilsvarende risiko som meddelt EBA.

4 a) Ikkebalancefgrte handelsfinansieringsposter:

i) garantier, herunder licitations- og fuldfgrelsesgarantier, tilknyttet forskudsbetaling og
tilbageholdelsesgarantier, samt garantier, der ikke har form af kreditsubstitutter

ii) uigenkaldeligt afgivne kredittilsagn, der ikke har form af kreditsubstitutter

i) selvlikviderende handelsrelaterede remburser med kort Igbetid, som vedrgrer varebevaegelser,
navnlig remburser med sikkerhed i den underliggende forsendelse, i tilfeelde af et udstedende
institut eller et bekraeftende institut

b) Andre ikkebalancefgrte poster med tilsvarende risiko som meddelt EBA.
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Undergruppe Poster
5 a) Det uudnyttede belgb for tilsagn, der kan opsiges uden betingelser

b) Det uudnyttede belgb for kreditlinjer til detailkunder, hvis vilkar giver instituttet mulighed for at
opsige dem i det omfang, det er tilladt i medfgr af forbrugerbeskyttelseslovgivningen og retsakter i
tilknytning hertil

¢) Uudnyttede kreditfaciliteter for tilbuds- og opfyldelsesgarantier, som kan opsiges uden
betingelser nar som helst uden forudgaende varsel, eller som effektivt muligggr en automatisk
opsigelse i tilfeelde af en forringelse af lantagers kreditvaerdighed

d) Andre ikkebalancefgrte poster med tilsvarende risiko som meddelt EBA.«

ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/1623/0j 189/189


http://data.europa.eu/eli/reg/2024/1623/oj

Torshavn, 2. april 2024
Mal nr. 24/23672

Kvittad verdur fyri mottoku av midanfyristandandi rikislogartilmeli:

2025 02/04-25 | Rikislégartilmeli um at seta i gildi fyri Fgroyar Lov om 051/2024
#ndring af lov for Faergerne om kapitalkrav og
tilsynsmaessige krav for kreditinstitutter og
investeringsselskaber

Rikisumbodio i Foroyum, hin 3 / H-25

Tngrid Hojgeard Petersen

Konterfuldmagtig



